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MINNISBLAD

Til: Almenni lifeyrissjédurinn

Fra: Andra Arnasyni, hrl,

Dags.: 15. desember 2009

Vard@ar: Heefi stjérnarmanna, rannsékn a fjarreidum beirra, o.fl.

Almennt:

. Meofylgjandi minnisblad er tekid saman ad beidni stjérnar Almenna lifeyrissjédsins
(LAL®) 1 tengslum vi0 umradu a sjoofélagafundi hinn 29. oktéber 2009 um
hugsanlega rannsékn 4 fjarreidum og fjarhagsrddstofunum tiltekinna
stjornarmanna AL, sem tilnefndir voru af Glitni banka hf. (,Glitni“), i allt ad 18
manudi aftur 1 timann midad vid oktdber 2008 er bankakerfid hér a landi féll, svo
og um hugsanlega hagsmunaarekstra tengda patttoku umreeddra stjérnarmanna i
stjorn AL.

Reglur um hafi stjdrnarmanna { AL, o.1l.:

. Samkvemt 1. mgr. 6. gr. verklagsreglna um verdbréfavidskipti AL, stjérnar hans og
starfsmanna, dags. 15. juni 2004, er stjérnarmadur AL ,vanhefur til ad eiga adild ad
akvordun um verdbréfavidskipti sjédsins ef hann hefur hagsmuna ad geta, sem
kynnu ad fara 1 baga vid hagsmuni sjédsins eda gagnadilans i vidskiptunum®. Sama
gildir ef um er ad reda ,akvardanir sem tengjast fjolskyldu hans, venslaménnum
eda fyrirtaeki, par sem hann kann ad eiga umtalsverdra hagsmuna ad gaeta sem
eigandi, stjérnarmadur eda starfsmadur“. Samkvemt 2. mgr. somu greinar skal
stjornarmadur eda starfsmadur sem veit um astedur er kunna ad valda vanheefi
hans 4n tafar vekja athygli 4 peim. 4. gr. reglnanna er jafnframt kvedid a um
svokallada markadshegdun sem felur medal annars i sér ad peim sem reglurnar taka
til er 6heimilt ad eiga vidskipti fyrir eigin reikning med pvi ad nyta sér 1 eigin pagu
vidskiptakjor sem AL kann ad njoéta hja pridja adila. Pa er 6heimilt ad eiga vidskipti
med einstok verdbréf 4 sama tima og AL fyrir eigin reikning i ndnustu framtid
pegar peir sem reglurnar taka til hafa vitneskju um slik vidskipti vegna starfsins.



3. Tlsgum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda
er ekki ad finna samberilegt akvaedi. Hins vegar segir i 2. mgr. 31. gr. laganna ad
um heefi stjérnarmanns lifeyrissj6ds til medferdar mals fari eftir dkvaedum II. kafla
stjérnsyslulaga. Samkvaemt 5. tolul. 1. mgr. 3. gr. stjérnsyslulaga nr. 37/1993 er
madur vanhefur til medferdar mals ef hann a sjalfur sérstakra og verulegra
hagsmuna ad geeta, venslamenn hans eda sjalfseignarstofnun eda fyrirtaeki {
einkaeigu sem hann er i fyrirsvari fyrir. Samkveemt 6. tolul. 1. mgr. 3. gr. skal
madur jafnframt teljast vanhaefur ,ef ad 60ru leyti eru fyrir hendi paer adstedur sem
eru fallnar til pess ad draga 6hlutdregni hans i efa med réttu“. Samkvemt 2. mgr.
3. gr. er p6 ekki um vanheafi ad raeda ef hagsmunir peir, sem malid snyst um, eru
pad smaveagilegir, edli malsins er med peim haetti eda pattur starfsmanns eda
nefndarmanns { medferd malsins er pad litilfjorlegur, ad ekki er talin heetta 4 ad
6malefnaleg sjonarmio hafi dhrif 4 dkvordun.

4. Sambeerilegra sjonarmida getir i 16gum nr. 2/1995 um hlutafélég (,.hlutafélagalog®),
sbr. medal annars 72. gr. laganna um ad stjérnarmadur eda framkvaemdastjéri mega
ekki taka patt 1 medferd mals um samningsgerd milli félagsins og pridja manns ef
peir hafa par verulegra hagsmuna ad geta sem kunna ad fara i baga vid hagsmuni
félagsins. Skylt er stjornarmanni og framkvamdastjéra ad upplysa um slik atvik,
sbr. einnig efnislega sambeerilegt dkvedi 48. gr. laga nr. 138/1994 um
einkahlutafélog.

5. Til vidbotar framangreindu verdur ad telja ad si skylda hvili almennt a
stjornarmonnum lifeyrissjoda ad hafa hagsmuni sj6dsins og sjédfélaga ad leidarljosi,
sbr. einnig medal annars til hlidsjénar 1. mgr. 68. gr. og 76. gr. hlutafélagalaga, en
samkvemt sidastnefnda dkveedinu mega félagsstjorn, framkvemdastjéri og adrir
peir er hafa heimild til ad koma fram fyrir hond hlutafélags ekki gera neinar peer
radstafanir sem bersynilega eru fallnar til pess ad afla dkvednum hluthéfum eda
o60rum 6tilhlydilegra hagsmuna a kostnad annarra hluthafa eda félagsins. Atla
verdur ad vidlik sjdnarmid gildi um stjérnendur lifeyrissjoda.

Frekari sjonarmid um hafi:

6. Telja verdur, sbr. medal annars laga- og reglutilvisanir hér ad framan, ad ad
islenskum rétti sé stjérnarmadur almennt vanhafur til medferdar mals sé haetta
fyrir hendi 4 verulegum hagsmunadrekstrum og par med su hatta fyrir hendi ad
6mélefnaleg sjénarmid radi dkvordunartoku. Astzda sé pannig med réttu til ad
draga ohlutdraegni stjérnarmanns i efa. Af framangreindu leidir jafnframt ad ef
moguleiki 4 hagsmunadrekstrum er eingdngu farlagur pba felur patttaka i slikri
akvordun ekki i sér hagsmunadrekstur nema pvi adeins ad synt sé fram a ad
6malefnaleg og andsted sjénarmid hafi i reynd radid for. Tulka verdi adurgreindar
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verklagsreglur AL med pessum hetti enda pdtt ordalag 6. gr. reglnanna um ad
stjornarmadur sé ,vanheafur til ad eiga adild ad akvordun um verdbréfavidskipti
sj00sins ef hann hefur hagsmuna ad geeta, sem kynnu ad fara i baga vid hagsmuni
sj00sins eda gagnadilans { vidskiptunum®“ sé ordad nokkud rimt. Framangreind
talkun er i samremi vid erlenda tdlkun a dkvedum samberilegum 72. gr.
hlutafélagalaga svo og tulkun a hefisreglum stjérnsyslulaga sem 16g nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda visa til, sem fyrr
greinir.!

[ pessu sambandi er almennt rétt ad taka fram ad telja verdur pad almennt heldur
langsott ad stjdrnarseta i sjo0i eda t.d. félagi standi ein og sér ad 16gum pvi 1 vegi ad
sami stjérnarmadur hafi adkomu ad 6drum fjarfestingum med beinum eda 6beinum
haetti par sem vedjad er 4 adra, og eftir atvikum andsteda, hagsmuni. Slikt sé a.m k.
reyndin ef malefnaleg sjonarmid verdi talin hafa getad buid ad baki hlutadeigandi
fjarfestingum. Hér ma t.d. til hlidsjénar benda 4 ad i breskum rétti hefur verid talid
ad sami aodili geti verdi stjornarmadur i félogum sem starfa 4 sama markadi (e.
competing directorship).

Framangreint er hins vegar ad sjalfsogdu had pvi ad stjérnarmadur hafi ekki haft
beina adkomu ad vidskiptum, par sem um mogulega 6ndverda hagsmuni er ad tefla,
gagngert I eigin grodaskyni eda 1 grédarskyni fyrir tengda adila, sbr. medal annars
til hlidsjonar akvaedi XII. og XIII. kafla laga nr. 108/2007 um markadsmisnotkun og
innherjavidskipti, sbr. og ba skyldu stjéornarmanna lifeyrissjoda ad hafa
heildarhagsmuni lifeyrissjéds ad leidarljosi.

Um rannsékn 4 fidrmdlum og fidrmdlalescum rddstéfunum tiltekinna stidrnar-

manna og hefi tiltekins stjornarmanns:

. A sj6dfélagafundi hinn 29. oktdber sl. kom fram hja tilteknum sj6dfélaga ad
tiltekinn stjérnarmadur, tilnefndur af Glitni, hafi selt 61l hlutabréf sin og tekid
svokallada skortstddu vel fyrir hrun bankanna. ftrekadi sjé3félaginn ésk sina um ad
fa upplysingar um fjarmal pessa einstaklings i gegnum stjorn AL svo og tengsl
umradds einstaklings inn { stjérn AL. Var 16g0 fram 4 fundinum sérstok tillaga par
sem rakin voru sjénarmid sjodfélagans vardandi fjarfestingar og adrar radstafanir
AL. I pvi sambandi gerdi sj6dfélaginn jafnframt pd tillogu ad athugad yrdi hvort
peir stjérnarmenn sem Glitnir tilnefndi { stjérn AL ,hafi rddstafad sinum eigin
fjarmunum 4 samberilegan hatt vid pad sem Almenni gerdi“. Pa var pess farid 4 leit
ad allar ferslur pessara stjérnarmanna & bankainnstedum, hlutabréfaeignum,

1 Sja t.d. til hlidsjonar Pal Hreinsson: Haefisreglur stjornsyslulaga, bls. 663 o.afr. Sja t.d. Andersen:
Aktie- og anpartsselskasbret, bls. 312, sbr. einnig U 1978, bls. 760, sbr. einnig til hlidsjonar gr.
175(4)(a) 1 bresku hlutafélagalogunum (CA 2006) par sem segir ad ekki sé um hagsmunadrekstur ad
raeda ,,if the situation cannot reasonably be regarded as likely to give rise to a conflict of interest®.
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10.

11.

12.

skuldabréfum, gjaldeyrisskiptum, skortstddusamningum og hvers konar radstéfun 4
eigin fjirmunum og eignum yrdu kannadar og bornar saman vid rddstafanir AL 4
sama tima. Hid sama gilti vardandi 6ll félog og fyrirtaeki i eigu pessara adila eda par
sem peir attu seti i stjorn eda veittu formlega radgjof. Midad var vid ad athugunin
teeki til eins og halfs drs, fyrir 8. oktdber 2008.

[ bokun sjédfélagans kemur fram ad hann telji ad stjornarmenn undirriti pegar peir
taka seeti { stjérn AL yfirlysingu um ad AL geti farid fram a ,,ad peir geri fjarmal sin
opinber®. Er i pvi sambandi ugglaust visad til yfirlysingar sem stjérnarmenn
undirrita, sbr. 10. gr. verklagsreglna um verdbréfavidskipti AL, um ad peir hafi
kynnt sér efni reglnanna og heita pvi ad virda par reglur i hvivetna. f 4. gr.
reglnanna er, sbr. ad framan, kvedid 4 um svokallada markadshegdun sem felur
medal annars { sér ad peim sem reglurnar taka til sé éheimilt ad eiga vidskipti fyrir
eigin reikning med pvi ad nyta sér 1 eigin pagu vidskiptakjor sem AL kann ad njota
hja pridja adila. P4 er Sheimilt ad eiga vidskipti med einstok verdbréf 4 sama tima
og AL fyrir eigin reikning i ndnustu framtid pegar peir sem reglurnar taka til hafa
vitneskju um slik vidskipti vegna starfsins. Ad pvi er vardar tilkynningarskyldu
vegna vidskipta fyrir eigin reikning er tekid fram i 7. gr. reglnanna ad
stjornarmenn séu undanpegnir tilkynningarskyldu samkvaemt 1. mgr. 7. gr. nema
ad til pess komi ad dkvardanir um einstok verdbréfavidskipti séu teknar eda reeddar
4 stjornarfundi. I pvi tilviki verda peir adilar sem sitja bé stjérnarfundi ad tilkynna
um o6ll vidskipti med pau verdbréf sem akvordun er tekin um i 8 vikur fra peim
tima sem dkvordun er tekin. Hafi verid tekin dkvordun um sofnun tiltekinna
verdbréfa skal tilkynna um 61l vidskipti med pau verdbréf medan & séfnun bpeirra
stendur og i 8 vikur fra pvi ad henni er lokid. Ekki verdur radid ad umreaeddar
reglur samkvaemt framansogdu feli { sér ad AL sé rétt ad krefjast adgangs ad 6llum
persénulegum vidskiptum stjéornarmanna, svo sem visad er til af halfu sjéofélagans.

I reglunum er jafnframt kvedid &4 um pad, sbr. 12. gr. peirra, ad brot & reglunum
skuli tafarlaust tilkynna til stjornar AL sem eftir atvikum skuli tilkynna pad til
Fjarmalaeftirlitsins. { pessu sambandi er jafnframt rétt ad taka fram ad lifeyrissjodir
luta opinberu eftirliti Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 16g nr. 87/1998 um opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi, sbr. og akvaedi 44. gr. laga nr. 129/1997. Meginreglan er su
ad Fjarmalaeftirlitid skal fylgjast med pvi ad starfsemi sé i1 samraemi vid 1dg,
reglugerdir, reglur eda sampykktir sem um starfsemina gilda og ad starfsemin sé ad
60ru leyti i samreemi vid heilbrigda og edlilega vidskiptahetti. Sja og um eftirlit
med verdbréfavidskiptum, 16g nr. 108/2007.

Almennt verdur ad lita svo 4 ad rannsokn af peim toga sem farid er fram a eigi ekki
rétt 4 sér nema ad rokstuddur grunur sé um misferli eda misnotkun adstédu i
andstodu vid vidkomandi reglur. Jafnframt verdur ad lita svo 4 ad rannsékn a
persénulegum fjarmalum einstakra stjérnarmanna verdi ekki framkvemd af 66rum
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en opinberum rannséknaradilum, i pessu tilviki af halfu Fjarmalaeftirlitsins, sbr.
einnig malsgr. 11 hér ad ofan. Stjorn AL er skylt ad visa til rannséknar hja
Fjarmalaeftirlitinu meintum brotum & reglum um verdbréfavidskipti AL, sbr. 12.
gr. reglnanna, sbr. ad ofan, en ad sama skapi er stjérninni hvorki rétt né skylt ad
visa til rannséknar hja opinberum eftirlitsadila malefnum einstakra stjérnarmanna
ef ekki er grunur um meint misferli eda brot a4 reglum. Hafa ber hér jafnframt i
huga ad pad ad mdlum sé visad til rannsdknar hja opinberum eftirlitsadila er
almennt ipyngjandi rddstéfun gagnvart peim sem kynni ad seta slikri rannsékn,
jafnvel b6 svo ad vidkomandi telji sig ekki hafa brotid gegn neinum reglum.
Jafnframt ber ad hafa { huga ad tilefnislaus beidni um opinbera rannsékn kann ad
fela i sér rangar sakargiftir { skilningi XV. kafla almennra hegningarlaga nr.
19/1940.

13. A hitt ber p6 ad lita ad ekkert er pvi til fyrirstodu ad einstakir stjérnarmenn med
samkomulagi vid stjorn AL sampykki sérstaklega ad veita tilteknum adila, t.d.
sérstaklega tilkvoddum 16ggiltum endurskodanda, adgang ad umraeddum
upplysingum um persénuleg fjarmdal sin pvi til stadfestu ad allar radstafanir
vidkomandi hafi fallid ad vidkomandi reglum & hverjum tima med pad ad markmidi
ad viokomandi geti stadfest & videigandi vettvangi ad vidkiptum vidkomandi hafi
verid hattad meo slikum heetti.

14. A9 pvi er vardar sjénarmid um haefi pess tiltekna stjérnarmanns, sem sérstaklega
mun vera vikid ad { athugasemdum sjéofélagans, pa skal bent & ad samkvemt
fyrirliggjandi upplysingum fra stjérn AL mun stjérnarmadur si adeins hafa setid
brjé stjérnarfundi. A peim fundum mun hann ekki hafa flutt neinar tillégur um
fjarfestingar eda breytingar a fjarfestingarstefnu sj6dsins. A stjérnartimabili
stjornarmannsins mun hafa verid tekin ein dkvordun af stjérn sj6dsins vardandi
verdbréfavidskipti, p.e. fjarfesting i Glacier Renewable Energy Fund.? Ekki er vitad
til pess ad stjornarmadurinn hafi haft einhver sérstok hagsmunatengsl vid pennan
sj60 4 timamarki vidskiptanna eda hagsmuni af umraddri fjarfestingu eda eftir
atvikum Onnur pau hagsmunatengsl sem getu flokkast til vanheefis i skilningi
framangreindrar umfjollunar um vanheefi stjornarmanna, sbr. malsgr. 2-8 hér ad

framan.3

Nidurstédur:

15. Lita verdur svo 4 ad stjorn AL sé ekki heimilt ad krefjast pess ad stjérnarmenn i AL
veiti upplysingar um persénuleg fjarmal sin med peim hatti sem sjédfélaginn gerir

2 §jédurinn mun hafa verid hluthafi { Geysi Green Energy.
3 Hér er midad vid paer upplysingar sem fyrir lagu vid gerd minnisblads pessa.
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krofu um og ekki verdur talid ad slikt verdi leitt af verklagsreglum um
verdbréfavidskipti AL. Telja verdur ad slik rannsékn geti einungis farid fram af
halfu opinberra eftirlitsadila hafi vaknad grunur um meint misferli, p.e. misnotkun
eda brot 4 videigandi reglum. Telja verdur ad stjorn AL sé ekki heimilt ad dska eftir
slikri rannsékn nema ad sérstakt tilefni sé til enda er slik rannsékn ipyngjandi fyrir
pann sem hun kann ad beinast ad, jafnvel pd svo ad vidkomandi telji sig ekki hafa 4
neinn hatt brotid gegn vidkomandi reglum.

16. A hinn bdginn er ekkert pvi til fyrirstodu, nist um slikt samkomulag, ad stjérn AL
og einstakir stjornarmenn feli 6hadum 3ja adila, t.d. 16ggiltum endurskodanda, ad
yfirfara persénuleg fjarmdl stjérnarmanns med bad ad markmidi ad eyda
hugsanlegri tortryggni 1 gard vidkomandi stjérnarmanns, ef pvi veeri til ad dreifa.

17. Telja verdur ad ad islenskum rétti sé stjornarmadur vanhafurtil medferdar mals sé
haetta fyrir hendi 4 verulegum hagsmunaarekstrum og par med st heaetta fyrir hendi
ad émalefnaleg sjénarmid radi akvordunartoku. Asteda sé pannig med réttu til ad
draga 6hlutdraegni stjérnarmanns 1 efa.

18. Af framangreindu leidir jafnframt ad ef moguleiki a4 hagsmunaarekstrum er
eingdngu fjarlegur pa felur patttaka 1 slikri dkvordun ekki { sér hagsmunaarekstur
nema pvi adeins ad synt sé fram 4 ad émalefnaleg og andstaed sjénarmiod hafi i reynd
radid for. Ad sama skapi verdur ad telja pad almennt heldur langsétt ad stjérnarseta
15j60i eda t.d. félagi standi ein og sér ad 16gum pvi i vegi ad sami stjérnarmadur hafi
adkomu ad 6drum fjarfestingum med beinum eda ébeinum hetti par sem vedjad er
t.d. a4 adra, og eftir atvikum andsteda, hagsmuni. Slikt sé a.m.k. reyndin ef
madlefnaleg sjénarmid verdi talin hafa getad buid ad baki hlutadeigandi
fjarfestingum. Framangreint er hins vegar ad sjalfsogdu had pvi ad hlutadeigandi
hafi ekki haft beina adkomu ad vidskiptum, par sem um mogulega ondverda
hagsmuni er ad tefla, gagngert 1 eigin grodaskyni eda 1 grodarskyni fyrir tengda
adila. Ad pvi er vardar sjonarmid um haefi pess tiltekna stjornarmanns, sem
sérstaklega mun vera vikid ad i athugasemdum sjodfélagans, pa er ekki vitad til
pess, samkvemt peim upplysingum sem liggja fyrir vid gerd pessa minnisblads, ad
hagsmunadrekstrum hafi verid til ad dreifa sem getu flokkast til vanhaefis {
skilningi framangreindrar umfjéllunar um vanheefi stjérnarmanna.

Minnisblad petta er sett fram med hefdbundnum fyrirvéorum og tekur mid af peim gégnum
og upplysingum, dsamt peim timardémmum, sem ldgu til grundvallar samningu pess.

AA hrl.



