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Fyrir hverja

LIFEYRISSJODURINN

Um safnid

Samtryggingarjsodur veitir sjodfélogum
rétt 4 lifeyrisgreidslum til aeviloka og
ororku-, maka- og barnalifeyri.

Litil | : Mikil

B Skuldaradhztta (tapsdhaetta)
. Markadsahaetta (sveiflur i davoxtun)

Nanar, sja baksidu.

Upplysingar

Eignir samtryggingarsjods eru avaxtadar i sérstoku verdbréfasafni sem fjarfestir i innlendum og erlendum verdbréfum.

Markmid safnsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i skuldabréfum og hlutabréfum. Stefnt er ad pvi ad skulda-
bréf vegi 60% og hlutabréf 40%. Fjarfest er i rikisskuldabréfum, skuldabréfum sveitarfélaga, innlanum fjarmalastofnana, ved-
skuldabréfum og 68rum skuldabréfum. Eignir i hlutabréfum eru vel dreifdar a I6nd, atvinnugreinar og mikinn fjolda félaga.
Safnid fjarfestir naer eingdngu i hlutabréfasjédum med mikilli dhaettudreifingu og pvi hefur afkoma og gengispréun einstakra
fyrirtaekja (og gjaldprot) litil dhrif & heildaravoxtun. Til ad dreifa ahzettu er stefnt ad pvi ad helmingur hlutabréfasjéda séu
markadstengdir sjédir.

Ordsending sjodstjora

Stofnar: 1967
Fjoldi sjodfélaga: 20.492
Heildarstaerd m.kr: 52.641

Fra avoxtun safnsins dregst hlutdeild i
rekstrarkostnadi lifeyrissjodsins. Asetladur
rekstrarkostnadur Almenna lifeyrissjédsins
er 0,35% af medaleignum.

Kennitdlur og tolfraedi

Medaltimi skuldabréfa: 9,4 ar
Stadalfravik avoxtunar: 3,36%

5% VaR(man. timabil): -0,86%
Sharpe hlutfall: 1,00

Utreikningar midast vid manadarleg gildi sl. 3 ar.
Nanar um kennitdlur og t6lfraedi, sja baksidu.

Fjarfestingarstefna

Eignasamsetning skal vera i samraemi vid
heimildir i VII. kafla laga um skyldutrygg-
ingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyris-
sj6da nr. 129/1997 med sidari breytingum.

Stefna  Lagmark  Hamark

Skuldabréf 60% 50% 95%
Innlan 3% 2% 28%
Rikisskuldabréf
islensk  28% 13% 63%
Erlend 4% 0% 14%
Hlutabréf 40% 5% 50%
Innlend 2% 0% 4%
Erlend 38% 3% 48%
Medaltimi 7 ér 5ér 114ar

Hlutabréf vega minna af eignum en stefnt er ad
samkvaemt fjarfestingarstefnu. Vegna timabund-
inna gjaldeyrishafta getur sjédurinn ekki nad
stefnu um erlend hlutabréf.

Nanari upplysingar

Samtryggingarsjédurinn haekkadi i april um 1,0% og hefur haekkad um 5,4% 4 &rinu. A drinu hefur heimsvisitala hlutabréfa i
USD (MSCI World) haekkad um 10,7% en hakkad um 13,3% i islenskum krénum par sem islenska krénan hefur veikst um
2,5% gangvart USD. Hlutfall erlendra eigna i safninu er 21,9%.

Innlendi skuldabréfahluti safnsins (75,6%) hefur skilad dgeetri avoxtun & arinu vegna leekkunar a dvéxtunarkréfu innlendra
rikisskuldabréfa. Avoxtunarkrafa langra verdtryggdra bréfa er ni um 2,5%. Markadsvirdi innlendra skuldabréfa haekkadi
vegna ahrifa mikillar eftirspurnar og skorts a fjarfestingakostum, einkum vegna gjaldeyrishafta.

Eignasamsetning Avoxtun
Flokkur Vaegi Nafnavoxtun Raunavoxtun
. Innlend skuldabréf 75,6% Fré dramétum 5,4% 2,6%
. Innlend hlutabréf 1,7% Sl.1ar 11,7% 5,0%
Erlend verdbréf 19,5% Sl. 3 ar 9,2% 3,3%
. Erlend skuldabréf 2,4% SI.5ar 2,3% -2,6%
. Innfan 0,8% SI. 10 ar 8,2% 3,2%
100,0% Fra 1990 9,3% 4,4%

Avéxtun er & drsgrundvelli fyrir timabil lengra en 1 dar

10 steerstu utgefendur
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Skuldabréf Vaegi Hlutabréf Vaegi
. {sland - rikisskuldabréf 40,7% Pfizer Inc 0,3%
. Sjoofélagalan (Fjoldi: 2.013) 14,2% Oracle Corporation 0,3%
Reykjavik 2,2% Apple, Inc. 0,2%
. Lanasjodur sveitarfélaga 2,1% Tyco International Ltd 0,2%
. Landsvirkjun 1,4% Citigroup Inc 0,2%
. Bandarikin - rikisskuldabréf 1,2% Vodafone Group PLC 0,2%
. Képavogur 1,1% Siemens AG 0,2%
. Skipti 0,8% Hutchison Whampoa Ltd 0,2%
. Icelandair 0,8% Exxon Mobil Corporation 0,2%
. Det Norske Oljeselskap 0,7% OAO Gazprom ADR 0,2%
Utgefendur samtals: ~um 150 Fyrirtaeki samtals: ~um 1.730
Gengispréun sl. 10 ar Gengispréun sl. 1 ar
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Almennar upplysingar

Landaskipting erlendra eigna

Almenni lifeyrissjédurinn er lifeyrissjodur
sem hentar peim sem geta valid lifeyris-
sj6d og vilja greida vidbotaridgjold til ad
auka radstofunartekjur sinar a eftirlauna-
drunum. Adild ad sjédnum er 6llum opin
en jafnframt er sjédurinn starfsgreina-
sjodur arkitekta, leidségumanna, laekna,
tonlistarmanna og teeknifraedinga.

[ Almenna lifeyrissjodnum geta sjédfélagar
greitt baedi i séreignarsjod og samtrygg-
ingarsjod. [ séreignarsjodi eru idgjold feerd
a sérreikning sjodfélaga en med greidslum
i samtryggingarsjod avinna sjodfélagar sér
rétt a lifeyrisgreidslum til aviloka og
ororku-, maka- og barnalifeyri.

Samtryggingarsjodur

Med greidslum i samtryggingarsj6d dvinna
sjodfélagar sér rétt & avilongum ellilif-
eyrisgreidslum frd 60 &ra aldri, 6rorku- og
barnalifeyri vid starfsorkumissi og maka-
og barnalifeyri til eftirlifandi maka og
barna vid frafall.

o Sjoofélagar geta hafid toku ellilifeyris
4 aldrinum 60 til 70 &ra.

. Ororkulifeyrir er greiddur ef sjéd-
félagi missir starfsgetu og orkutap er
metid 50% eda meira.

. Makalifeyrir er greiddur ur samtrygg-
ingarsjodi vid frafall sjodfélaga.
Makalifeyrir er alltaf greiddur i 2,5 ar
og lengur ef yngsta barn sjodfélaga
er yngra en 20 ara.

. Betri barnalifeyrir. Sjédurinn greidir
tvofalt heerri barnalifeyri en lagmark
samkvemt légum (fjorfalt heerri
barnalifeyri ef sjodfélagi a ekki
maka).

Fyrirvari um eignamat

Bandarikin A45,4%

Bretland

Japan

byskaland 10,0%

Japan
Holland
Spann

ftalia Bretland 9,9%

Frakkland pyskaland 4,2%

Sviss
Holland 1,6%

Kanada

2,3%

Bandarikin BRIC* Spann

. o
Onnurlond Italia 25%

Frakkland 41%
. 9
*BRIC - Brasil,Russland,Indland,Kina Sviss 3,3%
Kanada 4,0%
A 1/
‘ Onnur [6nd 12,0%

0% 10% 20% 30% 40% 50%

u Heimsvisitala (MSCI)

0-10 10-20 20-50 50-90  >90%

Kennitélur og tolfraedi

Nokkur dvissa er um eignamat vegna efna-
hagshrunsins. Eignir eru metnar med var-
udarafskriftum i samradi vid endurskod-
endur sjodsins. Afleidusamingar eru faerdir
m.v. verstu mogulegu nidurstédu dsamt
drattarvoxtum. | endanlegu uppgjori munu
endurheimtur krafna i einhverjum tilvikum
verda meiri og i einhverjum tilvikum minni.

FI6kt/Stadalfravik (e. Standard Deviation)
FIoktid maelir sveiflur fra medaldvoxtun. Lagt stadalfravik gefur til kynna ad Utkoman sé yfirleitt ndleegt medaltali en hatt
stadalfravik segir ad mikill breytileiki geti verid @ Utkomu eda miklar sveiflur & dvoxtun.

| ;& - Avéxtun safnsins
o= imZ(};, - T - Medalavoxtun safnsins
" m - Fjoldi mzelinga

VaR/Fé i hufi (e. Value at Risk)

Med VaR / fé i hufi er 4tt vid hve mikid er talid ad virdi eignasafns geti ryrnad a tilteknu timabili undir edlilegum
kringumstaedum. 5% VaR pydir ad & einum manudi & akvednu timabili pa eru 5% likur ad safn muni falla i verdi um x% eda
meira. Haegt er pvi ad margfalda inneignina sina i safninu vid hlutfallstéluna sem birt er vid VaR & upplysingabladinu til ad
vita kronu upphaed sem er ahaettuvirdi.

Til deemis, ef eignasafn verdbréfa hefur einn manud 5%-VaR x% eru 5% likur & pvi ad safnid muni falla i verdi um x% eda
meira @ einum manudi. betta er jafngilt ad segja ad pad er hugsanlegt tap upp @ x% eda meira @ pessari eign & einum
maénudi af tuttugu.

Sharpe-hlutfall
Sharpe hlutfallid er maelikvardi 4 avoxtun ad teknu tilliti til dhaettu(stadalfravik dvoxtunar safnsins). | samanburdi milli
avoxtunarleida gefur haerra Sharpe hlutfall til kynna ad meiri likur séu a pvi ad avoxtun safns verdi umfram avoxtun
aheettulausrar eignar ad teknu tilliti til ahaettu safnsins. Jakvaett Sharpe hlutfall gefur til kynna ad vidkomandi safn hafi gefid
avoxtun umfram dhaettulausa eign ad teknu tilliti til ahaettu i safninu. Aftur & méti er neikvaett Sharpe hlutfall gagnlegt i
samanburdi milli dvoxtunarleida og pvi laegri neikvaeda tolu sem safn hefur er pad liklegra til ad gefa dvoxtun umfram
aheettulausa eign ad teknu tilliti til undirliggjandi ahaettu.
- - Avoxtun safnsins
Sharpe = G - Ahattulausir vextir
- Stadalfravik safnsins

Um skuldara- og markadsahaettu

Skuldaradhaetta

Skuldaraahaetta er su dhaetta ad fjarfesting tapist vegna gjaldprots Utgefanda verdbréfs eda pess sem a ad inna af hendi
greidslu. Skuldaradheetta er mismikil medal utgefenda. Skuldaradhaetta er talin litil ef skuldabréf er med rikisabyrgd.
Skuldaraahatta er meiri ef um skuldabréf fyrirtaekja er ad raeda. Skuldaradhaetta minnkar med auknum fj6lda utgefenda i
s6fnum.

Markadsahaetta

Megin markadsaheetta er tengist skuldabréfum eru breytingar & vaxtastigi @ vidkomandi markadi. Breytingar & verdi
skuldabréfa til langs tima eru meiri en skuldabréfa til stutts tima vid somu breytingu & dvoxtunarkrofu. Long skuldabréf og
skuldabréfasjédir med langan medalliftima sveiflast pvi meira i verdi og fela pvi i sér meiri markadsahaettu en skuldabréf
eda skuldabréfasjodir med stuttan medalliftima. Markadsahaettu skuldabréfasjoda er haegt ad mala med medalliftima
peirra sem er nuvirdi @ vegnu medaltali gjalddaga i greidsluflaedi allra skuldabréfa sj6dsins. Markadsahaetta minnkar med
sparnadartima pvi pa minnka ahrif einstakra sveiflna og jafnast ut med timabilum harrar og lagrar avoxtunar.



