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Ólafur Jónsson, formaður stjórnar
Skýrsla stjórnar



Sérhæfðar örorku- og dánarlíkur

Hátt hlutfall 
iðgjalda nýtist til 
að greiða 
eftirlaun

Réttindi eru með 
besta móti

Dánarlíkur
Lifum lengra en 
meðaltal

Örorkulíkur
minni örorka en hjá 
flestum



Hagstæð langtímaávöxtun

Ávöxtun 
samtryggingarsjóð í 
takt við meðaltal
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Lán til sjóðfélaga

Uppgreiðslur lána 
hafa aukist mikið 
vegna 
endurfjármögnunar
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Stefnur



Til þjónustu reiðubúin

Frá opnu húsi 
fyrir sjóðfélaga 
laugardaginn 
10. mars 2018



Gunnar Baldvinsson, framkvæmdastjóri

Ársreikningur 2018 og 
tryggingafræðileg athugun á fjárhag 
samtryggingarsjóðs



Ítarleg 
ársskýrsla er 
á heimasíðu



52%

48%

Sjóður stækkar um 10%

Sjóður stækkar, bæði 
séreign og sameign

Heildarsjóður stækkar 
um 6,4% af raungildi

Séreignar-
sjóður

Samtryggingar-
sjóður

2018 2017 Mism. %

Eignir samtals, ma.kr. 229,4 208,9 20,5 9,8%

   Séreignarsjóður 120,0 108,9 11,1 10,2%

   Samtryggingarsjóður 109,4 100,0 9,4 9,4%

9,8%

10,2%

9,4%

Heildarsjóður Séreignarsjóður Samtryggingarsjóður



Iðgjöld aukast um 13%

Lágmarksiðgjöld 
aukast meira en 
viðbótariðgjöld

2017 2017 Mism. %

Iðgjöld samtals, m.kr. 14.325 12.648 1.677 13,3%

   Lágmarksiðgjöld 10.178 8.710 1.468 16,9%

   Viðbótariðgjöld 4.147 3.938 209 5,3%

13,3%

16,9%

5,3%

Iðgjöld alls Lágmark Viðbót



Lífeyrisgreiðslur aukast um 16%

Lífeyrisgreiðslur úr samtryggingarsjóði 
aukast í takt við spár

2018 2017 Mism. %

Samtryggingarsjóður 2.041 1.760 281 16%

   Ellilífeyrir 1.650 1.393 257 18%

   Örorkulífeyrir 176 153 23 15%

   Makalífeyrir 194 192 2 1%

   Barnalífeyrir 20 22 -2 -8%

El l ilífeyri r

81%

Örorkul ífeyrir
9%

Makalífeyri r
9%

Barnalífeyrir

1%



Útborganir úr séreignarsjóði aukast

Séreign inn á lán svipuð fjárhæð og í fyrra.

Heimild til að greiða inn á fyrstu fasteign er 
varanleg

Heimildir til húsnæðissparnaðar verða auknar 
samkvæmt lífskjarasamningnum

2018 2017 Mism. %

Séreignarsjóður samtals 3.304 2.951 353 12%

   Útborgun skv. samþykktum 2.255 1.862 393 21%

   Aukagreiðsla 0 0 0

   Séreign inn á lán 1.049 1.089 -40 -4%

Útborgun skv. 

samþykktum

68%

Séreign 

inn á  lán
32%



Samanburður við áætlun og fyrra ár

Rekstrarkostnaður í milljónum Sundurliðun, samanburður við áætlun og fyrra ár

Kostnaður 2018 
var 4% hærri en 
áætlun. 

Mestu munar um 
kostnað við 
upplýsingatækni 
sem var meiri en 
upphaflega var 
gert ráð fyrir 
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Kostnaður hækkar milli ára

Rekstrarkostnaður í milljónum Rekstrarkostnaður sem % af 
eignum

Rekstrarkostnaður 
í hlutfalli af 
eignum hefur 
staðið í stað 
síðustu árin
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Áhrif fjárfestingargjalda

Kostnaður 2018 % 2017 %

Bókfærður kostnaður 649 0,30% 563 0,29%

Kostnaður í sjóðum 315 0,14% 288 0,15%

Samtals 964 0,44% 851 0,43%

Kostnaður í sjóðum

Innlendir 93 123

Erlendir 222 165
0,30%

0,29%
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0,15%
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Bókfærður kostnaður (rekstrarkostn. + fjárf.gj.) Kostnaður í sjóðum



Samanburður við aðra sjóði

0,43%

0,44%

0,46%

0,51%

0,51%

0,65%

LIVE

Almenni

Gildi

SL

Birta

Lífsverk

Kostnaðarhlutfall 
Almenna er með 
því lægsta meðal 
íslenskra 
lífeyrissjóða



Úttekt miðað við 31. desember 2018
Tryggingafræðileg úttekt



Hvað er verið að reikna?

Áunnin staða
• Núverandi eignir
• Skuldbindingar 

vegna þegar 
greiddra iðgjalda

Framtíðarstaða
• Iðgjöld virkra 

sjóðfélaga til 70 ára
• Skuldbindingar 

vegna framtíðar-
iðgjalda

Heildarstaða

+ =

Helstu forsendur
• Árleg raunávöxtun 3,5%
• Nýjar sérhæfðar dánar- og örorkulíkur sjóðfélaga 2010 - 2014
• Íslenskar barnseigna- og hjúskaparlíkur

Mat á eignum og áætluðum skuldbindingum 



- Nýjar örorkulíkur sem byggja á raunverulegri örorkutíðni 
sjóðfélaga í stað þess að horfa til allra sjóðfélaga íslenskra 
lífeyrissjóða líkt og áður hefur verið gert 

- Sérhæfðar dánarlíkur byggja á sama hátt á raunverulegri 
dánartíðni sjóðfélaga

Sérhæfðar örorku- og dánarlíkur
Nákvæmari forsendur



Lægri örorkutíðni en hjá öðrum sjóðum

Eldri forsendur 
ofspáðu um 
örorku ekki síst 
hjá tekjuhærri 
sjóðfélögum
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Nýr örorkuferill kvenna
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Samanburður við aðra sjóði
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Lifum lengur

Dánarlíkur hjá Almenna eru lægri en 
almennar dánarlíkur 

Dæmi:
Karlar: 14,9 ár vs. 15,8 ár hjá AL
Konur: 17,0 ár vs. 17,5 ár hjá AL
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Dánartíðni er lægri frá 
upphafi starfsævinnar 
til 75 ára aldurs
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Dánartíðni sjóðs og þjóðar
Dánartíðni 20 - 75 ára kvenna - log



Sjóðfélagar AL verða allra sjóðfélaga elstir

Karlar Konur
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Tryggingafræðileg staða
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Afdrifaríkir dagar í lok ársins

Áætlaður mismunur eru 2,4 milljarðar eða sem 
nemur um 2,2% af skuldbindingum í árslok



Sveigjanleiki og áhættudreifing

- Áhersla á bæði samtryggingu og 
séreign

- Samtrygging
- Eftirlaun til æviloka
- Áfallalífeyrir

- Séreign
- Sveigjanleiki, áhættudreifing
- Sjóðfélagar ráða ferðinni

- Dæmi
- Greitt í lífeyrissjóð 25-67 ára
- Launaþróun í takt við íslenskan 

veruleika
- 12% iðgjald

- Allt í samtryggingu hjá 
samanburðarsjóði

- 8% í samtryggingu hjá 
Almenna, 4% í séreign

Réttindi



Eftirlaun
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Örorka 45 ára

0,9 árslaun 47%

53%

Séreign Réttindi

Samanburður

Almenni



Fráfall 45 ára

0,9 árslaun
24%

2,5 ár

26%
3 ár

Samanburður

Almenni

Séreign Réttindi



Barnalífeyrir vegna örorku eða fráfalls

36 þús.kr. 
til 20 ára

19 þús.kr.
til 23ja 

ára

Samanburður

Foreldri á lífi
Hvorki foreldri eða 
kjörforeldri á lífi

72 
þús.kr.

til 20 ára

19 þús.kr.
til 23ja 

ára

Almenni



Þriðjungur í séreignarsjóð

Taka eftirlauna getur 
hafist 60 ára

Eingöngu sjóðfélagar í stjórn

Val um ávöxtun

Lán til sjóðfélaga
Húsnæðissafn fyrir fyrstu fasteign

Áhættudreifing



Verið velkomin í Borgartún 25



Kristjana Sigurðardóttir, fjárfestingarstjóri

Kynning á fjárfestingarstefnu



Fjárfestingarstefna 2019

Helstu breytingar

• Séreignarsöfnin Ævisafn II, Ævisafn III, Ríkissafn langt og Ríkissafn stutt lúta nú 
takmörkunum fyrir lágmarkstryggingarnefnd

• Í Húsnæðissafni hefur stefnu verið hnikað til milli skuldabréfaflokka
• Stefnu innan erlendra eignaflokka breytist lítið milli ára, en hlutfalli milli erlendra 

hlutabréfasjóða, þ.e. vísitölusjóða, hermisjóða, virkra sjóða og framtakssjóða 
hefur verið hnikað til



Ávöxtunarleiðir í boði

Eignasamsetning, % Ævisafn I Ævisafn II Ævisafn III

Ríkissafn 

stutt

Ríkissafn 

langt

Innlána-

safn

Húsnæðis-

safn

Samtryggingar-

sjóður

Innlendar eignir 45,6 61,6 82,6 100 100 100 100 69,7

Erlendar eignir 54,4 38,4 17,4 30,3
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Séreign, blönduð söfn

Ævisafn I Ævisafn II Ævisafn III
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Séreign, ríkissöfn

Ríkissafn stutt Ríkissafn langt
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Séreign, innlán og skuldabréf

Innlánasafn Húsnæðissafn
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Góð langtímaávöxtun



Ávöxtun eignaflokka 2018

4,4%

2,6%

1,3%

8,8%

3,3%

-2,8%

-8,7%

1,7%

Peningamarkaður

Óverðtryggt stutt

Óverðtryggt langt

Verðtryggt langt

Vísitala neysluverðs

Hlutabréf - íslensk skráð

Heimsvísitala hlutabréfa (USD)

Heimsvísitala hlutabréfa (ISK)

Mikil gengishagnaður af 
innlendum skuldabréfum 
og veiking krónunnar 
skýra jákvæða ávöxtun



Innlend skuldabréf um 115 milljarðar

44,9%

10,4%

6,7%3,2%

4,5%0,9%

29,4% Ríkisskuldabréf

Sveitarfélög

Sértryggð skuldabréf banka

Orkufyrirtæki

Fasteignafélög

Annað

Sjóðfélagalán

Góður kjarni í eignasöfnum



Innlend hlutabréf um 19 milljarðar
Vel dreift eignasafn á litlum markaði

Fjárfesting í um 40 félögum



Erlendar eignir um 75 milljarðar
Mikil áhættudreifing
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Erlendar hlutabréf
1700 fyrirtæki í 36 löndum
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Daglegt gengi á vefsíðu
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Sigríður Ómarsdóttir

Tillögur um breytingar á 
samþykktum



Tillögur um breytingar á samþykktum - 1



Tillögur um breytingar á samþykktum - 2



Tillögur um breytingar á samþykktum - 3



Tillögur um breytingar á samþykktum - 4



Tillögur um breytingar á samþykktum - 5



Tillögur um breytingar á samþykktum - 6



Tillögur um breytingar á samþykktum - 7



Tillögur um breytingar á samþykktum - 8



Tillögur um breytingar á samþykktum - 9



Tillögur um breytingar á samþykktum - 10



Tillögur um breytingar á samþykktum - 11



Tillögur um breytingar á samþykktum - 12
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- Á fundinum á að kjósa tvo aðalmenn í stjórn til þriggja ára og einn varamann.

- Í samþykktum sjóðsins er kveðið á um að stjórn sjóðsins skuli skipuð þremur konum og 
þremur körlum. Í stjórn eru þegar þrjár konur þannig að eingöngu karlar eru kjörgengir að 
þessu sinni.

- Eftirfarandi sjóðfélagar hafa tilkynnt framboð sitt og eru samkvæmt samþykktum sjóðsins 
kjörgengir til aðalstjórnar til þriggja ára:

- Davíð Ólafur Ingimarsson, forstjóri
- Helgi Baldvinsson, tæknifræðingur
- Oddur Ingimarsson, læknir
- Ragnar Torfi Geirsson, deildarstjóri
- Sigurjón H. Ingólfsson, sérfræðingur

Kosning stjórnar
Fimm framboð bárust í tvö laus sæti í aðalstjórn



Varastjórn
Varamenn eru kosnir þegar kjör aðalmanna hefur farið fram
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- Samkvæmt tillögu endurskoðunarnefndar leggur stjórn sjóðsins til að Ernst & Young ehf.
verði endurskoðendur Almenna lífeyrissjóðsins

- Þar sem engin önnur tillaga hefur borist er Ernst & Young ehf. sjálfkjörið sem 
endurskoðunarfélag sjóðsins fyrir reikningsárið 2018 

Endurskoðandi, endurskoðunarfélag
Ernst & Young er sjálfkjörið
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- Mánaðarlaun stjórnarmanns verði 150 þúsund krónur á mánuði fyrir árin 2018 
og 2019. Varaformaður fær ein og hálf mánaðarlaun og stjórnarformaður 2föld 
mánaðarlaun

- Stjórnarmaður sem stóðst hæfismat FME á undanförnu starfsári fær auk þess 2 
mánaðarlaun almenns stjórnarmanns

- Laun varamanns fyrir setinn fund sem aðalmaður nema einum 
mánaðarlaunum stjórnarmanns eða 150 þúsund og 95 þúsund krónur fyrir 
setinn fund sem varamaður

Tillaga um stjórnarlaun
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ÁRSFUNDUR2019
11. apríl á Reykjavík Natura


