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Skyrsla stjornar

Hlutverk Lifeyrissjods laekna er ad veita sjoadfélogum elli- og drorkulifeyri og eftirlifandi mékum peirra og bérnum
maka- og barnalifeyri. Sjodfélagar geta ordid allir islenskir laeknar og peir leeknar erlendir sem starfa eda starfad
hafa hér a landi samkveemt kjarasamningum laekna. Sjodurinn er samtryggingarsjoour og eru réttindi
aldurstengd.

Raunéavoxtun

Arid 2004 var raunavoxtun Lifeyrissjods leekna 12,6%. Medalraunavoxtun sidustu 5 ara er 2,7% og sidustu 10
ara 6,4%.

GO0 avoxtun var & innlendum verdbréfamarkadi arid 2004. Innlendur hlutabréfamarkadur haekkadi verulega a
arinu 2004 og heekkadi visitala adallista Kauphallar islands um 52,6% & arinu. Innlend skuldabréf gafu einnig
g6da avoxtun a arinu 2004 og heaekkadi vidmidunarvisitala skuldabréfa um 12,2% arid 2004. Heimsvisitala
hlutabréfa haekkadi um 14,7% i dollurum arid 2004 en par sem krénan styrktist um 14,0% gagnvart dollara a
arinu leekkadi heimsvisitalan um 1,4% i islenskum krénum.

Taflan synir avoxtun sjodsins, avoxtun helstu verdbréfaflokka, eignasamsetningu sjédsins og préun helstu
visitalna.

Avéxtun i %

Nafnavoxtun 2004 17,0
Raunavoxtun 2004 12,6
Medalraunavoxtun sl. 5 &r (2000-2004) 2,7
Medalraunavoxtun sl. 10 &r (1995-2004) 6,4
Avéxtun verdbréfaflokka 2004 i % Nafn Raun
Skuldabréf 13,7 9,4
Innlend hlutabréf 71,2 64,8
Erlend hlutabréf -3,4 -7,0
Eignir 31.12.2004 i % Safn Stefna
Skuldabréf 63 50
Innlend hlutabréf 16 10
Erlend hlutabréf 21 40
bréoun helstu visitalna arié 2004 i %

Visitala neysluverds 3,9
Markflokkar skuldabréfa 6 ar 12,2
Heildarvisitala adallista 52,6
Heimsvisitala hlutabréfa (USD) 14,7
Heimsvisitala hlutabréf (ISK) -1,4
Gengisvisitala kronunnar -8,6

Steerd, fjoldi sjodfélaga og lifeyrispega
Heildareignir Lifeyrissj6ds laekna i arslok 2004 voru 18,6 milljardar og steekkadi sjodurinn um 3,1 milljard & arinu
eda um 20%.

A skra hja sjodnum eru 2.064 laeknar. Virkir sjodfélagar eru 1.086 (medaltal fjdlda sj6dfélaga sem greiddi idgjald
a arinu) en 1.131 leeknar greiddu idgjald einhvern timann & arinu 2004. Greidd idgjold voru 793 milljénir kréna
og haekkudu pau um 3,3%.

Lifeyrissjodurinn greiddi 383 milljonir krona i lifeyri a arinu og jukust pser um 16% fra fyrra ari. Lifeyrir var
greiddur til 244 lifeyrispega, 172 vegna ellilifeyris, 7 vegna barnalifeyris, 50 vegna makalifeyris og 15 vegna
ororkulifeyris.

Fjarfestingargjold og rekstrarkostnadur Lifeyrissjods leekna voru samtals 26 milljénir arid 2004.
Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum var 0,1%.



Skyrsla stjornar

Fjarfestingar
A &rinu 2004 eru keypt verdbréf umfram seld 1.746 milljonir kréna sem sundurlidast pannig:

Verdbréf milljonir kréna
Innlend hlutdeildarskirteini -307
Erlend hlutdeildarskirteini 1.060
Innlend hlutabréf -414
Lan til sjoofélaga 276
Onnur skuldabréf 1.131

Lan til sjoofélaga
Haustid 2004 jokst samkeppni a hasnaedislanamarkadi pegar bankar og sparisjédir laekkudu verulega vexti a

verdtryggdum fasteignavedslanum. [ kjolfarid endurskodadi stjorn Lifeyrissj6ds laekna lanareglur sjédsins og
leekkadi vexti a lanum til sjédfélaga, baedi & nyjum lanum og adur veittum lanum.

Sjoofélagar eiga rétt a lanum ef peir greida idgjold til sj6dsins og hafa greitt i sjodinn a.m.k. 200.000 kr. i
idgjold. Fasteignaved parf ad vera til tryggingar lanum og ma vedsetning ekki fara yfir 60% af metnu
markadsverdi ibidarhusnaedis eda 35% af metnu markadsverdi atvinnuhisnaedis. Vedsetning ma aldrei fara yfir
85% af brunabo6tamati. Ekkert pak er & lansfjarheed en vedsetning verdur ad vera innan vedsetningarmarka i
lanareglunum. Lanstimi er 40 ar eda styttri timi ad vali sjédfélaga. Lanin eru verdtryggd og bera 4,2% fasta vexti.

A &rinu 2004 voru veitt 1an til sjodfélaga fyrir alls 276 milljonir (83 lan, medallan 3,3 milljonir) en arid 2003 var
fjarhaedin 315 milljénir (104 lan, medallan 3,0 milljonir).

Tryggingafraedileg stada

A arinu 2004 voru birtar nyjar lifs- og ororkulikur sem verda notadar til ad reikna lifeyrisskuldbindingar
lifeyrissjoda. Lifslikurnar eru byggdar a mannfjéldatélum Hagstofunnar a arunum 2000-2003 og syna ad
medalzevilengd Islendinga heldur afram ad aukast en sidustu 30 ar hefur t.d. medalzevilengd 65 ara karla og
kvenna aukist um 2,7 ar eda um 18%. Ororkulikurnar eru byggdar & gégnum fra lifeyrissjodum fra arunum 1999-
2002 en adur voru notadar danskar ororkulikur. Reynsla islenskra lifeyrissjéda bendir til pess sjodirnir purfi
almennt ad reikna med heerri érorkutidni en adur var talid en einnig kemur fram i pessum gégnum ad érorkutioni
er mjog mismunandi milli sjoda.

{ febraar 2005 var framkvaemd tryggingafreedileg athugun & sjédnum sem midadist vid arslok 2004. Helstu
nidurstéour nylegrar tryggingafreedilegrar athugunar eru ad eignir sjédsins voru 99% af aunnum skuldbindingum.
Hins vegar voru eignir sjodsins ad medtoldu verdmaeti framtidaridgjalda 0,6% umfram heildarskuldbindingar.
Vegna lengingar & medalaevilengd versnadi tryggingafreedileg stada sjoédsins um 2,8 présentustig midad vio pad
sem adur hafdi verid talid. Ekki er talin asteeda til ad heekka Ororkuskuldbindingar sjodsins vegna nyrra
ororkulika sem byggja & islenskum veruleika par sem ad 6rorkutioni i Lifeyrissjodi leekna er mjog lag mioad vid
pad sem almennt gerist.

llaekna.is

A heimasidu Lifeyrissjods laekna, www.llaekna.is, geta sjodfélagar fylgst med fréttum fra sjédnum og lesid um
starfsemi hans og pjonustu vio sjéofélaga. bar geta sjodfélagar m.a. séd nyjustu fréttir og tilkynningar fra
sjédnum og skodad yfirlit med upplysingum um innborganir og aunnin lifeyrisréttindi. A heimasidunni er
jafnframt reiknivél en i henni geta sjodfélagar reiknad deemi um inneign i séreignarsjédi og lifeyrisgreidslur i
starfslok. Sjodfélagar geta einnig skodad upplysingar um 6ll [an sem peir eru med hja Lifeyrissjodi laekna. Fyrir
einstbk lan er heegt er ad skoda upplysingar um gjalddaga og greidslur sem eru nanar sundurlidadar i
afborganir, vexti, drattarvexti, verdbeetur og kostnad.
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Fjarfestingarstefna LL

| névember var fjarfestingarstefna sj6dsins endurskodud i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um form og
efni fjarfestingarstefna lifeyrissjoda. Vid endurskodunina var m.a. farid yfir aldurssamsetningu sjoofélaga,
tryggingafraedilega stodu og sdgulega avoxtun a verdbréfamarkadi. Fjarfestingarstefna sjodsins er 6breytt fra
pvi sem verid hefur ad 6dru leyti en pvi ad stjorn sjédsins sampykkti ad veita sjodstjora heimild til ad beita
gjaldmidlastyringu. Heimildin er veitt til ad draga ar sveiflum vegna flékts & gengi krénunnar. Urdréattur ar
fiarfestingarstefnu sjodsins er fylgiskjal arsreikningsins, sja bls. 16-17. Nokkud vantar upp & ad eignir sjodsins
séu i samraemi vid fjarfestingarstefnuna og er stefnt ad pvi ad nd markmidum um eignasamsetningu i arslok
2011.

Namskeid fyrir sjodfélaga

Veturinn 2004-2005 skipulégdu Almenni lifeyrissjodurinn og Lifeyrissjodur leekna i samvinnu vid Islandsbanka
eftifarandi namskei®d um lifeyrismal og eftirlaunasparnad:

Namskeid Efni

Namskeid um lifeyrismal og  Namskeid fyrir sj6dfélaga um lifeyrismal og sparnad til eftirlaunaaranna.
eftirlaunasparnad

Namskeid fyrir lifeyrispega Namskeid fyrir lifeyrispega og pa sem eru farnar ad huga ad toku lifeyris.

Namskeid fyrir nyja Namskeid fyrir sjodfélaga sem hafa tiltdlulega nylega hafid storf & vinnumarkadi og

sjoofélaga eru ad byrja ad byggja upp lifeyrisréttindi.

Konur og lifeyrismal Namskeid um lifeyris- og tryggingamal kvenna.

Hlutabréf og eignastyring Namskeid um eignastyringu og helstu leidir vid val & hlutabréfum og uppbyggingu
eigna.

Namskeid fyrir Namskeid fyrir starfsmenn launadeilda eda pa sem sja um greidslu

launagreidendur lifeyrissj6dsidgjalda.

Auk pess var haldinn arlegur haustfundur Lifeyrissjods leekna i oktéber. A fundinum var fjallad sérstaklega um
lifeyrismal ungra laekna en einnig voru veittar upplysingar um afkomu sjodsins a arinu.

Tillaga um sameiningu Lifeyrissjods laekna og Almenna lifeyrissjodsins

Haustid 2003 hofust konnunarvidraedur vid stjorn Almenna lifeyrissjodsins um hugsanlegt samstarf eda
sameiningu sj6danna. | jandar sl. undirritudu stjornir sjédanna viljayfirlysingu um ad stefna ad sameiningu
sj6danna fra og med 1. juli nk. Tilgangurinn er ad leekka kostnad og auka &haettudreifingu. Tillogur um
sameiningu sj0danna verda lagdar fyrir arsfundi sjodanna sem verda haldnir i april 2005.

Stjérn Lifeyrissjéds leekna og framkvaemdastjori stadfesta arsreikning lifeyrissjodsins fyrir arid 2004 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 17. mars 2005

Stjérn: Framkvaemdastjori:
porkell Bjarnason Gunnar Baldvinsson
Olafur Orn Arnarson

Hafsteinn Seemundsson



Aritun endurskodenda

Til stjornar Lifeyrissjéds leekna

Vid héfum endurskodad arsreikning Lifeyrissj6ds laekna fyrir arid 2004. Arsreikningurinn hefur ad geyma yfirlit
um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjédstreymi, yfirlit um reikningsskilaadferair,
skyringar nr. 1 - 9 og kennitdlur. Arsreikningurinn er lagdur fram af stjornendum lifeyrissj6dsins og & abyrgd
beirra i samraemi vid 16g og reglur. Abyrgd okkar felst i pvi &liti sem vid latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli
endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samraemi vio géda endurskodunarvenju. Samkveemt pvi ber okkur ad skipuleggja og haga
endurskoduninni  pannig ad neegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.
Endurskodunin, sem tekur mid af mati okkar & mikilvaegi einstakra patta og ahaettu, felur i sér greiningaradgerair,
Urtakskannanir og athuganir a goégnum til ad sannreyna fjarhaedir og upplysingar sem koma fram i
arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér athugun a peim reikningsskilaadferoum og matsreglum sem
notadar eru vid gerd arsreikningsins og mat a framsetningu hans i heild. Vid teljum ad endurskodunin sé
naegjanlega traustur grunnur til ad byggja alit okkar a.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu lifeyrissjodsins a arinu 2004, efnahag hans 31.
desember 2004 og breytingu & handbeeru fé & arinu 2004, i samreemi vid 16g og gdda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 17. mars 2005

PricewaterhouseCoopers hf.

Valdimar Gudnason
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Skyringar

w

2004 2003
302.780 324.481
490.711 446.298

(509) (2.538)
792.982 768.241
383.300 329.997
383.300 329.997
858.353 383.518

1.806.689 1.750.493
11.426 3.214
2.676.469 2.137.225
10.542 6.961
10.542 6.961
15.117 14.135
15.117 14.135
3.060.492 2.554.373
15.564.174 13.009.801
18.624.666 15.564.174

Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2004

Eignir Skyringar 2004 2003
Fjarfestingar 5
Verdbréf med breytilegum tekjum .........ccccvveeiiiiiiie i, 6 13.293.740 10.889.290
Verdbréf med fostum tekjum .........ccooveviiiieiiee e 3.283.551 2.381.879
VEOBIAN ..ottt 2.034.779 2.281.921
ABrar fJAMEStNGAr ......ceve e 1.336 1.336
18.613.406 15.554.426
Krofur
ABTar KrofUr ..o 5.892 7.466
5.892 7.466

Adrar eignir

Handbaert T8 ......oooiieeeee e 16.899 4.412
16.899 4.412

Eignir samtals 18.636.197 15.566.304

Skuldir

Vidskiptaskuldir

YMSAT SKUITIF ...ttt 11.531 2.130
11.531 2.130

Samtals hrein eign til greidslu lifeyris 18.624.666 15.564.174

Lifeyrissjodur leekna. Arsreikningur 2004. Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Sjodstreymi arsins 2004

2004 2003
Inngreidslur
o o] o o I SO 792.982 805.562
Fjarfestingartekjur ............. 570.488 524.052
Afborganir verdbréfa 793.973 557.277
Seld verdbréf med breytilegum tekjum .........ccceeeviiiieni i 2.311.412 811.696
Seld verdbréf med fostum tekjum 492.619 0
ABIar INNGIEIBSIUN .....vveiieiiiiiie et 9.514 2.849
4.970.988 2.701.436
Utgreidslur
3 ) o USSP 383.300 329.997
Fjarfestingargjold ............cccveiiee i 9.577 7.134
ReKSrarkOStNAOUY ...........cooiiiiiiiei et 14.180 14.095
ABTar UEGrEIOSIUL ...vvvee ettt e e 1.803 19.517
408.860 370.743
Radstofunarfé til kaupa
a verdbréfum og annarri fjarfestingu 4.562.128 2.330.693
Kaup & verdbréfum og énnur fjarfesting
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum ...........c.cccevvcneninnns 2.650.195 1.615.239
Kaup a verdbréfum med fostum tekjum ..........ccoocevieiiiiiieee e, 1.623.065 471.305
Ny vedlan og 6nnur Gtlan 276.381 314.976
4.549.641 2.401.520
Heekkun (leekkun) & handbeeru fé 12.487 (70.827)
Handbaert f& 1 Arshyrjun .........ccevviiiii e 4.412 75.239
Handbeert fé i arslok 16.899 4.412

Lifeyrissjodur leekna. Arsreikningur 2004. Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Reikningsskilaadferdir

Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samreemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjoda. Gerd er grein fyrir
helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru pser sému og arid & undan.

Matsadferdir

Vid samningu reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi sem tengjast arsreikningnum. Matsadferdirnar
eiga sér stod i godri reikningsskilavenju. Raunveruleg nidurstada t.d. vid innlausn eda s6lu peirra lida, sem tengjast
matinu, getur hins vegar ordid énnur en nidurstada samkveemt matsadferounum.

Fjarfestingar
Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med féstum tekjum og vedlan.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf og hlutdeildarskirteini verobréfasjéda.
Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skréd eru a skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfeerd a markadsverdi |
arslok. Onnur bréf eru metin & framreiknudu kaupverdi eda azetludu markadsverdi hvort sem laegra reynist. Verdbréf
i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i islenskar krénur & gengi i arslok 2004. Vegna évissu i tengslum vid mat
Oskradra erlenda hlutabréfa er feerd sérstok nidurfeersla vegna peirra ef asteeda pykir til.

Verdbréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og énnur verobréf med fostum tekjum. Hér er att vid bréf
sem t.d. eru bundin vid visitdlu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtaviomidun.
Verdbréf med fostum tekjum eru faerd til eignar midad vio avoxtunarkréfu peirra & kaupdegi.

Verdbréf med fostum tekjum eru feerd nidur i efnahagsreikningi vegna oOvissu um innheimtu. Hér er ekki um
endanlega afskrift ad reeda heldur er myndadur afskriftarreikningur til ad meeta peim kréfum sem kunna ad tapast. Vio
nidurfeersluna hafa sérstakar ahaettur verid metnar jafnframt pvi sem reiknud er almenn nidurfeersla.

Vedlan eru atlan til sjodsfélaga og dnnur Utldan sem veitt eru gegn vedi i fasteignum. Vedlan eru feerd til eignar med
afdllnum verdb6tum midad vid visitdlur sem téku gildi i arsbyrjun 2005.

Adrar fjarfestingar eru fullnustueignir, sem metnar eru & kostnadarverdi eda markadsverdi hvort sem leegra er og
eignarhlutur i Eignarhaldsfélagi lifeyrissjoda um verdbréfaskraningu ehf.

Eignir i erlendum gjaldmidlum eru eignfeerdar a pvi gengi sem sidast var skrad & arinu. Verdtryggdar eignir eru
bokfaerdar midad vid visitdlur sem toku gildi i arsbyrjun 2005. Afallinn gengismunur og verdbeetur & hofudstdl eigna
eru feerdar i yfirliti um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris.

Handbeert fé
Handbeert fé samkvaemt sjédstreymi samanstendur af ébundnum bankainnstaedum.
Samanburdarfjarheedir

par sem pad hefur att vio hefur samanburdarfjarhaedum verid breytt til pess ad gaeta samraemis vid breytingu a
framsetningu pessa ars.

Lifeyrissjodur leekna. Arsreikningur 2004.



10

Skyringar

1. Lifeyrir

Greiddur lifeyrir greinist pannig: 2004 2003

1111 ] O OP P PUPRRSPPI 305.522 257.314

(017071 (U1 [17=17 11 (R 31.527 27.209

Y= U (=) V4| RSP PRPSTRRPN 44.427 43.563

S F UG g T 111 {=)Y7 1 PSSP 1.824 1.911
383.300 329.997

2. Tekjur af eignarhlutum

Tekjur (gjold) af eignarhlutum greinast pannig:

Af innlendum hIUtaDIrEfUM ......uvviiiiie e e eaaes 882.598 308.643
Af erlendum hlUtabréfum .........oooiiiiiie e (24.245) 74.875
858.353 383.518

3. Vaxtatekjur og gengismunur

Vaxtatekjur og gengismunur greinist pannig:

HIULAEIIAArSKITTEINI ......veeiiieieeie et 1.318.496 1.315.421
Verdbréf med fostum tekjum og vedlan 447.854 417.167
PN 1o U EST=aq o g o - T SRR 30.167 8.933
BaNKAINNSIEEOU ...ttt ettt sttt e b et e b e e neneas 5.091 3.340
DIFATAIVEXLIT ©.utieieit ettt sttt b e et b e nab e sab e e st e e et e ennee 4.378 5.633
ABKAr VAXLALEKJUT ..evviiieiiiiiiiiiii ettt st e e e e e s s b e e e e e e e s s ssbbebeeeaeeeesennenes 703 0
1.806.689 1.750.493
4. Breyting & nidurfeerslu
Breyting & nidurfaerslu greinist pannig:
NIOUITEEISIA L1/ 2004 .....oeeiiiieeeite ettt ekt b bt at e e h e et e e bt e e bt e e be e e nae e e st b e nnbeesnbeeenbeenns 56.448
P £ g1 ol (o) o JU o M = U =T U 1 o O SO OP SR UPPP (3.756)
B 10 = =T o g 1T 1N T4 = =1 £ - USSP OPPP (11.426)
NIOUITEEISIA BL/L2 2004 ..ottt ettt ettt e s e st e e bt e bt e e be e e naeeesbbeenteesnbeeenbeeenes 41.266

Lifeyrissjodur laekna. Arsreikningur 2004. Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Skyringar

5. Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
Innlend hlutabréf:

Y- To l o= TSRO
OSKIAD BIET ..ottt ettt ettt ettt e ettt et e e e et e e eae et eeenens

Erlend hlutabréf:
Y (- To l o 1= PRSP PPURR
Oskrad bréf

Innlend hlutdeildarskirteini:

Sj6dir med rikistryggdum skuldabréfum ...........ccccovieiiiiiii e
SjO0ir Med hIUtADIETUM .........viiiiiie e eraee e
Sj6dir med markadsskuldabréfum ...........cccooviie i

Erlend hlutdeildarskirteini:
SjO0ir med hIUtAbIETUM .......c.viiiiiie e eraee e

Afleidusamningar:

Framvirkir gjaldmidlasamningar ..........cccceeiiiiiieiiiiee s e e saree s
ValrEttarSAMNMINGAT ...ecciivviieeiiee et e e et e s e e e s e e e st e e e e s aae e e e sasaeaeensbeeeeasreaean
Gjaldmidla- 0g vaxtaskiptaSamningar ...........cccveeeriuiieesiiieee e e e siee e s e e srreeesseees

Verdbréf med breytilegum tekjum alls

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rKiSADYIGO ......ccviiiiiiiie et
2 F L]0 = PRSPPI
(0] 1o U Tal o= RO

Vedlan greinast pannig:

[ L I (IR0 1o ) (=1 = Vo - U PRSPPI
ONNUE VEBIAN ...ttt ettt sttt s et a et sa et se s b sesaeras
Adrar fjarfestingar greinast pannig:

FUINUSTUIGNIT ©.eeiiiiiiiitiiiee et e e e e s s s bbb e e e e e e e s snsbebeeeeas
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um verdbréfaskraningu ehf. ............ccccocvieviiiie e,
Fjarfestingar i gjaldmidlum greinast pannig:

Fjarfestingar i islenskum Kronum ..........coooiiiiiiiiie e
Fjarfestingar i USD
Fjarfestingar i DKK

Fjarfestingar i GBP
Fjarfestingar i EUR

Lifeyrissjodur laekna. Arsreikningur 2004.
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2004 2003
1.722.245 1.286.409
208 1.207
1.722.454 1.287.616
544.494 562.799
44.453 82.100
588.947 644.899
5.621.910 3.398.888
1.269.848 1.342.641
897.954 2.013.890
7.789.712 6.755.419
3.158.782 2.189.761
3.158.782 2.189.761
25.739 0

0 10.834

8.106 761
33.845 11.595
13.293.740 10.889.290
1.247.481 588.304
1.155.766 736.423
880.304 1.057.152
3.283.551 2.381.879
1.667.198 1.694.051
367.581 587.870
2.034.779 2.281.921
376 376

960 960
1.336 1.336
14.779.097 12.324.185
3.769.830 3.160.243
0 1.040

8.518 8.839
55.961 60.119
18.613.406 15.554.426

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Skyringar
6. Verobréf med breytilegum tekjum
Hlutabréfaeign greinist pannig:

Hlutabréf skrad & adallista Kauphallar islands

Actavis Group hf. ..o
Bakkavor Group hf. ...,
BUrdaras hf. .....cccooceeiiiiii e
Fjarfestingarfélagio Straumur hf. .................cceee.
Flugleidir hf. ...
[slandsbanki hf. .........c.ccocoveveveveeeiceeeeeeeeeeeee e,
Jardboranir hf. ..o

KB Banki hf. ......cooieiiiiiec e
KOGUN N, oo
Landsbanki [slands hf. ............ccccocovevvveieeeeenenn,
Lifteeknisjodurinn MP Bio hf. ........ccccoovieeiiiieeens
Nyherji hf. oo

Og Fjarskipti hf. ..o,

Opin Kerfi Group hf. .......
Samherji hf. ..o,
Sildarvinnslan hf. ..o,
Slaturfélag Sudurlands sVf. ........c..ccoceeeviiiieciiien.
OSSUN Nif. oo

Oskrad félog
Lodnuvinnslan hf. .........ccccoeviveiiiiiieee e,
Plastos umbUadir hf. .......cccoveiiieiiiiiieee s

Innlend hlutabréfaeign samtals

Erlend hlutabréf skrad

Nafnverd

600
600
9.545
700
800
105.015
11.110
177
586
948
2.500

346
1.000

Eignarhlutdeild

0,02%
0,04%
0,17%
0,01%
0,03%
0,94%
2,78%
0,03%
0,03%
0,01%
1,34%
0,00%
0,11%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,09%

Morgan Stanley fArVArsIa .............oocviiiiiiiec e
DeCode GENELICS INC. ..oooiiiiiiiiiiiie ettt e e e e s s s b e e e e e e s sannes

Erlend hlutabréf 6skrad

Allied RESOUICE COIP. wiiiiiiiiiiiiiiiiiie e e s sttt et e e e s s st e e e e e s s s sbb e e e e e e s e s ssstbbaeeeaeesssannes
Icelandic Venture S.A. (UPPSPIEA) ...cccuvvirieiiieiiiiiiiiieietee e st ee e e siiraneee e e e e nennes

0Z.COM
Puralube InC. ....ccoooevviiiiiiiiiiiieee,

Scandinavian PizZza COMP. .....cooiiiiiiiiieie ettt s s e e e e s s s saebeeees
BIiOSTradUum INC. ...veiieiiiiie et

Erlend hlutabréfaeign samtals

Lifeyrissjodur laekna. Arsreikningur 2004.
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Markadsverd Markadsverd
2004 2003
23.220 0
14.584 0
114.545 188.340
6.685 0
7.880 0
1.176.173 885.253
224.422 109.989
78.085 0
27.262 17.568
11.465 0
3.400 7.876
0 47.520
12.012 0
0 2.262
0 12.874
0 2.377
0 12.350
22.512 0
1.722.245 1.286.409
Bokfaert verd Bokfaert verd
207 207
1 1.000
208 1.207
1.722.453 1.287.615
Markadsverd Markadsverd
543.850 562.014
644 785
544.494 562.799
Bokfaert verd Bokfaert verd
23.823 47.645
8.360 12.000
1 11
4.883 12.814
0 1.040
7.386 8.590
44.453 82.100
588.947 644.899

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



13

Skyringar
Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini greinast pannig: Markadsverd Markadsverd
2004 2003
Innlend hlutdeildarskirteini
Sjoour 1 Innlend hIUTaBIEf .........coiiiiice et 879.393 586.193
SJOOUr 6 ABGAIIISTASJODU ......vvvieeiiiiieeciiee ettt e et e e et e st e e e et e e e st e e e e sbaaeessntaeaeane 1.269.848 1.005.911
Sj6dur 7 Long rikisskuldabréf 4.052.251 3.398.887
Sj6dur 9 Peningamarkadsbréf 18.561 19.683
Sjoour 11 LoNg SKUIABIET ........veiiiiiiee e 1.569.659 1.408.014
SJOOUN 1O FJAIMAL ..ottt e et e e st e e e e naba e e e s nataeeeanes 0 89.383
Sj6dur 20 Heilsuvernd 0 77.662
SJOOUN 21 LIFSHIL ..ttt e 0 94.672
SJOOUN 22 TEBKNI ..vveeieiiie e ettt e ettt e ettt et e e e st e e et e e e s sat e e e stb e e e e stbeeeensbaeaesnsteaeeanns 0 75.013
7.789.712 6.755.419
Erlend hlutdeildarskirteini
ISB GIODAI EQUILY ..eeuvieieeieiiie ettt ettt ettt sttt 503.867 86.263
Vanguard, S&P 500 Stock Index Fund 579.779 513.052
Vanguard, European Stock Index Fund 447.358 352.241
Vanguard, Global Stock Index Fund ...........cccccoovinine 1.138.454 925.292
WIlington, Global EQUILY ... 489.324 312.913
3.158.782 2.189.761
Hlutdeildarskirteini samtals 10.948.494 8.945.179
Afleidusamningar
Framvirkir gjaldmislasamningar ..........cccceeiiiiieeiiiiee st e e saree s 25.739 0
ValrEttarSAMNMINGAT .....coievvieeiiee et e et e e e s e e e st e e e e s bae e e e sasaeaeansbeeeeasaeaen 0 10.834
Gjaldmidla- 0g vaxtaskiptaSamningar ...........cccveeeriiieesiiieee i e siee e s e e siree e e 8.106 761
33.845 11.595
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals 13.293.739 10.889.290
7. Laun til stjérnar og endurskodenda
Laun og launatengd gj6ld greinast pannig:
L= 10 PRSP P PPPTRPP PR 1.840 1.780
Launatengd GJOIA .........cooviiiiiiiiiiiiei e ne 197 215
2.037 1.995

Sj6durinn hafdi enga starfsmenn a arinu. Heildarlaun og péknanir til stjérnar namu 1.840 pdsundum kréna. Péknun til
[slandsbanka hf. vegna umsjénar nam 13.991 pasund kréna.

Launagreidslur til stjornarmanna greinast pannig i pisundum kréna:

porkell Bjarnason, stjérnarformadur 800
Hafsteinn Seemundsson 400
OlafUr OFN AINAISON w..oveeveieeeeeeeee ettt ettt s st s ettt stete s tereas 400
EHEN MOONEY ...viiiiiiiie ittt et e e e e e e s st e e e e e e e s s snstbeeees 80
KFSAN GUOMUNASSON ....vviiiiiiiiee ettt et e e et e e et e e e e e e e s snta e e e e ennes 80
Vilhelmina HaraldSAOLEr ........cocveieeiiiiii ettt e 80

1.840

Poéknun til endurskodenda nam 1.541 pasund kréna ad medtéldum virdisaukaskatti. Par af er um 150 puasund krénur
vegna annarrar pjénustu.

Lifeyrissjodur laekna. Arsreikningur 2004. Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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8. Afleidusamningar

Framvirkir samningar og gjaldmidlaskiptasamningar greinast pannig i pusundum kréna:

Gjaldmidlaskipta- Framvirkir 2004 2003

samningar samningar
Eignir i islenskum kronum ............cccceeene 72.842 671.180 744.023 250.022
Skuldir i erlendri mynt ........cccccoeereiierennnen. (64.736) (645.441) (710.177) (238.427)
8.106 25.739 33.845 11.595

Framvirkir samningar og gjaldmidlaskiptasamningar hafa verid gerdir til ad draga Ur misvaegi &
gjaldmidlasamsetningu erlendrar verdbréfaeignar sjédsins gagnvart gengisvog islensku krénunnar og til ad draga
ur gjaldeyrisahaettu sjédsins. Afkoma lokadra samninga og peirra sem voru opnir i arlok eru faerd i reikningsskilin.

9. Tryggingafraedileg Uttekt

| febraar 2005 var framkveemd tryggingafreedileg athugun sem midadist vid arslok 2004. Helstu nidurstédur
Uttektarinnar, midad vid ad 3,5% avoxtun naist & eignir sjodsins umfram haekkun visitdlu neysluverds naestu
aratugina voru, ad eignir sjédsins nema 99% af aunnum skuldbindingum og ad eignir sjodsins ad medtdldu
verdmaeeti framtidaridgjalda voru 0,6% umfram heildarskuldbindingar. Tryggingafreedileg stada batnar mikid fra fyrra
ari vegna godrar avéxtunar a arinu 2004 en lenging medalaevi fra pvi sem reiknad var med dregur Ur batanum.

Sundurlidun tryggingafraedilegrar athugunar i milljonum kréna:

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris ......ccccooeviieeicee e 18.624,7 18.624,7
ENAUIMAL ...t 823,7 823,7
Laekkun v/navirdi fjarfestingakostnadar ............cccceeeeveevieeiiinenns (216,3) (216,3)
NOvirdi framtidaridgjalda ...........coovvveiieeiiiiiiiee e 10.489,7 10.489,7
Bignir SamMtals ..........ooooiiiiiiie e 19.232,1 10.489,7 29.721,8

Skuldbindingar

EHTEYTIN o e 14.424,0 7.332,2 21.756,2
OrOTKUIITEYTIE ..eeeeeeeeeee e 902,5 710,5 1.613,0
Y = U U11{=) ] SO SOUPSPRP 3.907,6 1.794,8 5.702,4
Barnalif@YIir ...oooeeeeeeie s 13,5 90,6 104,1
REKSLrarkOStNAOUY .........cooeviiiiiiiiicitirtirrrrer e e e e e e e e e e 184,4 195,7 380,1
Skuldbindingar Samtals ............coooiiiiiii i 19.432,0 10.123,8 29.555,8
Eignir umfram skuldbindingar (199,9) 365,9 166,0
Eignir i hlutfalli af skuldbindingum -1,0% 3,6% 0,6%

Lifeyrissjodur leekna. Arsreikningur 2004.
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RAUNAVOXIUN ..o
Hrein raun&voxtun ........c.ccooveeviieiiccee e
Hrein raunavoxtun (5 ara medaltal) ..........cccceeveeenns

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ...................
Skrad verobréf med fostum tekjum ........c.ooeeviene.
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ................
Oskrad verdbréf med fostum tekjum ..........c..cceveveeeee
RV /=T ] - T

Samtals

Skipting verobréfaeignar eftir gjaldmidlum:

Eignir i islenskum kKronum .........ccccooeeiienencieeee,
Eignir i erlendum gjaldmidlum ...........cccceeevivereeninns
Samtals

Fjoldi sjoofélaga ........ccceeeviiiiieiiiiiiiiee e
Fjoldi lifeyrispega .......ccccvvvvereriieeiiee e

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

EIIRYIIT oo
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir
Samtals

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri Gttekt:
Hrein eign umfram &fallnar skuldbindingar ...............
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar .................

Rekstrarkostnadur i % af idgjoldum ...........ccccceeeee.
Rekstarkostnadur i % af eignum ........cccccoeeviiveneenn.

Lifeyrir i % af idgjoldum .........coociiieeiiee e,

Stodugildi & &riNU ..o,

Lifeyrissjodur leekna. Arsreikningur 2004.
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2004 2003 2002 2001 2000
12,6% 13,1% -3,9% -2,4% -4,2%
12,5% 13,0% -4,0% -2,5% -4,2%

2,7% 3,3% 2,4% 4,9% 7,8%
71,0% 69,5% 64,8% 64,3% 64,5%
15,2% 9,7% 11,3% 18,0% 17,9%

0,4% 0,5% 0,8% 1,0% 1,4%

2,5% 5,6% 4,9% 0,0% 0,0%
10,9% 14,7% 18,2% 16,6% 16,1%

0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
79,4% 79,2% 81,6% 75,3% 72,5%
20,6% 20,8% 18,4% 24,7% 27,5%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
1.086 1.104 1.217 1.204 1.159

244 228 211 207 180
79,7% 78,0% 79,4% 78,8% 74,6%

8,2% 8,2% 7,3% 8,6% 11,8%
11,6% 13,2% 12,6% 12,2% 13,3%

0,5% 0,6% 0,7% 0,4% 0,3%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
-1,0% -3,1% -17,8% -11,0% -1,9%

0,6% 0,1% -9,7% -4,8% -6,7%

1,9% 1,8% 1,7% 1,9% 2,6%

0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
48,3% 43,0% 39,5% 38,7% 29,8%

0 0 0 0 0
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Fjarfestingarstefna Lifeyrissjods leekna 2005
i samreemi vid reglur FME um form og efni fjarfestingarstefna lifeyrissjoda

Markmid Lifeyrissjods laekna, LL, er ad avaxta fé sjoofélaga a hagkveeman hatt og tryggja peim bestu avéxtun midad vid
aheettu (skilgreind med flokti arsavoxtunar).

Sjodstjori skal avaxta fé sjodsins med hlidsjon af peim kjérum sem best eru bodin & hverjum tima me@ tilliti til avoxtunar
og aheettu. Eignasamsetning LL skal vera i samraemi vid heimildir i VII. kafla laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissj6da nr. 129/1997 med sidari breytingum.

Fjarfestingarstefna

Markmid um Nuaverandi | Hamark | Gengis-

eignasamsetn| Vikmork eigna- skv. bundin | Vikmork | Oskrad
% samsetning | samp. | verdbréf % verdbréf | Vikmork %

Skuldabréf 50,0% +25/-0%
Innlan, laust fé +5 1,3% 0,0% +10
Skuldabr. m.&b. rikisins 20,0% +20/-10% 32,9% 0,0% +10 0,0% +10
Skuldabr. beejar- og sveitarf. 3,0% +5/-3 3,7% 50,0% 0,0% +10 0,0% +10
Skuldabr. fjarmalastofnanna 7,5% +10/-5 8,0% 50,0% 0,0% +10 0,0% +10
Fasteignavedtryggd skuldabr. 12,0% +10/-10 11,8% 0,0% +10
Onnur verdbréf 7,5% +10/-5 5,2% 50,0% 0,0% +10 0,0% +10
Hlutabréf 50,0% +0/-25
Innlend hlutabréf 10,0% +10/-5 16,5% 50,0% 0,0% +10
Erlend hlutabréf 40,0% +5/-25 20,6% 50,0%| 40,0% +5/-25 0,0% +10
Samtals 100,0% 100,0% 40,0%
Hamark skv. sampykktum 50,0% 10,0%

Taflan synir fjarfestingarstefnu LL og er hun sett fram i t6flu samkveemt uppsetningu i reglum FME um form og efni
fiarfestingarstefna lifeyrissj6da.

I téflunni eru eftirfarandi upplysingar:

Markmié um eignasam- Fyrsti dalkurinn synir markmid um eignasamsetningu og annar dalkurinn

samsetning / vikmork: leyfileg fravik fra henni. Sjédstjori hefur heimild til ad vikja fra
fjarfestingarstefnu pannig ad eign sjédsins i tilgreindum verdbréfaflokki sé a
leyfou bili kringum stefnuna.

Nuverandi eignasamsetning: Eignasamsetning LL 31.10.2004
Hamark skv. sampykktum: Hamarksfjarfesting samkveemt takmorkunum i [6gum um lifeyrissjodi.

Dalkurinn synir stefnu sjodsins um fjarfestingar i erlendum verédbréfum. LL
Gengisbundin verdbref / stefnir ekki ad pvi ad fijarfesta i erlendum skuldabréfum en samkveemt
vikmork: vikmdrkum hefur sj6dstjori heimild til ad fjarfesta allt ad 10% i erlendum
skuldabréfum. LL stefnir ad pvi ad fjarfesta 40% af eignum i erlendum
hlutabréfum.

Oskrag verdbréf / vikmork: Sj6durinn stefnir ekki ad pvi ad fjarfesta neitt i 6skradum verdbréfum en
hefur pé heimild til ad fjarfesta allt ad 10% i 6skradum verdbréfum ef pau
teljast hagsteed fyrir sjéainn.

Onnur atridi ur fjarfestingarstefnu LL.
1. Nokkur munur er & markmidi um eignasamsetningu og nlverandi eignasamsetningu. Stefnt er ad pvi ad

eignasamsetning verdi i samraemi vid fjarfestingarstefnuna i arslok 2011. bessu markmidi verdi nad med
radstofun idgjalda og afborgana skuldabréfa.
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2. Viomidunarvisitala er notud til vidmidunar pegar arangur vio avoxtun er metinn. Markmid LL er ad gera a.m.k.
jafnvel og visitdlurnar og vinna pannig upp kostnadinn vid rekstur sjédsins.Vidmidunarvisitala LL er samsett ar
eftirtdldum verdbréfavisitélum:

Markflokkar skuldabréfa i Kauphéll Islands med 6 ara medaltima 50%
Visitala adallista 10%
MSCI heimsvisitala hlutabréfa 40%

3. Virk styring hlutabréfa. Gert er rad fyrir ad a.m.k. 50-70% hlutabréfa séu valin med hlutlausri styringu en 30-50%
valin med virkri styringu.

Ef hlutabréf eru valin med hlutlausri styringu er leitast vid ad fjarfesta i fyrirtaekjum i sému hlutféllum og pau vega
a markadnum og er stefnt ad pvi ad avoxtun sé st sama og vidmidunarvisitala. Sjodur med virka styringu reynir
ad gera betur en visitala med pvi ad vedja a ad akvedin fyrirteeki haekki meira en énnur og pvi eru pau valin inn i
sjodinn.

4. Vedhlutfoll fasteignatryggdra skuldabréfa skulu ad hamarki vera 65% af metnu markadsverdi fasteignar. A lanum
til sj6ofélaga er hamarkid 65% af metnu markadsverdi fbidarhGsnaedis en pé aldrei heerra en 85% af
brunabdtamati. Ef um er raeda sérheeft atvinnuhlsnaedi er hdmarkio 35% af metnu markadsverai.

5. Samanlogd eign LL i skuldabréfum baejar- og sveitarfélaga, fasteignatryggdum skuldabréfum, skuldabréfum
banka og sparisjéda, innlanum i bdnkum og sparisjooum, hlutabréfum fyrirteekja, hlutdeildarskirteinum
verdbréfasj6da og 6drum verdbréfum Gtgefnum af sama adila eda adilum sem tilheyra sdmu samstaedunni skal
ekki vera meiri en 10% af hreinni eign sjodsins. bessi takmdrkun fyrir ,,6nnur verdbréf” er 5%.

6. Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra fyrirtaekja er 15% og hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af
sému deild verdbréfasjods er 25%.

7. Markmid um gjaldmidlasamsetningu verdbréfasafnsins er ad 40% verdi i erlendri mynt og 60% i islenskum
krénum. Vidmidun fyrir myntsamsetningu erlendrar gjaldmidlaeignar Lifeyrissjéds laekna er gjaldmidlaskipting
heimsvisitdlunnar MSCI.

Lifeyrissjédur laekna beitir gjaldmidlastyringu & hluta af erlendum eignum til ad draga Ur sveiflum vegna flékts a
gengi kronunnar og ad hagnast med stodutoku. LL stefnir ad pvi ad allt ad 30% af erlendum eignum séu i
gjaldmidlastyringu.

8. Vid motun fjarfestingarstefnu LL var gerd spa um avoxtun helstu verdbréfaflokka naestu fimm ar. Til pess ad meta
aheettu voru notadar upplysingar um flokt avéxtunar og samfylgni verdbréfa & arunum 1993 til 2004. Ut fra pessu
er dzetlad ad medalnafnavoxtun geti verid 8,2% 4 ari og arlegt flokt avoxtunar 9,0%. Avéxtun verdbréfa sveiflast
og er had moérgum pattum og pvi verdur ad taka pessum tdélum med fyrirvara.

Stadfest af stjérn LL 18. névember 2004.
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Uttekt & avoxtun einstakra eignasafna

Uttekt & avoxtun einstakra eignasafna samkveemt reglugerd nr. 966/2001 um form og efni fjarfestingarstefnu
lifeyrissj6da og Uttektar & avoxtun.

Uttekt & raunavoxtun Lifeyrissjods laekna arid 2004.

Eignaflokkur Raunav. [ Markmid/vidmio
Skuldabréf 8,0%
Innlan i bonkum og sparisjodum 2,3%

Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 9,5%

Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 6,9%

Skuldabréf og vixlar banka, sparisjoda og annarra lanastofnanna 7,0%
Fasteignaverdtryggd skuldabréf 5,7%

Onnur verdbréf 7,5%

Skuldabréf med erlendri hlutabréfadvoxtun 4,7%

Hlutabréf

Innlend hlutabréf 64,8% 46,9%
Erlend hlutabréf (gengisbundin verdbréf) -7,0% -5,1%

Samkv. 6. grein skal pessi tafla fylgja med arsreikningi lifeyrissj6ds.

Vid avéxtunarGtreikningana var avoxtun verdbréfasjoda Islandsbanka brotin nidur & eignaflokka og var medalvaegi
Lifeyrissjods laekna, p.e. medaltal af veegi i arsbyrjun og arslok, i vidkomandi sjédi notad til ad nalgast ,,réttar”
avoxtunartolur fyrir hvern eignaflokk fyrir sig.

Verdbréfasjodir Islandsbanka eru gerdir upp m.v. markadskrofu. Vid Gtreikning & avéxtun eru reiknadir Gt afkastavextir
(IRR, internal rate of return) fyrir videigandi verdbréf, verdbréfaflokk eda verdbréfasafn hverju sinni. Utreikningarnir taka

tillit til allra hreyfinga innan hvers verdbréfaflokks eda verdbréfasafns.

Vi@ avoxtunarutreikning a peim skuldabréfum sem sjédurinn & beint var reiknad med kaupavoxtunarkrofu.

Lifeyrissjédur leekna. Arsreikningur 2004.



