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Skyrsla stjornar Almenna lifeyrissjodsins

Samantekt

Eignir aukast og sjodfélogum fjolgar ...

Heildareignir Almenna lifeyrissjédsins voru 98,7
milljardar i arslok 2010 og steekkadi sjéodurinn um
7,3 milljarda. Sjédfélagar i arslok voru 32.435 og
fiélgadi um 735 a arinu.

Lag verdbolga og laekkandi vextir innanlands ...
Innlansvextir og Adavoxtunarkrafa a rikistryggdum
skuldabréfum laekkudu toluvert & arinu 2010. Verd-
bédlga arsins var 2,6%.

Rikissofn haekkudu mest ...

Rikiss6fn  Almenna lifeyrissjédsins skiludu bestu
avoxtuninni arid 2010. Rikissafn langt haekkadi um
11,5% og Rikissafn stutt um 9,5%. Innlanasafnid og
Avisafn IV haekkudu um 6,4% og 5,8%.

Helmingur skuldabréfa eru rikisskuldabréf ...
Rikistryggd skuldabréf hafa aukist i aevis6fnunum og
samtryggingarsjédi og eru um helmingur innlendra
skuldabréfa rikisskuldabréf. Meirihluti skuldabréf-
anna er med fostum voxtum og er medaldvoxtun
beirra i heild toluvert haerri en Innlanasafns og rikis-
safna.

Tryggingafraedileg stada batnar ....
Tryggingafraedileg stada samtryggingarsjods batnadi
milli ara. [ lok arsins voru heildarskuldbindingar 5,4%
umfram heildareignir (ndverandi eignir ad vidbaettu
nuavirdi framtidaridgjalda).

Faerri taka lan ...

Heildarfjarhaed utistandandi sjodfélagalana var 13
milljardar i arslok. A arinu 2010 voru veitt 58 lan fyrir
samtals 456 milljénir. Hamarkslan til sjédfélaga eru
35 milljonir.

Ahersla a gédar upplysingar til sj¢dfélaga

A arinu var opnadur nyr sjédfélagavefur med upp-
lysingum um inneign og réttindi sj6dfélaga, baett vid
upplysingum um avoxtunarleidir a vefsidu og
opnadur sérstakur fraedsluvefur. Sjédurinn heldur
opna rabbfundi manadarlega og bydur sérfundi fyrir
sjéofélaga sem vilja upplysingar og radgjof.

... en idgjold voru svipud milli ara
I18gjold til sjédsins voru samtals 7,4 milljardar og
leekkudu um 3% fra fyrra ari. 18gjoldin skiptust i Iag-
marksidgjold 4,6 milljardar og vidbdtaridgjold 2,8
milljardar.

... erlend verdbréf haekkudu en kréonan styrktist
Erlendir hlutabréfamarkadir haekkudu 4 drinu en
vegna styrkingar krénunnar haekkudu erlend hluta-
bréf i kronum litid.

... blondud s6fn haekkudu minnst
Blondud verdbréfasofn lidu fyrir ad erlend verdbréf
hakkudu litid vegna styrkingar kronunnar. Zvisafn |
haekkadi um 4,6%, Avisafn Il um 4,7%, Zvisafn Il
hakkadi um 3,8% og samtryggingarsjédur um 4,1%.

... erlend hlutabréf eru nokkud fra stefnu
Hlutabréf vega minna af eignum en stefnt er ad sam-
kveemt fjarfestingarstefnu. Vegna gjaldeyrishafta
getur sjédurinn ekki keypt erlend verdbréf. Erlend
hlutabréf eru uppistadan i hlutabréfum sjédsins par
sem ekki er haegt ad nd gddri dheettudreifingu 4
innlendum hlutabréfamarkadi.

... frd 1998 hafa réttindi haekkad umfram verdlag
bratt fyrir laekkun lifeyrisréttinda a sidustu tveimur
arum hakkudu lifeyrisréttindi sjodfélaga ad medal-
tali um 147% a timabilinu 1998-2010 en & sama tima
haekkadi visitala launa um 128% og visitala verdlags
um 101%.

... en urredum fjolgar fyrir lantakendur
Sjédurinn bydur sjodfélogum i greidsluerfidleikum
margvisleg Urraedi. Sjodurinn er m.a. adili ad sam-
komulagi um adgerdir i pagu yfirvedsettra heimila og
bydst sjéafélogum ad feera vedskuldir nidur ad 110%
af verdmeeti eigna ad uppfylltum skilyrdum.

Faerri toku ut séreignarsparnad
Arid 2010 greiddi Almenni lifeyrissjédurinn samtals
1,8 milljard ur séreignarsjoédi samkvaemt timabund-
inni heimild til dttektar séreignarsparnadar til 3.800
sjodfélaga eda 148 milljdénir & manudi. Fra upphafi
hafa 6.500 sjodfélagar nytt sér pessa heimild og
fengid 4,2 milljarda i utborgun.
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Almenni lifeyrissjodurinn

Almenni lifeyrissjédurinn er fullgildur lifeyrissjédur og hefur starfsleyfi samkveemt 16gum um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Sjédurinn hentar peim sem geta valid i hvada lifeyrissjod peir greida
lagmarksidgjaldid og einnig peim sem vilja greida vidbdtaridgjold i lifeyrissjod til ad auka radstéfunartekjur sinar
a eftirlaunaarunum. Almenni lifeyrissjédurinn er ollum opinn en er jafnframt starfsgreinasjédur arkitekta,
leidsdgumanna, leekna, hljémlistarmanna og teeknifraedinga.

10gjald

Lagmarksidgjald i Almenna lifeyrissjodinn er 12% af launum og skiptist pannig ad 4% greidast i séreignarsjod og
8% i samtryggingarsjod. Med greidslu i samtryggingarsjéd safna sjodfélagar fyrir avilongum ellilifeyrisgreidslum
auk pess ad avinna sér rétt 4 ororku- og barnalifeyri vid starfsorkumissi og maka- og barnalifeyri vid frafall
sjodfélaga.

Vidbétaridgjald (idgjald umfram 12% af launum) er greitt i séreignarsjod. Séreignarsjédur er laus til dtborgunar
frd 60 ara aldri.

Eignir og fjoldi sjodfélaga

i arslok 2010 ndmu heildareignir Almenna lifeyrissjédsins 98,7 milljordum kréna og staekkadi sjédurinn um 7,3
milljarda eda um 8,0% a arinu. Sjéofélagar i arslok voru 32.435 og fjolgadi peim um 735 félaga. Eignir séreignar-
sj6ds voru 55,3 milljardar og samtryggingarsjéds 43,4 milljardar.

Greidd idgjold til sjédsins voru samtals 7,4 milljardar og laekkudu idgjoldin um 3% frd fyrra ari. 18gjoldin skiptust
pannig ad lagmarksidgjold voru 4,6 milljardar og vidboétaridgjold 2,8 milljardar. Lifeyrisgreidslur til lifeyrispega
voru alls 3,8 milljardar og skiptust pannig ad 2.885 milljonir voru greiddar ur séreignarsjédi og 882 milljonir ar
samtryggingarsjédi. Lifeyrisgreidslur Ur samtryggingarsjodi skiptust pannig ad greiddur ellilifeyrir var 688
milljonir, érorkulifeyrir 77 milljonir, makalifeyrir 103 milljénir og barnalifeyrir 14 milljénir.

Stjérn
Stjorn Almenna lifeyrissjodsins 2010-2011 var pannig skipud eftir arsfund 2010:

Adalmenn:

Pall A. Palsson, formadur Kosinn & arsfundi 20009 til priggja ara.
Sigurbjorn Sveinsson Kosinn & arsfundi 2008 til priggja ara.
Jéhannes bdrdarson Kosinn & arsfundi 2008 til priggja ara.
Oddgeir Agust Ottesen Kosinn & arsfundi 2010 til priggja ara.
Oddur Ingimarsson Kosinn 4 arsfundi 2010 til priggja ara.
Vilhelmina Haraldsdottir Kosin & arsfundi 20009 til priggja ara.
porkell Bjarnason Kosinn & arsfundi 2008 til priggja ara.

A stjérnarfundi 15. desember 2010 6skadi Oddgeir Agust Ottesen eftir leyfi frd stiérnarsetu til 1. dgust 2011
vegna timabundins starfs hja Figrmdlaeftirlitinu.

Til vara:

Bjorn Th. Arnason Kosinn & arsfundi 2008 til priggja ara.
Eirikur borbjérnsson Kosinn & arsfundi 20009 til priggja ara.
Gunnar Einarsson Kosinn & arsfundi 2010 til priggja ara.

Stjornin fundar ad jafnadi einu sinni i manudi og oftar ef tilefni er til. Eftir arsfund 2010 og til aramdta eda 3
timabilinu 26. mai til 31. desember 2010 fundadi stjérnin 12 sinnum. Fyrstu prja manudi arsins 2011 fundadi
stjoérnin 4 sinnum. Stjérnarmenn hafa auk pess maett & ymsa fundi milli stjérnarfunda til ad greina mal eda
afgreida milli funda. Adalmenn i stjorn fa greidd fost stjornarlaun 6had fjolda funda og stjérnarsetu. Varamenn
eru bodadir prisvar a ari og i forféllum adalmanna eda vid sérstok tilefni. Varamenn fa greidslu fyrir hvern
setinn stjérnarfund.
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Starfsfdlk og skrifstofa

Skrifstofa sjodsins er i Borgartuni 25, 105 Reykjavik, en par er g6d adstada til ad taka & méti sjodfélégum. Skrif-
stofan er opin virka daga fra kl. 9-16 og geta sjédfélagar hvenzer sem er komid og hitt radgjafa sjédsins.
Sjodfélagar geta einnig sent fyrirspurnir til sjédsins a netfangid almenni@almenni.is og svara radgjafar daglega
Ollum fyrirspurnum sem berast.

Hja Almenna lifeyrissjodnum starfar 21 starfsmadur, en par sem sumir eru i hlutastarfi eru st6dugildin 16,6.

Starfsfélk Almenna lifeyrissjédsins
Radgjafar
pérhildur Stefansdottir, deildarstjori
Asgeir Haukur Gudmundsson
Brynja Margrét Kjernested

Eignastyring

Kristjana Sigurdardottir, fjidrfestingarstjori
Helga Indridaddttir, sjédstjori

Olafur Heimir Gudmundsson, sjédstjori

thorhildur@almenni.is
asgeir@almenni.is
brynja@almenni.is

kristjana@almenni.is
helga@almenni.is
olafur@almenni.is

Egill Orn Gunnarsson (sumar og afleysing)
Matei Manolescu, adstodarsjodstjori
Sigran Erlendsdéttir, moéttaka

I8gjalda- og lifeyrisdeild

Amalia Berndsen, deildarstjori

Anna Gudmundsdéttir

Arny Benediktsdottir

Eva Osk Eggertsdottir (sumar og afleysing)
Jona Sigurdardottir

egill@almenni.is
matei@almenni.is
sigrun@almenni.is

amalia@almenni.is
anna@almenni.is
arny@almenni.is
eva@almenni.is
jona@almenni.is

Bokhald og uppgjor
Eyrun Sigurjonsdéttir
Kristin Sigurgeirsdottir

Daniel Arason, rekstrarstjori
Sigridur Omarsdéttir, skrifstofustjori
Gunnar Baldvinsson, framkveemdastjori

eyrun@almenni.i
kristin@almenni.i

daniel@almenni.i
sigridur@almenni.i
gunnar@almenni.i

loa@almenni.is
una@almenni.is

Léa Run Kristinsdottir
Una Hafdis Hauksdéttir

e Radgjafar sjédsins eru 4 og geta sjodfélagar leitad til peirra um sérhaefda radgjof i lifeyrismalum og pjon-
ustu. Adstodarsjodstjori sérhaefir sig i radgjof um avoxtunarmal. Sjédurinn leggur mikla aherslu a faglega
radgjof til sjodfélaga.

e  Flestir starfa i idgjalda- og lifeyrisdeild sem sér um skraningu idgjalda og greidslu lifeyris. Deildin skrair oll
i0gjold um leid og pau berast sem er naudsynlegt til pess ad haegt sé ad reikna daglegt gengi fyrir sjédinn
og birta nyjustu upplysingar um greidslur a sjédfélagavef. Deildin sér einnig um lifeyrisgreidslur og greidir
lifeyri til ramlega 2000 sj6dfélaga i manudi.

e | eignastyringarteymi sjédsins eru 3 sjédstjérar. Teymid sér um styringu eigna sjodsins i samraemi vid fjar-
festingarstefnu.

e Bokhaldsdeild sér um daglegt bdkhald, manadarlegar afstemmingar, skyrslur og arlegt uppgjor sjédsins.

e  Rekstrarstjori sér um rekstrarmal og hefur umsjén med framkvaemd og skipulagningu innra eftirlits.

e  Skrifstofustjori ber abyrgd 4 réttinda- og fjarhagsbdkhaldi og styrir radgjof og pjonustu vid sjodfélaga.

e Framkvaemdastjoéri annast daglegan rekstur sjodsins og fer i pvi efni eftir akveedum laga og sampykkta
sjédsins og peirri stefnu og fyrirmaelum, sem stjorn sjodsins hefur gefid.

Mikid umfang

Fioldi sj6dfélaga
32.435

Fjoldi lifeyrispega
3.750

Fjoldi launagreidenda

4350 Starfsemi lifeyris-

sj6dsins er mjog
vidtaek vegna mikils
fiolda sj6ofélaga,
lifeyrispega og
launagreidenda.

Fjoldi feersina
542.000 4 ari / 2.100 & dag

Fjoldi lifeyrisgreidsina
17.200 4 ari / 67 a4 dag

Fjoldi skilagreina
43.900 4 ari / 170 4 dag
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Fjarfestingarumhverfid 2010: Rikisskuldabréf og hlutabréf hakkudu, krénan styrktist

Innlansvextir og dvoxtunarkrafa & rikistryggdum skuldabréfum laekkudu téluvert & arinu. Erlendir hlutabréfa-
markadir toku vid sér a seinni hluta arsins en vegna styrkingar krénunnar hakkudu erlend hlutabréf i islenskum
krénum litid. Rikiss6fn Almenna lifeyrissjodsins skiludu bestu dvoxtuninni arid 2010 en blondud verdbréfaséfn
lidu fyrir ad erlend verdbréf haekkudu litid vegna styrkingar kronunnar.

Vaxtalaekkun og lag Vextir leekkudu mikid & arinu 2010 en styrivextir Sedlabankans foru ur 10% i ars-
verdbélga byrjun i 4,5% i rslok. Verdbdlga érsins var fremur lag eda um 2,6%.

Rikisskuldabréf haekkudu  Rikisskuldabréf haekkudu mikid i verdi annad arid i r6d, 16ng dverdtryggd bréf
haekkudu mest eda um 21,6% og long verdtryggd bréf um 12,5%. Avoxtunarkrafa &
[6ngum verdtryggdum rikisskuldabréfum hefur leekkad a sidustu tveimur arum, ur
4,1% i 3,3% og |ong Overdtryggd rikisskuldabréf ir 9% i 6% a sama timabili.

Erlend hlutabréf Erlendir hlutabréfamarkadir haekkudu a arinu. Heimsuvisitala hlutabréfa haekkadi um

haekkudu, krénan styrktist 11 8% en par sem krénan styrktist um 7,9% gagnvart bandarikjadollar vard haekkun
heimsvisitélunnar i krénum talid adeins um 3%.

Innlend hlutabréf vega Innlend hlutabréf haekkudu um 14,6% en par sem pessi eignaflokkur vegur litid i

litid s6fnum sjddsins eru ahrif hans dveruleg. bar sem tiltélulega fa fyrirtaeki eru skrad a
hlutabréfamarkad vega innlend hlutabréf litid vegna ahaettudreifingarsjénarmida.

Sjédfélagalan endurmetin  Vegna samkomulags stjérnvalda, fjarmalafyrirtaekja og lifeyrissjéda um adgerdir i

vegna skuldaadlégunar bagu skuldsettra heimila var verdmat sj6dfélagalana laekkad med varddarnidur-

faeerslum. pessi breyting asamt nidurfaerslum skuldabréfa fyrirtaekja vegna efna-
hagsafallsins dré ur avoxtun blandadra verdbréfasafna.

bréun verdbréfamarkada 2010 (haekkun/lzekkun i %)

Peningamarkadsbréf - 6,5
Overdtryggd long rikisskuldabréf _ 21,6
Verdtryggd long rikisskuldabréf _ 12,5
Innlend hlutabréf _ 14,6

Gengisvisitala  -11,2

Heimsvisitala USD _ 11,8

Heimsvisitala ISK 3,0

Verdbolga 2,6

www.almenni.is bls. 7



Rikissofn haekkudu mest

Rikissofn Almenna lifeyrissjédsins skiludu bestu dvoxtuninni arid 2010. Innlanasafnid og Avisafn IV, sem avaxta

eignir sinar a innldnsreikningum, koma par & eftir en bléndud verdbréfasofn lidu fyrir ad erlend verdbréf

hakkudu litid vegna styrkingar krénunnar.

Rikissafn langt Rikissafn langt haekkadi um 11,5%. Eftirspurn eftir verdtryggdum og dverdtryggdum
rikisskuldabréfum var mikil allt arid og haekkudu pau i verdi. Takmarkad frambod
annarra fjarfestingakosta rédi par mestu dsamt laekkandi vaxtaumhverfi. Long
Overdtryggd rikisskuldabréf haekkudu mest eda um 21,6% og |ong verdtryggd rikis-
skuldabréf haekkudu um 12,5%.

Rikissafn stutt Rikissafn stutt haekkadi um 9,5%. Avéxtunarkrafa & stuttum éverdtryggdum rikis-
skuldabréfum laekkadi téluvert & drinu samhlida laeekkun styrivaxta.

Innlanasafn og Avisafn IV Innldnasafnid haekkadi um 6,4% og Avisafn IV um 5,8% & arinu. Verdtryggdir inn-
lansvextir innldanasafnsins leekkudu um 0,5-1 présentustig samhlida styrivaxtaleekk-
unum & arinu. Verdbotapatturinn var fremur litill par sem verdbdlga arsins var 2,6%
en verdtryggd innlan vega um 90% af safninu.

Bl6ndud s6fn Avisafn | haekkadi um 4,6%, £visafn Il um 4,7%, A&visafn Ill um 3,8% og samtrygg-
ingarsjédur um 4,1%. Haekkanir @ innlendum skuldabréfamarkadi og haekkun
erlendra eigna sjédsins er astadan fyrir haekkun blandadra safna 4 arinu. Heims-
visitala hlutabréfa i islenskum krénum haekkadi um 3% a arinu og pvi var avoxtun af
erlendri hlutabréfaeign litil 4 drinu. Vaegi erlendra hlutabréfa er haest i £viséfnum |
og Il og i samtryggingarsjédi.

Haekkun avoxtunarleida 2010

Avisafn| W Nafnavoxtun, %
Raunavoxtun, %
Avisafnll 42
Avisafnlll
Avisafn IV

Samtryggingarsjoédur 4l

Ll

Innldnasafn

Rikissafn langt

Rikissafn stutt

Skuldabréf a godum kjérum

Lifeyrissjédir keyptu verdtryggd rikisskuldabréf af Sedlabanka islands fyrir um 88 milljarda kréna i mai 2010.
Skuldabreéfin eru ad jafnadi til niu dra og voru keypt a dvoxtunarkréfunni 7,2% sem var umtalsvert haerri krafa
en avoxtunarkrafa rikisskuldabréfa & markadi. Lifeyrissjédirnir greiddu fyrir skuldabréfin med evrum og seldu
erlend verdbréf til ad fjarmagna kaupin. Almenni lifeyrissjédurinn ték patt i pessum vidskiptum og keypti
rikisskuldabréf fyrir um 4,7 milljarda kréna. Vegna pess seldi sjédurinn um 19% af erlendum verdbréfum sinum.
Avoxtunarleidir sem fjarfesta i erlendum verdbréfum eignudust bréfin, p.e. £visafn |, £visafn Il, £visafn Ill og
samtryggingarsjéour.

Fra pvi ad efnahagshrunid a islandi skall & og gjaldeyrishoft voru sett & hefur Almenni lifeyrissjédurinn haft pa
stefnu ad selja ekki erlendar eignir sjédsins vegna ahattudreifingarsjéonarmida. Stjorn sjédsins taldi hins vegar
ad tilbod Sedlabankans vaeri pad gott ad ekki vaeri haegt ad hafna pvi. Vidskiptin laekka hreinar skuldir rikissjods
i erlendri mynt og skapa pvi skilyrdi til ad flyta afndmi gjaldeyrishafta. Sjédurinn stefnir ad pvi ad auka aftur
erlendar eignir um leid og gjaldeyrish6ft verda afnumin.
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Langtimadvéxtun hefur laekkad
Efnahagshrunid & islandi 2008 og 2009 hafdi mikil og afgerandi &hrif & langtimadvoxtun Almenna lifeyris-
sjodsins. Taflan synir nafn- og raundvoxtun i arslok 2010 sidustu 3, 5, 7, 10 og 20 ar.

Nafnavoxtun a ari sl. Raunavoéxtun 4 ari sl.
Avéxtunarleid 3ar 5ar 7ar 10 ar 20 ar 3ar 5ar 7ar 10 ar 20 ar
Avisafn | -3,2% 2,3% 5,2% 4,7% -11,2% -5,3% -1,6% -1,4%
Avisafn Il -0,6% 3,8% 6,4% 6,4% 8,2% -8,8% -3,9% -0,4% 0,3% 3,5%
Avisafn Il -6,0% 0,1% 3,1% 5,0% -13,8% -7,3% -3,5% -1,0%
Avisafn IV 0,7% 5,3% 6,5% -7,6% -2,5% -0,3%
Samtryggingarsjodur -1,2% 4,0% 7,3% 7,0% 8,9% -9,4% -3,7% 0,4% 0,8% 4,2%

A dratugnum 2000 til 2010 voru tvo timabil med neikvaedri avoxtun. bad fyrra var pegar svokéllud ,,netbdla”
sprakk arin 2000 til 2002 en pa laekkadi hlutabréfaverd um allan heim um tugi présenta. Ahrifin voru enn meiri
4 [slandi vegna pess ad erlend verdbréf laekkudu i islenskum krénum par sem krénan styrktist téluvert gagnvart
6drum gjaldmidlum & sama tima. Seinna timabilid er fjarmalakreppan og efnahagshrunid 4 islandi 2008-2009.

Reynslan synir ad a [dngum tima koma alltaf timabil med lagri og neikvaedri avoxtun en ad sama skapi koma lika
ar med mjog godri dvoxtun. Efnahagshrunid a fslandi @ arunum 2008 og 2009 & sér p6 varla nokkra hlidstaedu a
fijarmalamorkudum i heiminum. bad mun taka langan tima ad gera upp ahrif efnahagsafallsins a eignir
lifeyrissjoda & islandi. Endanleg uppgjor krafna & vidskiptabankana og fyrirtaeki sem afskrifadar hafa verid ad
hluta eda ad 6llu leyti munu liklega ekki verda ljos fyrr en ad nokkrum arum lidnum.

bratt fyrir neikvaeda avoxtun sidasta dratug er raunavoxtun yfir lengra timabil géd. Myndin synir raunavoxtun
Zvisafns Il og samtryggingarsjods fra arinu 1990.

Langtimadvoxtun (raunavoxtun a ari ad jafnadi)

Avisafn Il og samtryggingarsjédur
eiga avoxtunarsogu fra 1990.
Raunavoxtun £visafns Il &
timabilinu er 3,7% og sam-
tryggingarsjods 4,3% a ari.

Samtryggingarsjodur

Fyrir fall islensku vidskipta-
bankanna i oktéber 2008 var
langtimaraundvoxtun safnanna
5,9% og 6,8% a ari ad jafnadi.

Avisafn |l

0,0% 10% 2,0% 3,0% 4,0% 50% 6,0% 7,0% 8,0%

M Eftir hrun 1990-2010 M Fyrir hrun 1990-2007

Lifeyrissjodurinn er langtimafjarfestir og getur pvi horft til langs tima vid val a fjarfestingarkostum. Reynslan
hefur synt ad a longum tima er peim, sem eru tilbunir til ad taka & sig verdsveiflur umbunad med haerri
langtimadvoxtun. Engin astzeda er til ad aetla annad en ad langtimadvoxtun sjédsins taki vid sér aftur po svo pad
sé e.t.v. dliklegt ad avoxtunin verdi svipud og 4 arunum fyrir hrun. A naestu drum munu bjédast fjar-
festingataekifeeri sem hafa jakvaed ahrif a langtimadvoxtunina. Miklu skiptir ad gjaldeyrishoft verdi afnumin sem
fyrst en vid pad aukast moguleikar til dvoxtunar og ahaettudreifingar.
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Gengi avoxtunarleida er reiknad daglega

Almenni lifeyrissjédurinn reiknar daglega gengi a allar dvoxtunarleidir sjédsins og birtir & vefsidu sinni. Utreikn-
ingur a daglegu gengi héfst i juli 1998 og a sjédurinn gengisrunu til pess tima fyrir £visafn I, Il og Ill. Gengid er
notad til ad maela verdbreytingar fra einum tima til annars. i raun eignast sjédfélagar med greidslu idgjalda i
séreignarsjod akvednar einingar i sjédnum og er verdmaeti eininganna maelt med genginu. Myndin synir gengis-
bréun &visafns Il frd arinu 1998. Myndin synir ad langtimaleitnin er jakvaed pratt fyrir neikvaed ahrif netbdlu &
arunum 2000-2002 og efnahagshruns arin 2008 og 2009.

Gengisproun Avisafns Il arin 1998-2011
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1.800
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1.200

1.000 | | | | 1 1 | | | 1 1
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Avisafn Il

Myndin fyrir nedan synir gengispréun Zvisafns I, Innlanasafns og langa rikissafnsins arid 2010. Myndin synir vel
verdsveiflur dvoxtunarleida innan dars. Gengisproun Innlanasafnsins var mjog stédug enda hafa vaxtabreytingar
ekki ahrif & hofudstol. Rikissafn langt og Zvisafn Il sveiflast hins vegar i takt vid breytingar 4 morkudum. Rikis-
safn langt haekkadi mjog mikid a arinu vegna laekkandi avoxtunarkrofu. Krafan a l1ongum verdtryggdum rikis-
skuldabréfum for laegst i 2,43% i september en haekkadi sidan i 3,6% i byrjun oktéber og fér sidan aftur
leekkandi. Zvisafn Il atti erfitt lengst af arsins vegna styrkingar krénunnar og laekkandi hlutabréfaverds. Um
midjan névember haekkadi gengi safnsins pegar gengid var fra kaupum a rikisskuldabréfum af Sedlabanka
islands & g68um kjérum. Safnid naut sidan gods af haekkunum a erlendum hlutabréfamérkudum i desember og
afram i jandar og februar 2011.

Innlanasafnid hentar mjog vel fyrir pa sem eru byrjadir ad ganga a inneign sina og vilja ekki sveiflur i avoxtun.
Zvisafn Il og Rikissafn langt henta hins vegar vel fyrir pd sem eru ad dvaxta til langs tima og pola sveiflur i

avoxtun.

Gengispréun priggja avoxtunarleida 2010

2011
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110
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100

95
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Avisafn Il —Rikissafn langt Innldnasafn
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Eignasamsetning nokkud fra stefnu

Avoxtunarleidir séreignarsjéds Almenna lifeyrissjédsins eru sjo og geta sjodfélagar valid sér leid. baer eru
Avisafn |, £visafn Il, £visafn Ill, £visafn IV, Rikissafn langt, Rikissafn stutt og Innldnasafn. Eignir samtrygg-
ingarsjods eru avaxtadar i sérgreindu verdbréfasafni. Fjarfestingarstefna samtryggingarsjodsins tekur mid af
réttindakerfi, lifeyrisbyrdi og deetludu framtidargreidslufleedi vegna lifeyrisskuldbindinga sjédsins.

Eignasamsetning og fjarfestingarstefna avoxtunarleida i arslok 2010

Avisafn | @59 7950 33@
Avisafn Il @73 e 22®
/Ev.lsafn I @72 18 Q 9@

| /Ews?n"n [\ 1 99@

Samtrygglflgarspéur - 80 Q 16®
Rllk.lssafn stutt 81 19 &
Rikissafn langt @ CE} 7

Innlanasafn | . . 100 . . .
0% 20% 40% 60% 80% 100%
B Innlend skuldabréf B Innldn M Innlend hlutabréf
B Erlend skuldabréf ® Erlend verdbréf O Fjarfestingarstefna

Undirvigt a hlutabréfum Undirvigt er & hlutabréfum i £viséfnum |, Il, lll og i samtryggingarsjodi vegna gjald-
eyrishafta. Samkveemt fjarfestingarstefnu eru erlend hlutabréf uppistadan i hluta-
bréfum sjddsins par sem ekki er haegt ad na naegjanlegri dhaettudreifingu a inn-
lendum hlutabréfamarkadi. Vegna gjaldeyrishafta getur sjédurinn ekki nad stefnu
um erlend hlutabréf. Sjédurinn er langtimafjarfestir og litur & gjaldeyrishoftin sem
timabundin og hefur pvi ekki breytt fjarfestingarstefnu sinni pratt fyrir hoftin.

Vaegi erlendra bréfa Vaegi erlendra verdbréfa i blondudum verdbréfaséfnum minnkadi 4 arinu 2010 pegar

leekkar sjédurinn keypti rikisskuldabréf 4 gédum kjorum af Sedlabanka islands sem greitt var
fyrir med gjaldeyri.

Innlan og rikisskuldabréf  Eftir fall vidskiptabankanna arid 2008 hefur verid mikil eftirspurn eftir innlanum og
rikisskuldabréfum. Innldnasafn, Rikissafn langt og Rikissafn stutt voru stofnud a
arunum 2008 og 2009. Ollum idgjdldum hefur verid radstafad i Innlanasafnid fra falli
vidskiptabankanna haustid 2008 en sjédfélagar geta breytt radstofuninni.

Sameining a arinu Stefnt er ad sameiningu Avisafns IV og Innlanasafns & arinu 2011. £visafn IV hefur
eftir bankahrun eingdngu fjarfest i innlanum og eru eignir pess nu svipadar og eignir
Innlanasafnsins.

Innlén eru tryggd med Innstaedur i innlendum bonkum og sparisjodum eru tryggdar samkvaemt yfirlysingu

yfirlysingu rikisstjérnar Rikisstjornar islands fra 3. febrtar 2009. Innlan eru forgangskrafa vid slit fjar-
malafyrirtaekis, skv. neydarlogum vegna sérstakra adstedna 4 fjarmalamark-
adi. Inneignir sjéofélaga i Innldnasafninu njéta ekki persénubundinnar trygginga-
verndar i Tryggingarsjédi innsteedueigenda. | frumvarpi um breytingar & 16gum um
Tryggingarsjédinn, sem lagt var fyrir Alpingi 2010-2011 af vidskiptaradherra, er gert
rad fyrir ad pessu verdi breytt.
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Helmingur eda meira eru rikisskuldabréf

Myndirnar syna upplysingar um innlend skuldabréf avoxtunarleida sjodsins. Vinstri myndin synir skiptingu inn-
lendra skuldabréfa i 6llum avoxtunarleidunum i arslok 2010. Haegri myndin synir upplysingar um medalavoxtun
og medaltima skuldabréfasafnanna um aramaétin. Medalavoxtun segir til um medaldvoxtunarkrofu skuldabréfa
og er visbending um hvada 4voxtun sofnin munu gefa i framtidinni ef markadsvextir haldast obreyttir.
Medaltimi skuldabréfa segir til um hversu lengi hofudstéll er bundinn ad jafnadi og er visbending um verd-
naemni skuldabréfa ef markadsvextir breytast. bannig er haegt ad dzetla verdbreytingu skuldabréfs med pvi ad
margfalda vaxtabreytingu med medaltima pess. Sem daemi ma nefna ad skuldabréf med 10 dra medaltima
hakkar um 10% ef vextir lekka um eitt présentustig og 6fugt.

Skipting innlendra skuldabréfa og helstu kennitélur

/il | 5,00 7 Avisafn Il ¢ Samtryggingarsjodur
475 - *
Avisafn Il & Avisdfnlogll
< 4,50
Avisafn Il S 425
Avisafn IV f% 4,00 -
Samtryggingarsjodur § 3,75
= Rikissafn stutt
- 3,50 X
Rikissafn stutt * & Avisafn IV
3,25 4 -
Rikissafn langt 4 Rikissafn langt
; ' " . v 3,00 . . : : : .
0% 20% 40% 60% 80%  100% 0 25 5 7.5 10 125 15
o . . N Medaltimi, ar
B Rikisskuldabréf og laust fé M Sveitarfélog _ _—
— . X @ Raundvoxtun (verdtryggd dvéxtun)
e O Borreeli
JRLIEELEIE yrirtzeki @ Nafnavoxtun (6verdtryggd avoxtun)
Vaegi rikisskuldabréfa Rikistryggd skuldabréf, skuldabréf sveitarfélaga og laust fé hefur verid ad aukast i
hefur aukist 2vis6fnunum og samtryggingarsjodi a undanféornum manudum og eignasamsetning

skuldabréfahluta safnanna breytist smatt og smatt. Skyringin er fyrst og fremst
markadsadstedur og frambod fjarfestingarkosta og einnig afborganir og upp-
greidslur skuldabréfa.

Sjodfélagalan vega bungt  Sj6dfélagaldn vega pungt i skuldabréfaséfnum sjédsins. Sjédfélagar eiga kost 4 ad fa
hagstaedari 1an hja sjédnum en bjédast hja fjarmalafyrirtaekjum og sjodurinn fzer
betri dvéxtun en & markadsskuldabréfum. A lidnum aratugum hafa heimtur sjéd-
félagalana verid afar gédar. Einstaklingar eru almennt gddir greidendur og sjédurinn
fer fram a fasteignaved til tryggingar greidslu.

Onnur skuldabréf purfa Vidmidanir vid val & verdbréfum sem Utgefin eru af innlendum utgefendum 68rum

ad uppfylla viGmidanir en rikinu eru skilgreind i fjarfestingarstefnu sjédsins. Markmidid med pvi er ad draga
ur likum a eignatapi og ad auka gegnsai med pvi ad varpa ljési & pau skilyrdi sem
sjodurinn hefur til vidmidunar pegar keypt eru verdbréf utgefin af 68rum en rikinu.

Medaltimi hefur lengst...  Medaltimi skuldabréfasafnanna hefur pvi lengst nokkud, par sem rikisskuldabréf og
skuldabréf sveitarfélaga eru almennt med lengri medaltima en skuldabréf fyrirtaekja.

... 0g medalavoxtun Medalraunavoxtun er einnig ordin nokkud laegri i s6fnunum par sem laegri

leekkad avoxtunarkrafa er a rikisskuldabréfum og skuldabréfum sveitarfélaga en & skulda-
bréfum fyrirtaekja og lanum til sj6dfélaga.

Ha medalavoxtun Medalavoxtun blandadra verdbréfasafna er téluvert heaerri en Innlanasafns og rikis-

blandadra safna safna. bad skyrist af pvi ad so6fnin eiga skuldabréf sveitarfélaga, fyrirtaekja og sj6d-

félagalan. Meirihluti skuldabréfanna er med fostum voxtum.
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Mikil ahaettudreifing i erlenda safninu

Radgjof Almenna lifeyrissjédsins er ad bléndud og vel dreifd verdbréfasofn séu gddur kostur fyrir lifeyris-
sparnad og skili bestu dvéxtuninni til lengri tima og ahaettudreifingu. | hruninu kom i 1jés mikilveegi pess ad vera
med vel dreifd eignasofn pegar afoll verda og alveg sérstaklega ad dreifa eignum 4 fleiri 16nd og heimssvaedi.
Blondud verdbréfasofn séreignarsjéds (£visafn |, £visafn Il og Zvisafn 1ll) og samtryggingarsjédur fjarfesta
hluta af eighum sinum erlendis samkvaemt fjarfestingarstefnu en Innlanasafnié og rikisskuldabréfaséfnin fjar-
festa alfarid innanlands. Taflan fyrir nedan synir skiptingu avoxtunarleida i innlendar og erlendar eignir.

Hlutfall erlendra eigna i avoxtunarleidum

visafn I | AEvisafn 11l Sam's’j‘g%gl::gar' Rikissafn stutt | Rikissafn Iangt

. Innlendar eignir 62,3 74,9 89,8 81,4 100,0 100,0 100,0
. Erlendar eignir 37,7 25,1 10,2 18,6

2009000

Vegna gjaldeyrishafta hefur lifeyrissjodurinn ekki matt kaupa erlend hlutabréf og erlend rikisskuldabréf fra pvi
hoftin voru sett @ haustid 2008. Sjédurinn ma ekki baeta vid erlendar fjarfestingar en ma hins vegar gera eigna-
breytingar og ma standa vid adur gerdar skuldbindingar i framtakssjodum. Sjédurinn stefnir 4 ad halda
erlendum fjarfestingum vegna ahaettudreifingarsjonarmida pratt fyrir nokkud Gtstreymi ar séreignarsjodi vegna
timabundinnar opnunar séreignarsparnadar. Fra pessu var ad visu gerd undantekning pegar sjédurinn keypti
rikisskuldabréf & gédum kjorum af Sedlabanka islands i mai 2010, sja umfjéllun & bls. 8.

Eignasamsetning, %

Erlendar eignir Almenna lifeyrissjodsins voru samtals um 23 milljardar i arslok. Fjarfestingar skiptast i skrad
hlutabréf, rikisskuldabréf, framtaksfjarfestingar og gjaldeyrisreikninga.

Erlendar eignir 31. desember 2010

Rikisskuldabréf Steersiuiflokkan %
Skrad hlutabréf 67,0
Rikisskuldabréf 11,3
Framtaksfjarfestingar 19,0
Gjaldeyrir 2,7
Samtals 100,0
Framtaksfjarfestingar

Hlutabréfin
Fjoldi fyrirtaekja 1.658
Rl Fjldi landa 24

Fimm staerstu

Skrad hlutabréf

Pfizer Inc. 1,4
Apple, Inc. 1,3
Hutchison Whampoa, Ltd. 1,1
Vodafone Group PLC 1,1
Siemens AG 1,0
Samtals 5,9

Skrad hlutabréf vega pyngst eda um tvo pridju af safninu. Almenni lifeyrissjodurinn notar erlenda verdbréfa-
sjodi til ad fjarfesta i hlutabréfum og er horft til margra atrida vid val @ sjédum eins og arangurs, kostnadar, ad-
ferda, starfsmanna, stodugleika i rekstri og fleira.

www.almenni.is bls. 13



Sjédurinn stefnir ad pvi ad halda fjarfestingarkostnadi i lagmarki med pvi ad skilgreina i fjarfestingarstefnu ad
hann fjarfestir almennt ekki i hlutabréfasjédum sem bera haerri drlegan umsyslukostnad en 0,5% af eignum. |
samrami vid petta hefur sjédurinn aukid veegi markadstengdra sjéda (hlutlausrar styringar) vid val @ erlendum
hlutabréfasjédum.

Erlenda hlutabréfasafnid inniheldur fjolda fyrirtaekja og er vel dreift 4 16nd og atvinnugreinar eins og naestu
tveer myndir syna. Med markadstengdu sjodunum er tryggt ad safnid a i ramlega 1600 fyrirtaekjum i 24 [6ndum.
Med pessum fjolda er tryggt ad vaegi einstakra fyrirteekja er mjog litid en staersta fyrirtaekid vegur adeins um
1,4% af hlutabréfasafninu. Ahrif af gjaldproti eins fyrirtaekis eru pvi tiltélulega litil.

Erlendar eignir sjédsins ndmu 23 milljéroum i arslok 2010 og byr sjodurinn vid gengisahaettu sem pvi nemur.
Vegna gjaldeyrishafta og stodu fjarmalakerfisins er sjdédnum nd dmogulegt ad verjast gengisdhaettu med gerd
afleidusamninga. Ef islenska krénan styrkist um 10% gagnvart erlendum gjaldmidlum undirliggjandi eigna munu
erlendar eignir sj6dsins ad 6dru dbreyttu laeekka um 2,3 milljarda i islenskum krénum.

Stefna sjodsins er ad landaskipting erlendra hlutabréfa sé sambaerileg og i heimsvisitolu hlutabréfa, MSCI.
Landaskiptingin verdur po alltaf eitthvad frabrugdin heimsvisitélunni vegna markadstengdra sjoda sem velja
I6nd og vegna virkra sjoda sem velja fyrirtaeki. Myndin synir landaskiptingu erlendra hlutabréfa og synir hvernig
fjarfestingar sj6dsins dreifast um allan heim.

Landaskipting erlendra hlutabréfa og samanburdur vid heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI)

- 37,6%
Brerlend) o ekaland Bandarikin
yskalan Japan 10,0%
Japan Holland
Spann Bretland 9,6%
italia
pyskaland 5,4%
1,8%
Frakkland Holland o
Sviss Spann
Kanada Italia
Frakkland
BRIC*
Sviss
Bandarikin Kanada
Onnur 16nd ) .
Onnur 16nd 15,5%
*BRIC — Brasilia,Russland, Indland,Kina 0% 10% 20% 30% 40% 50%
m Almenni lifeyrissjédurinn Heimsvisitala (MSCI)

Sjédurinn stefnir @ ad atvinnugreinaskipting erlendra hlutabréfa sé sambeerileg og i heimsvisitolu hlutabréfa,
MSCI. Atvinnugreinaskiptingin verdur pd alltaf eitthvad frabrugdin heimsvisitdlunni vegna markadstengdra
sj6da sem velja 16nd og vegna virkra sj6da sem velja fyrirtaeki. Myndin synir atvinnugreinaskiptingu erlendra
hlutabréfa og synir hvernig fjarfestingar sjédsins skiptast a milli atvinnugreina.
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Atvinnugreinaskipting erlendra hlutabréfa og samanburdur vid heimsvisitélu hlutabréfa (MSCI)
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Erlend rikisskuldabréf vega rim 11% af erlendum eignum en markmidid samkvaemt fjarfestingarstefnu sjédsins
er ad erlend rikisskuldabréf vegi 5-10% af erlendum verdbréfum. Rikisskuldabréfin eru utgefin af
Bandarikjunum og Evrépurikjum.

Framtakssjédir vega um 19% af erlendum eignum. Framtakssjodir fjarfesta i dskradum hlutabréfum (Private
equity), millilagsfjarmégnunarsjédum (sjodir sem fjarfesta i lanasamningum, milli hlutabréfa og skuldabréfa) og
vogunarsjédum. Fjarfestingartimi framtakssjoda er yfirleitt um 8-12 ar og er ferlid pannig ad fjarfestar skrifa sig
fyrir akvedinni fjarfestingu i upphafi sem dreifist svo & nokkur ar eda eftir pvi sem vidkomandi sjédir finna
fjarfestingataekifeeri. Samkvaemt gildandi gjaldeyrishéftum hafa lifeyrissjédir og adrir fjarfestar sem gert hafa
samninga um fjarfestingar i framtakssjédum, heimild til ad standa vid adur gerdar skuldbindingar i sjédunum,
b.e. mega kaupa i sjodunum vid innkdllun askrifta. Af pessari asteedu hefur vaegi framtakssjéda i erlenda
safninu aukist. Erlendir framtakssjodir hafa komid nokkud vel Ut & lidnum arum og urdu ekki fyrir miklum
afollum i fjarmalakreppunni 2008.

Markmid samkvaemt fjarfestingarstefnu sjodsins er ad 4-6% af erlendri verébréfaeign sé i svokolludum fram-
takssjodum (Private Equity) sem fjarfesta i dskrddum hlutafélogum. Vegna gildandi gjaldeyrishafta er ndverandi
eign i framtakssjodum hzerri eda um 19%. Stefnt er ad pvi ad minnka hlutfall framtakssjoda af erlendri
verdbréfaeign, m.a. med pvi ad radstafa endurgreidslum i erlenda hlutabréfasjédi.

itarlegar upplysingar & heimasidu

Almenni lifeyrissjodurinn leggur aherslu a ad birta upplysingar um avoxtunarleidir a vefsidu sjédsins pannig ad
sjoofélagar geti fylgst med eignum og tekid upplystar akvardarnir um lifeyrissparnadinn sinn. Sjédurinn reiknar
og birtir daglega gengi allra avoxtunarleida en pannig geta sjodfélagar fylgst med daglegum verdbreytingum og
avoxtun. Manadarlega birtir sjédurinn fréttir um einstakar avoxtunarleidir og sérstdk upplysingabl6d med upp-
lysingum um eignasamsetningu og ordsendingu sjodstjdra. Sjédurinn birtir einnig reglulega lista med upplysing-
um um einstaka utgefendur verdbréfa i eigum sjodsins.
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Fjarfestingarstefna 2011

Stjorn Almenna lifeyrissjddsins sampykkti i desember nyja fjarfestingarstefnu fyrir arid 2011. Stefnan er mjog

itarleg. i stefnunni eru gerdar eftirfarandi breytingar fra fyrra ari:

e Innlend hlutabréf eru nu aftur hluti af fjarfestingarstefnu blandadra verdbréfasafna en &visafn | stefnir na
ad pvi ad 3% eigna séu innlend hlutabréf, £visafn Il 2,5%, £visafn Ill 1% og samtryggingarsjodur 2%.

e Heimildir i logum til ad fjarfesta i hlutabréfum fyrir vidbotarlifeyrissparnad voru auknar med laga-
breytingum sem toku gildi i arsbyrjun 2010. Vegna pessara breytinga stefnir Zvisafn | nd ad pvi ad fjarfesta
70% af eignum i hlutabréfum i stadinn fyrir 60% adur. A méti hefur eignaflokkurinn skuldabréf med hluta-
bréfaavoxtun verid felldur ur fjarfestingarstefnu safnsins.

e Sjédurinn itrekar ad hann stefnir ad pvi ad halda fjarfestingarkostnadi i lagmarki med pvi ad skilgreina ad
hann fjarfestir almennt ekki i hlutabréfasjodum sem bera haerri drlegan umsyslukostnad en 0,5% af
eighum.

e  Vidmidanir vid val & verdbréfum sem utgefin eru af innlendum utgefendum 68rum en rikinu eru nu itar-
legri. Markmidid er ad draga ur likum a eignatapi og ad auka gegnsaei med pvi ad varpa ljdsi 4 pau skilyrdi
sem sjodurinn hefur til vibmidunar pegar keypt eru innlend verdbréf utgefin af 6drum en islenska rikinu.

e  Sérstakur kafli um ahaettustyringu fylgir ni sem hluti af fjarfestingarstefnu sjodsins. Mikil ahersla er 16g6 a
viotaekt ahaettueftirlit og ahaettustyringu hja sjédnum. Sjédurinn hefur skilgreint fjora meginpaetti eigna-
safnsahaettu sem eru fravikadhaetta, moétadiladhaetta, markadsahaetta og lausafjarahaetta. | kaflanum er
lysing a eftirliti sjodsins og adgerdum ef eftirlit synir ahaettu fara yfir akvedin mork.

Fjarfestingarstefnan 2011

FIARFESTINGARSTEFMA 2011

Fjarfestingarstefna Almenna lifeyris-
sjodsins er adgengileg fyrir sj6dfélaga
a vefsidu sjédsins, www.almenni.is.

Fjarfestingarstefnan skiptist i sex kafla
og er samtals 38 bladsidur.

ml ALMEMNNI
[ -

Sjédurinn baud sjodfélogum ad koma ad motun fjarfestingarstefnunnar med pvi ad efna til sérstaks rabbfundar
i oktdber um stefnuna. A fundinum var farid yfir drog ad nyrri fjarfestingarstefnu og dskad eftir abendingum og
athugasemdum. Sjodfélagar geta nalgast fjarfestingarstefnuna i heild sinni 4 vefsidu sjédsins, www.almenni.is.

Ovissa um afdrif afleidusamninga

Fyrir efnahagshrun beitti Almenni lifeyrissjédurinn gjaldeyrisstyringu til ad draga ur sveiflum i avoxtun af
erlendum verdbréfum og til ad verja sjédinn fyrir lekkun a erlendum verdbréfum i islenskum kréonum. Gjald-
midlavarnarsamningarnir eru duppgerdir en agreiningur er vid skilanefndir gdmlu bankanna um uppgjor samn-
inganna. Vidradur um uppgjor samninganna hafa ekki skilad arangri.

[ kréfulysingu i protabu Glitnis banka hf. krafdist Almenni lifeyrissjédurinn pess ad samningarnir verdi gerdir
upp midad vid medaltalsgengi midgengis gengisvistolunnar @ timabilinu jandar til mars arid 2008 par sem
brestur vard @ markadi med islensku krénuna i mars 2008. Midad vid petta gengi er hagnadur af samningunum.

Almenni lifeyrissjodurinn hefur asamt 6drum lifeyrissjodum lyst yfir vilja til ad kanna forsendur fyrir annars

konar samkomulagi um uppgjér samninganna. Lifeyrissjédirnir hafa lyst yfir vilja til ad semja um uppgjor samn-
inganna midad vid gengisvisitoluna 175 sem var opinbert gengi hja Sedlabankanum vid fall vidskiptabankanna.
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Skilanefndir bankanna hafa ekki fallist 4 pad og hafa farid fram a ad samningarnir verdi gerdir upp a gengi peirra
a gjalddaga. Lifeyrissjodirnir hafa myndad vidbragdshdop sem hefur radid 16gfreedingateymi til ad meta stédu lif-
eyrissjédanna og til ad undirbla samningavidraedur og/eda malarekstur.

Almenni lifeyrissjédurinn hefur metid samninga midad vid verstu mégulegu nidurstédu og gjaldfaert tap af peim
dsamt drattarvoxtum. Bokfaert tap er 7,2 ma.kr. en naist samningar um uppgjor midad vid gengisvisitéluna 175
leekkar tapid um allt ad helming og munu avoxtunarleidir, sem fjarfesta mest i erlendum verdbréfum, njota
g0ods af pvi. bratt fyrir ad sjédurinn hafi i varadarskyni gjaldfaert tap af samningunum med pessum heaetti er
alveg ovist hvort ad sjodnum beri lagaleg skylda til ad gera samningana upp og pa med hvada haetti.

Varudarnidurfaersla hefur einnig verid faerd vegna vaxtaskiptasamninga sem lifeyrissjédurinn gerdi vegna kaupa
a erlendum skuldabréfum. Bokfzert tap vegna vaxtaskiptasamninga er um 0,6 ma.kr. bratt fyrir ad sjédurinn hafi
reiknad upp og gert varudarnidurfaerslu vegna samninganna er alveg dvist hvort ad sjédnum beri lagaleg skylda
til ad gera pa upp.

islenskir lifeyrissjédir hafa verid gagnryndir fyrir ad beita gjaldeyrisstyringu fyrir efnahagshrunié, m.a. i rann-
soknarskyrslu Alpingis. Tilgangur gjaldeyrisstyringar er ad draga ur sveiflum vegna flokts a gengi gjaldmidla med
gjaldmidlavornum og koma i veg fyrir ad erlendar eignir laekki i heimamynt ef myntin styrkist gagnvart 6drum
gjaldmidlum. Gjaldmidlavarnir eru ekkert sérislenskt fyrirbrigdi. Timaritid Institutional Investor gerdi konnun
medal 260 lifeyrissjéda i Evropu sem eru medlimir i pekkingarklubbi timaritsins. Timaritid gerir kdnnun medal
sjédanna einu sinni i manudi og spyr ymissa spurninga um eigna- og ahaettustyringu. Spurning manadarins i
febrdar 2011 var hvort sjodirnir beiti gjaldmidlavérnum til ad draga ur gjaldeyrisdhaettu. Nidurstada konnunar-
innar var mjog afgerandi en 80% peirra sem svorudu spurningunni ségdust verja erlendar eignir ad hluta til eda
Ollu leyti. RUmlega pridjungur eda 34% sjodanna sogdust verja erlendar eignir ad fullu en 46% so6gdust verja
50% eda helming erlendra eigna.

Notkun gjaldmidlavarna er algeng medal evrépskra lifeyrissjoda

Spurningi febrdar 2011.
Notar lifeyrissjodur
gjaldmidlavarnir til ad
draga ur gjaldeyrisahaettu?

[ skodanakénnun medal 260
evropskra lifeyrissjoda sogdust 80%
sjédanna nota gjaldmidlavarnir til

N . ad draga ur gjaldeyrisahaettu.
B Nota gjaldmidlavarnir,

verjal00% erlendraeigna . L 5
Heimild: Institutional Investor Institute.

B Nota gjaldmidlavarnir,
verja50% erlendraeigna

Engin vorn

Ef lifeyrissjédir annarra Evropurikja sja astaedu til ad verjast gjaldeyrisdhaettu verdur ad teljast mjog edlilegt ad
islenskir lifeyrissjodir hafi hugsad svipad. Einnig verdur ad hafa i huga ad a lidnum arum og aratugum hafa faar
myntir sveiflast jafnmikid gagnvart 68rum myntum og islenska krénan. Ad pvi leyti hofdu islenskir lifeyrissjodir
sérstaka dstaedu til ad nota gjaldeyrisvarnir til ad draga ur sveiflum.

Afskriftir og mat a4 endurheimtum skuldabréfa

i efnahagshruninu 2008 og 2009 hrundi allt fjarmalakerfi landsins og nzer 6ll fyrirtaeki, sveitarfélég og margir
einstaklingar lentu i skuldavanda & sama tima. Lifeyrissjédir landsins urdu fyrir busifjum par sem flestir atgef-
endur skradra verdbréfa fyrir hrun, eiga i greidsluerfidleikum eda eru gjaldprota. bessir eignaflokkar végu sam-
tals um 29% af eignum lifeyrissjodanna fyrir hrun (um 26% af eignum Almenna lifeyrissjodsins). Lifeyrissjodir
hefdu aldrei getad fjarfest eingdngu i rikisskuldabréfum vegna pess ad frambod peirra var takmarkad og mun
minna en eignir lifeyrissjédanna.
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A arinu sampykkti stjérn sjédsins reglur lifeyrissjoda um skuld- og skilmalabreytingar fyrir fyrirtaeki. Markmidié
med reglunum er ad hamarka endurheimtur lifeyrissjods ad teknu tilliti til dkvedinna skilyrda og sjonarmida
sem lyst er i reglunum. | reglunum eru til ad mynda sett skilyrdi fyrir fjdrhagslegri endurskipulagningu og talin
upp atridi sem sjédurinn leggur mat 4 vardandi rekstur, stjérnun, efnahag og rekstrarumhverfi fyrirtaekisins. |
reglunum eru einnig talin upp atridi sem sjodurinn hefur til hlidsjénar vid mat & aframhaldandi patttoku eig-
enda og stjérnenda fyrirtaekis. Loks eru taldir upp skilmélar samninga vid endurskipulagningu, kréfur um frekari
skilmala eda kvadir eftir pvi sem vid 4. Reglurnar eru adgengilegar a heimasidu sjédsins.

[ arsuppgjori Almenna lifeyrissjodsins 2009 var gerd itarleg grein fyrir afskriftum og mati @ endurheimtum

skuldabréfa vegna efnahagshrunsins. bvi midur neyddist sjédurinn til ad auka afskriftir (leekka endurheimtu-

studla) a arinu 2010 eins og fram kemur hér 3 eftir.

o  Félog afskrifud ad hluta: Eik fasteignafélag ur 80% i 50%. Atorka ur 30% i 20%.

o Félog afskrifud ad hluta og vidraeedum um fjarhagslega endurskipulagningu ekki lokid: N1.

e  Félog afskrifud ad fullu: Sparisjédur Keflavikur Gr 25% i 0, Byr sparisjodur ur 25% i 0.

e Vegna samkomulags stjérnvalda, fjarmalafyrirtaekja og lifeyrissjéda um adgerdir i pagu skuldsettra heimila
var verdmat sjédfélagalana laekkad um 6% med varudarnidurfaerslu.

A heimasidu sjédsins eru upplysingar um alla tgefendur i hverri dvoxtunarleid fyrir sig. Ljdst er ad endanleg
uppgjor krafna & ofangreinda greidendur skuldabréfa verda frabrugdin peim afskriftum sem feerdar hafa verid. |
einhverjum tilvikum kunna endurheimtur ad verda meiri og i einhverjum tilvikum minni.

Rekstrarkostnadur i takt vid azetlun

Markmid Almenna lifeyrissjodsins er ad halda kostnadi i lagmarki pannig ad sem mest af dvoxtun sjodsins skili
sér til sjodfélaga. bessu er fylgt eftir med pvi ad gaeta hofs i rekstri og reyna ad lagmarka fjarfestingarkostnad
vid dvoxtun eigna sjédsins eins og haegt er. Engu ad sidur er pjonustustig sjodsins med pvi haesta sem pekkist.
Hja sjédnum eru alltaf sérheefdir lifeyrisrddgjafar & vakt, sjodurinn bydur sjéofélogum ad velja milli sjo
avoxtunarleida fyrir séreign, reiknar daglega upp gengi allra avoxtunarleida og birtir & vefsidu, bydur
sjoofélogum adgang ad sjodfélagavef med itarlegum upplysingum um lifeyrisréttindi, o.fl.

Rekstrardaetlun fyrir arid 2010 gerdi rad fyrir heildarkostnadi ad fjarhaed 320 m.kr. Raunverulegur rekstrar-
kostnadur vard 343 m.kr. sem er 7% umfram aaetlun. Allir lidir voru i samraemi vid daetlun nema kostnadur vid
upplysingataekni sem var dvenju har m.a. vegna flutnings lifeyriskerfis til nys hysingaradila og vegna breytinga a
sampykktum sjédsins.

Stjorn sjodsins sampykkti @ stjérnarfundi i desember 2010 rekstrardaetlun fyrir arid 2011. Samkvaemt henni
stefnir i ad rekstrarkostnadur sjédsins verdi um 327 milljénir arid 2011 eda um 0,33% af aetludum medaleign-
um arsins. Gangi aatlunin eftir laekkar rekstrarkostnadur milli ara um 16 milljénir eda um 5%. Hja sjédnum
starfa 21 starfmenn en stodugildi eru 16,6.

Rekstrarazetlun 2011 og samanburdur vid raunkostnad 2010

Markads-og Starfsmannakostnadur
Launakostnadur kvnningarmsl
stjérnar 4 35 Stjorn, endurskodunarnefnd
Eignir, varslaog 2% °

Upplysingataekni

gengisutreikningur.
4%
Husnaedi
6%
Endursk. og eftirlit
6%

Afskriftir

Endurskodun og eftirlit

Husnaedi

Eignir og varsla verdbréfa ® Aztlun 2011

Afskriftir taekja og

Elnadey Markadsmél B Raun 2010
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Tryggingafraedileg stada samtryggingarsjods

Stadan batnar milli ara

Vid mat a fjarhagsstodu samtryggingarsjéda eru eignir bornar saman vid skuldbindingar. Tryggingafraedileg

stada skiptist i prja hluta.

e Aunnin stada. Nuverandi eignir eru bornar saman vid skuldbindingar vegna dunninna réttinda sem sjéd-
félagar eru bunir ad dvinna sér med greidslum i sjodinn.

e Framtidarstada. Nuvirdi idgjalda virkra sjodfélaga til 70 ara aldurs er borid saman vid réttindi sem fram-
tidaridgjold mynda.

e Heildarstada. Heildarskuldbindingar eru samtala aunninna skuldbindinga og framtidarskuldbindinga.
Heildareignir eru samtala ndverandi eigna og nuvirdi framtidaridgjalda.

Fjarhagsstada samtryggingarsjoda

Framtidarstada
* Nuvirdi framtidar-
idgjalda virkra

Aunnin stada
¢ Nuverandi eignir
¢ Skuldbindingar vegna

Heildarstada
* Nuverandi eignir +

navirGi framtidar- Tryggingafraedileg athugun
sj6dfélaga til 70 ara = iogjalda Yg8Iing [ g

+ Skuldbindingar vegna « Aunnar + framtidar- eda uppgjor felur i sér saman-
framtidaridgjalda skuldbindingar burd a eignum og deetludum

skuldbindingum.

réttinda sem sjédfélagar
hafa dunnid sér med
greidslum i sjédinn

Helstu forsendur:

e  Arleg raunavoxtun 3,5%

. Nyjustu lifslikur (frd drunum 2004-2008). [slenskar barneigna- og hjuskaparlikur
° 50% af medaltali 6rorkulika islenskra lifeyrissjéda

Ef nidurstada tryggingafraedilegs uppgjors synir ad heildarstada, sem hlutfall af heildarskuldbindingum, er +/-

15% i eitt &r verdur samtryggingarsjodur ad breyta réttindum sjodfélaga. Ef heildarstada er +/- 5% af heildar-

skuldbindingum samfellt i 5 4r verdur einnig ad breyta réttindum. Markmid samtryggingarsjéds Almenna lif-

eyrissjodsins er ad

e tryggja sjodfélogum lifeyri til aeviloka i hlutfalli vid inngreidslur og verja pa og fjdlskyldur peirra fyrir tekju-
missi vegna ororku eda frafalls sjodfélaga med pvi ad greida afallalifeyri (6rorku, maka- og barnalifeyri).

e skuldbindingar verdi jafnhdar eignum sjodsins.

e eignum sjédsins verdi vel dreift @ milli eignaflokka, atvinnugreina, Utgefenda og landa til ad tryggja ahaettu-
dreifingu og draga pannig ur sveiflum a avéxtun og aféllum a eignahlid.

Tryggingafraedileg stada samtryggingarsjodsins var reiknud af tryggingafraedingi midad vid 31. desember 2010.
e Afallnar skuldbindingar voru 12,2% haerri en eignir sjédsins.

e Nuvirdi framtidaridgjalda var 3,7% haerra en daetladar framtidarskuldbindingar.

e Heildarskuldbindingar voru 5,4% umfram heildareignir.

Tryggingafraedileg stada i arslok 2009 og 2010

10,0% -
5,0%
4,9% 3,7% f

0,0% Ja M- Tryggingafraedileg stada i

5 0% Vagl  &rslok 2010 er betri en i lok
et arsins 2009. Stadan batnadi
-10,0% fyrst og fremst vegna 12%

skerdingar réttinda 1. juni

-15,0% 2010.
-20,0%
-25,0% -

Aunnin stada Framtidarstada Heildarstada

W 2009 ®2010
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Tryggingafraedileg stada samtryggingarsjdds i arslok 2010 hefur batnad fra pvi sem var i arslok 2009.

e Adrinu 2010 voru dunnin réttindi og lifeyrisgreidslur leekkadar um 12% samkvaemt akvérdun arsfundar.

e Raunadvoxtun samtryggingarsjods var 1,5% sem er 2,0 présentustigum undir 3,5% lagmarksavoxtun sem
reiknad er med i tryggingafraedilegri uttekt.

e Lifeyrisréttindi og lifeyrisgreidslur eru verdtryggdar og pvi haekka skuldbindingar i takt vid haekkun & visitolu
neysluverds. Arid 2010 haekkadi visitalan um 2,6%.

e Kostnadur i tryggingafraedilegri uttekt haekkar nokkud og veldur pvi ad dunnin stada versnar um 0,2% og
framtidarstada um 0,6%. Vid mat a kostnadi i tryggingafraedilegri Uttekt er studst vid fjarfestingargjold og
rekstrarkostnad i sidustu premur uppgjorum, fundinn medalkostnadur og hann reiknadur til framtidar og
sid@an nudvirtur. begar sjodurinn hof sjalfstaedan rekstur haekkadi eignastyringarkostnadur sjédsins sem
veldur pvi ad kostnadur i tryggingafraedilegri uttekt haekkar.

Logbundin réttindi

Nuverandi 16g um starfsemi lifeyrissjoda toku gildi pann 1. juli 1998. Med peim urdu mikil timamot pvi pa var i
fyrsta sinn sampykkt heilsted 16ggjof um lifeyrissjédina. | I6gunum eru m.a. skilgreind lagmarksréttindi sem
sj6dir purfa ad tryggja til ad fa starfsleyfi. | pvi felst ad sjédirnir skulu tryggja sjodfélogum verdtryggdan ellilifeyri
til aeviloka, greida ororku- og barnalifeyri ef starfsgeta minnkar og greida maka- og barnalifeyri vid frafall
sjéofélaga.

Almenni lifeyrissjédurinn uppfyllir pessi skilyrdi og rimlega pad. Sjédurinn nytur pess ad 6rorkutidni sjodfélaga
er mjog lag og pess vegna getur hann varid heerri hluta idgjalds til ad greida eftirlaun. Sjédurinn greidir haerri
ororkulifeyri en lagmark samkvaemt I6gum og tvofalt haerri barnalifeyri. Eigi born latinna sjodfélaga ekki
foreldra 3 lifi greidir sjodurinn tvofaldan barnalifeyri eda fjorfalt haerri en |6g gera rad fyrir. Makalifeyrir er hefo-
bundinn en par sem pridjungur lagmarksidgjalds greidist i séreignarsjéd pa njéta makar pess ad inneign i
séreignarsjodi erfist vid frafall sjéofélaga.

Réttindi i samtryggingarsjodi Almenna lifeyrissj6dsins

Lifeyrir Lysing Fjarh=d
Ellilifeyrir Greiddur til viloka Fjarhaed ellilifeyrisgreidsina raedst af idgjoldum sem sjod-
Haegt er ad hefja toku ellilifeyris Gr samtryggingarsjodi a felagi greidir i sj6dinn og af afkomu sjédsins
aldrinum 60-70 dra Midad er vid ad sjodfélagi sem greidir i 40 ar, frd 25 til 30
dra aldri, dvinni sér lifeyrisréttindi sem nema 56% af peim
launum sem hann greidir af

Ororkulifeyrir Greiddur ef orkutap er metié 50% eda meira Fjarhaed midast vid dunnin lifeyrisréttindi og fram-
Greiddur til 70 4ra aldurs og ba hefjast greidslur reiknud réttindi ef sj6dfélagi uppfyllir dakvedin skilyrdi
ellilifeyris

Makalifeyrir Greiddur vid frafall sj¢dfélaga Makalifeyrir er helmingur af fjdrhaed érorkulifeyris

Fullur makalifeyrir er greiddur a.m.k. i tvo ar og
helmingur i eitt ar til vidbotar

Makalifeyrir er greiddur lengur ef yngsta barn er yngra
en 20 dra eda ef maki er 50% Oryrki og yngri en 67 ara

Barnalifeyrir Greiddur med bornum sem eru évinnufaer eda latinn Fjarhaed med hverju barni var kr. 28.075 i mars 2011. Eigi
sjédfélagi hefur haft & framfaeri barn Iatins sjédfélaga hvorki foreldri né kjorforeldri 4 lifi

GreiddurtiRoGaraadurabarns er greiddur tvofaldur barnalifeyrir

Nanari upplysingar um réttindin eru i sampykktum sjédsins.
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Haekkun umfram launa- og verdlagspréun

Fra pvi ad lifeyrissjédalogin toku gildi arid 1998 hafa lifeyrisréttindi sjédfélaga i Almenna lifeyrissjédnum og for-
verum hans haekkad verulega umfram verdlag 4 sidustu arum. Lifeyrisréttindi sjé6félaga haekkudu um 153% ad
medaltali 4 timabilinu 1998-2010. A sama tima haekkadi launavisitala um 128% og visitala neysluverds um
101%. [ pessum tdlum er buid ad taka tillit til laekkunar & réttindum sidustu ara vegna efnahagshrunsins.

bréun lifeyrisréttinda, visitolu launa og verdlags 1998-2010
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=== | aunavisitala == Visitala neysluverds Lifeyrir Haekkun lifeyrisréttinda umfram verdlag 1998-2010

Haekkun lifeyrisréttinda er mismunandi mikil eftir hdpum og skyrist af pvi ad réttindi i eldri lifeyrissj6dum voru
Olik. Réttindi arkitekta hafa haekkad um 52% umfram verdlag. Réttindi leekna hafa hins vegar haekkad minna
eda um 20% en réttindi i Lifeyrissjodi leekna voru hlutfallslega ,,dyr” vegna avilangs makalifeyris.

Leekkun eigna og lifeyrisréttinda sidustu tvo ar eru sar reynsla sem enginn vill ganga i gegnum aftur. Hun bitnar
verst & peim sem eru byrjadir ad fa lifeyrisgreidslur eda ganga a inneign sina i séreignarsjodi. Stjérnendur
Almenna lifeyrissjodsins eru stadradnir i ad gera allt til ad laera af reynslu sidustu ara og draga ur sveiflum vegna
efnahagsafalla. Med pvi méti er haegt ad vidhalda gddri sogu fra 1998 sem ma ekki gleymast pratt fyrir ad a
mati blasi i bili.

Lan til sjodfélaga

Nyjum lanum faekkadi annad arid i r60

Sjodfélogum standa til boda hagstaed lan gegn fasteignavedi. Himarkslansfjarhaed er 35 milljonir. Haegt er ad
velja milli verdtryggdra lana med breytilegum eda fostum voxtum. Breytilegir vextir voru 3,75% og fastir vextir
4,4% i mars 2011. Sjédfélagar geta valid um tvaer tegundir lana, Langtimaldn eda Lifeyrislan. Langtimalan eru
med jofnum afborgunum eda greidslum til allt ad 40 ara. Lifeyrislan eru greidd Ut manadarlega ad hamarki i 10
ar. Allir sem saekja um sjodfélagaldn purfa ad leggja fram greidslumat fra vidskiptabanka eda ibudarlanasjédi.

Breytilegir vextir eru 0,5% haerri en medaldvoxtun i sidasta almanaksmanudi & nyjasta flokki ibudabréfa til 30
ara i vidskiptakerfi Kauphallar islands. Vextirnir verda pé aldrei lzegri en st vaxtavidmidun sem lifeyrissjédir
nota i tryggingafreedilegum uttektum ad vidbaettu 0,25% alagi, nd 3,75% umfram visitdlu neysluverds. Fastir
vextir eru akvednir af stjorn sjodsins.

Arid 2010 faekkadi nyjum lanum til sjédfélaga mikid fra fyrri arum. A arinu voru veitt 58 lan fyrir samtals 456

milljénir en arid 2009 voru afgreidd 95 lan fyrir 585 milljénir kréna. Medalfjarhaed nyrra lana til sjodfélaga var
7,9 milljénir & arinu 2010. | lok &rsins var heildarfjarhaed tistandandi sjédfélagaladna 13.064 milljénir.

www.almenni.is o] A



Hlutfall sjodfélagalana i avoxtunarleidum

Evisafin Il | /Evisafn 11l Sam;‘;%ﬂ:‘ga" Rikissafn stutt | Rikissafn langt
0,0 0,0 0,0

. Lan til sjoofélaga 12,8 17,6 12,6 15,8
.Aérar eignir 87,2 82,4 87,4 84,2 100,0 100,0 100,0

606 000

A &rinu 2010 var hamarksfjarhaed 4 lanum til sjédfélaga haekkud i 35 milljénir. Framan af 4rinu voru i gildi tak-
markanir a atgreidslum ur séreignarsjodi og a pvi timabili var hamarkslansfjarhaed lana laekkud i 10 m.kr. Tak-
moérkunum var sidan aflétt 1. mai og haekkadi hamarkslan pd aftur i 25 m.kr. | desember 2010 sampykkti stjérn
sjé0dsins sidan nyjar lanareglur samhlida nyrri fjarfestingarstefnu og haekkadi jafnframt hamarkslan i 35 m.kr.
Sjédurinn telur ad sjodfélagalanin séu mjog gédur eignaflokkur og skili gddri dvoxtun og manadarlegu sjéofleedi
sem hentar vel fyrir lifeyrissjo66 med manadarlegar lifeyrisgreidslur. Vanskil hafa verid dveruleg i gegnum tidina
og i lok &rsins voru dgreiddir gjalddagar 30 daga og eldri adeins 0,5% af heildarfjarhaed Gtistandandi lana. A
sama tima voru lan i frystingu 2,8% en i april var sambeerileg tala 5,7%.

Hlutfall sj6dfélagalana, %

Urraedi fyrir sjédfélaga i greidsluerfidleikum
Almenni lifeyrissjodurinn bydur eftirfarandi Grraedi fyrir sjodfélaga sem hafa fengid lan hja sjédnum og eru i
greidsluerfidleikum.

Hefdbundin Urraedi.

e Lenging lanstima. Lantakendum med Ian til skemmri tima en 40 4ra bydst ad lengja lanstimann i allt ad 40
ar og lekka pannig greidslubyrdina.

e Fj6lgun gjalddaga. Fyrir pa sem eru med afborganir sjaldnar en 4 eins manada fresti getur verid radlegt ad
breyta i manadarlegar afborganir.

e  Lani med j6fnum afborgunum breytt i jafngreidslulan. Ldn med j6fnum afborgunum eru med nokkud pyngri
afborganir en svokéllud jafngreidslulan framan af lanstimanum og getur pvi verid adstod i pvi ad breyta
skilmalum skuldabréfa yfir i jafnar greidslur (annuitet).

o  Skuldbreyting. Ef um veruleg vanskil er ad reeda og dliklegt ad dnnur Urrzedi leysi greidsluvandann er haegt
ad oska eftir ad vanskil leggist vid hofudstol lansins og baetist vid paer afborganir sem eftir eru af laninu.

e  Frysting lana. Ef um verulega en timabundna greidsluerfidleika er ad raeeda og dliklegt ad dnnur hefédbundin
Urredi leysi greidsluvanda skuldara getur hann &skad eftir frystingu, p.e. ad greidslum sé frestad
timabundid. Ad frystingu lokinni verdi greidslum a frystingartimabilinu baett vid hofudstdl lansins og dreift
a lanstimann sem eftir er.

Sérstok urraedi, samkvaemt [6gum nr. 107/2009.

o  Greidslujofnun. Sjodfélagar geta nytt sér greidslujofnun til ad létta greidslubyrdi fasteignavedlana.
Greidslujofnun felst i pvi ad greidslujofnunarvisitala er borin saman vid visitolu neysluverds. Ef afborganir
samkvaemt greidslujofnunarvisitélu reynast laegri en afborganir samkvaeemt visitélu neysluverds er peim
hluta af afborgunum Iansins, sem nemur mismuninum, frestad par til greidslujéfnunarvisitalan haekkar a ny
umfram visitdlu neysluverds. Sa hluti afborgana, sem frestast er feerdur a jéfnunarreikning, sem baetist vid
hofudstdl [ansins og lantaki greidir sidar & lanstimanum med voxtum og verdbdtum.

o  Sértek skuldaadldgun. Skuldaadlogun felur i sér ad lanveitendur og lantaki gera med sér samkomulag um
ad adlaga skuldir og eignir viokomandi ad greidslugetu lantaka, ad pvi gefnu ad vidkomandi hafi dkvedna
lagmarks greidslugetu. Urraedid getur falid i sér eftirgjof skulda til samraemis vid greidslugetu. Standi
l[antaki vid samkomulagid yfir samningstima geta skuldir vegna husnaedis og bifreida verid faerdar nidur i
allt ad 100% af markadsverdi og eftirstodvar annarra skulda felldar nidur.
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Adl6gun skulda i 110%

Almenni lifeyrissjodurinn er adili ad samkomulagi stjérnvalda, fjarmalafyrirtaekja og lifeyrissjoda um adgerdir i
pagu yfirvedsettra heimila sem skrifad var undir i desember 2010. Samkvaemt samkomulaginu bydst
sjéofélogum, sem skulda sjédnum og eru med ahvilandi vedskuldir umfram 110% af verdmaeti fasteignar, ad
feera vedskuldir sinar nidur ad 110% af verdmaeti eigna ad uppfylltum dkvednum skilyrdum.

Onnur helstu atridi samkomulagsins eru pessi:

e Sjédfélagar med vedskuldir umfram 110% af verdmaeti fasteignar geta 6skad eftir nidurfellingu um allt ad 4
m.kr. fyrir einstaklinga og 7 m.kr. fyrir einstaeda foreldra, sambylisfolk og hjon. Tekid verdur tillit til annarra
adfararhafra eigna. Ef vedrymi er & peim eignum, laekkar nidurfaersla vedskulda sem pvi nemur. Laekkun
skulda takmarkast vid ad greidslubyrdi umsaekjanda af lanum verdi ekki lsegri en sem svarar 18% af brutté-
tekjum eftir beitingu Urraedisins.

e Sjédfélagar sem eru med vedsetningu umfram 110% af ver6meeti fasteignar, pratt fyrir leekkun vedskulda
um 4 eda 7 m. kr., geta dskad eftir frekari nidurfellingu. Nidurfellingin getur i heild numid allt ad 15 m.kr.
fyrir einstaklinga og 30 m.kr. fyrir einstzeda foreldra, sambylisfolk og hjon. Laekkun skulda takmarkast vid ad
greidslubyrdi umsaekjanda af lanum verdi ekki laegri en sem svarar 18% af bruttétekjum eftir beitingu
urradisins.

e Sjodfélagar sem sxkja um frekari nidurfellingu skulda (umfram 4 m.kr. fyrir einstaklinga og 7 m.kr. fyrir
einstaeda foreldra, sambylisfolk og hjon ) purfa ad skila inn greidslumati.

e bad er skilyrdi nidurfellingar skulda ad sjodfélagi og/eda maki hans séu eigendur hinna vedsettu eigna og
greidendur ahvilandi lana og ad eignin sé zetlud til heimilishalds umsakjanda.

e  Skuldir sem faera ma nidur eru skuldir sem stofnad var til vegna fasteignakaupa umsakjanda a arunum fyrir
2009 og hvila med vedi & eign sem er atlud til heimilishalds lantaka og uppfylla rétt til vaxtabdta.

e Sjédfélagar skulu snua sér til pess lanveitanda ibddalans sem er a aftasta vedrétti.

e  Sakja parf um nidurfellingu skulda fyrir 1. juli 2011. Nanari upplysingar um samkomulagid ma finna inn a vef
Almenna lifeyrissjodsins, www.almenni.is.

Almenni lifeyrissjodurinn hefur pegar laekkad verdmat sjédfélagalana med varudarnidurfaerslum. bvi er ekki

buist vid ad gengi dvoxtunarleida breytist frekar vegna pessara adgerda. Flest |an sjédsins eru innan fyrrnefndra
marka og pvi er ekki buist vid ad ahrif adgerdanna verdi mikil.

Yfirlit um Grraedi fyrir sjoofélaga i greidsluerfidleikum

Greidsluerfidleikar Alvarlegur greidsluvandi
Hefdbundin Grraedi 110% adlogun vedskulda Sértaek skuldaadlogun Greidsluadlégun

* Greidslujofnun Vedskuldir faerdar i 110% af Lanveitendur og lantaki gera Skuldir feerdar nidur ad
Lenging lanstima verdmaeti eigna ad uppfylltum med sér samkomulag um ad greidslugetu skuldara med
Fjolgun gjalddaga dkvednum skilyrdum adlaga skuldir og eignir milligdngu umbodsmanns
Jafnar greidslur i stad afborgana vidkomandi ad greidslugetu skuldara. Skilyrdi er ad skuldari

*  Vanskilum baett vid hofudstol lantaka sé 6feer um ad standa i skilum
* Timabundin frysting med skuldir sinar

| |

Umbodsmadur

Lifeyrissjodur
skuldara
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Timabundin opnun séreignarsparnadar

{ mars 2009 sampykkti Alpingi breytingar & lifeyrissjédaldgunum sem heimiludu einstaklingum yngri en 60 ara
timabundid ad taka at 1 milljén af séreignarsparnadi. Alpingi hefur sidan tvivegis framlengt heimildina og
haekkad hamarksfjarhaedina, nu sidast i 5 milljonir i desember 2010.

Fjoldi sjodfélaga med timabundna uttekt séreignarsparnadar arin 2009 og 2010
3.500 -

3.000 - peim hefur faekkad

verulega sem nyta sér
2.500 - timabundna opnun
séreignarsparnadar

Fjoldi

2.000 -

1.500 -+

1.000 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T )
April Ag Des April Ag Des
2009 2010

Arid 2010 greiddi Almenni lifeyrissjédurinn samtals 1,8 milljard Gr séreignarsjédi samkveemt timabundinni
heimild til attektar séreignarsparnadar til 3.800 sjodfélaga eda 148 milljénir 8 manudi. AG medaltali var greitt til
1.430 sjédfélaga & manudi. Mun fleiri nyttu sér heimildina i upphafi og mestur var fjoldinn i juni 2009 en pa
fengu 3.097 Gtborgun. Arid 2010 faekkadi verulega i hépnum og i desember var fjoldinn kominn i 1.190 sj68-
félaga.

Arid 2009 voru greiddir 2,4 milljardar til 5.200 sjédfélaga. Samtals fengu 6.500 sjédfélagar 4,2 milljarda arin
2009 og 2010 samkvaemt heimild um timabundna Uttekt séreignarsparnadar.

Vefsida og pjonusta vid sjodfélaga

A vefsidu Almenna lifeyrissjédsins, www.almenni.is, geta sjédfélagar fylgst med fréttum fra sjédnum og lesid
um starfsemi hans og pjonustu vid sjodfélaga. Markmidid med heimasidunni er ad sjodfélagar geti leitad
pangad eftir pjonustu og upplysingum. bar geta sjédfélagar m.a. sétt umsdknir um lan og lifeyri, sent
fyrirspurnir til radgjafa eda éskad eftir ad radgjafi hafi samband og veiti rddgjof um lifeyrismal. Almenni
lifeyrissjédurinn reiknar gengi avoxtunarleida og birtir daglega @ heimasidu sjodsins. Manadarlega eru birtar
fréttir um avoxtun sjodsins og helstu eignaflokka.

A drinu 2010 voru gerdar verulegar breytingar & heimasidu sjédsins.

Sjodfélagavefur Almenni lifeyrissjédurinn opnadi nyjan sjédfélagavef i febrdar. A honum er haegt ad
fylgjast med inneign i séreignarsjédi og réttindum i samtryggingarsjodi. Sjoédfélagar
sem hafa ekki fengid sent lykilord geta haft samband vid skrifstofu sjédsins. Markmid
Almenna med sjédfélagavefnum er ad auka adgengi sjédfélaga ad upplysingum um
inneign og réttindi til pess ad peir geti betur fylgst med og metid stdédu sina. Vid
hvetjum sjédfélaga sem vilja fa leidbeiningar ad hafa samband eda koma & skrifstofu
sjodsins.

Launagreidendavefur  Almenni lifeyrissjodurinn opnadi i juni launagreidendavef par sem haegt er ad nalgast
ymsar upplysingar um idgjaldaskil til sjédsins. Markmidid med launagreidendavefn-
um er ad audvelda laungreidendum ad greida i sjédinn og auka adgengi peirra ad
upplysingum um greiddar skilagreinar. Sakja parf um adgang ad vefnum a par til
gerdum eydublédum hja sjodnum.

Ny forsida i juli for i loftid ny forsida med betra adgengi ad upplysingum um lifeyrisréttindi og
pjénustu sjédsins.
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Upplysingabléd A &rinu hof sjédurinn ad birta manadarlega upplysingablod fyrir hverja avoxtunarleid
med itarlegum upplysingum um paer, m.a. um avoxtun og eignasamsetningu.

Reiknivélar uppfaerdar A arinu er buid ad yfirfara og endurhanna reiknivélar til ad reikna daemi um lifeyris-
sparnad, oskalifeyri, Utborgun séreignarsjods og um greidslubyrdi lana.

[ jantiar 2011 opnadi Almenni lifeyrissjédurinn sérstakan fraedsluvef fyrir sjodfélaga a

heimasidunni. A freedsluvefnum er ad finna stuttar greinar um eftirlaunasparnad med

\ A almennum radleggingum um eftirlaunasparnad, avoxtun og um langtimalan til sjod-
P ! félaga. Tilgangurinn med fraedsluvefnum er ad efla radgjof og pjonustu vid sjodfélaga.
\_,-" ’/ Greinarnar endurspegla markmid og gildi AlImenna lifeyrissjodsins um faglega radgjof

um lifeyrismal og ad veita sjodfélogum gddar upplysingar. Stefnt er ad pvi ad birta
3 a.m.k. eina freedslugrein i manudi.

Sérfundir fyrir sjodfélaga

Almenni lifeyrissjédurinn héf { jandar 2011 ad bjéda sérfundi fyrir sjédfélaga sem vilja upplysingar og radgjof.

e A stodufundi er farid yfir réttindi i samtryggingarsjédi og bent 4 leidir til ad baeta vid eftirlaunin og verjast
fjarhagslegum afollum vegna 6rorku eda frafalls. Sjodfélagar fa itarlegar upplysingar um aunnin réttindi,
hvert stefnir midad vid dbreyttar forsendur og dbendingar um adgerdir til ad baeta stéduna.

o A upplysingafundum er farid yfir inneign sjédfélaga i séreignarsjédi, eignir og dhaettu dvéxtunarleida. Sj6d-
félagar fa itarlegar upplysingar um inneign sina og avoxtunarleidir sjodsins.

A arinu stefnir sjédurinn ad pvi ad hafa samband vid virka sjédfélaga og bjéda peim til fundar. Stefnt er ad pvi
ad senda bodsbréf til virkra sjodfélaga og fylgja pvi eftir med simtali. beir sem vilja fa upplysingar fyrr geta
bodkad sérfundi a vefsidu sjodsins. Ovirkir sjédfélagar (greida ekki i sjédinn en eiga inneign eda réttindi) geta lika
bdkad sérfundi. Vid viljum endilega hitta sem flesta sjodfélaga og veita géda pjénustu.

Rabbfundir fyrir sj6dfélaga

i juni 2009 hof Almenni lifeyrissjodurinn ad auglysa rabbfundi fyrir sjodfélaga i husnaedi sjédsins. A rabb-
fundunum geta sjodfélagar hitt stjorn og starfsmenn og spurt spurninga eda raett um malefni sj6dsins. Med
fundunum vill sjédurinn auka gegnsaei, efla umraedur og bjéda sjédfélogum ad koma a framfaeri abendingum
eda hugmyndum.

i névember efndi Almenni lifeyrissjédurinn einnig til sérstaks fundar fyrir lifeyrispega og sjédfélaga sem eru
farnir ad huga ad toku lifeyris. A fundinum kynntu radgjafar sjédsins pjdnustu vid lifeyrispega og nyjan sjod-
félagavef. Gestur fundarins var Janus Gudlaugsson, M.Ed. ipréttafraedingur, doktorsnemi og adjunkt vid Hi, og
flutti hann erindi um ahrif markvissrar pjalfunar a heilsu og afkastagetu eldri einstaklinga.

i téflunni er yfirlit um rabbfundi sem sjédurinn hefur haldid 4 drunum 2010 og 2011.

2010 2011

Jandar Avéxtun 2009 Januar Avéxtun 2010 og horfur 2011
Februar Upplysingar til sj6dfélaga Februar braukadu ef pu getur

Mars Avéxtunarleidir, stada og horfur Mars Vid rddum pér heilt

Mai Hvenaer get ég haett ad vinna? April Lykill ad gddri framtid
September  Eignir og dvoxtun

Oktdber Um motun fjarfestingarstefnu 2011

Névember  Afallalifeyrir
Desember Skattar og lifeyrir
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Stadfesting arsreikningsins

Stjorn og framkvaemdastjori Almenna lifeyrissjédsins stadfesta arsreikning sjédsins fyrir arid 2010 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 30. mars 2011
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Framkvaemdastjori:
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Arsreikningur
Almenna lifeyrissjodsins 2010
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sjédfélaga Almenna lifeyrissjédsins.

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Almenna lifeyrissjédsins fyrir arid 2010. Arsreikningurinn
hefur ad geyma skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingar 4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit
um sjodstreymi og skyringar nr. 1 - 55.

Abyrgd stjérnenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu d&rsreikningsins i samreemi vid 16g um arsreikninga.
Samkvaemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu
arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mis-
taka. Abyrgd stjérnenda naer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu
mati midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir
settum sidareglum, skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neaegjanleg vissa faist um ad ars-
reikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradferda byggir a8 faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri haettu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit
til innra eftirlits lifeyrissjodsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja
videigandi endurskodunaradferdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits lifeyrissjédsins.
Endurskodun felur einnig i sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsreglum sem stjornendur nota vid
gerd arsreikningsins sem og mat a framsetningu arsreikningsins i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins & arinu 2010, efnahag hans 31.
desember 2010 og breytingu a handbaeru fé 4 arinu 2010, i samraemi vid |6g um arsreikninga.

Reykjavik, 30. mars 2011
Grant Thornton endurskodun ehf.

David Arnar Einarsson

l6ggiltur endurskodandi
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris

fyrir ario 2010
Fjarhaedir i pusundum kréna Skyr. 2010 2009
1dgjold:

1GGJO1A SJOTTEIAZA oo eeean 2.821.139 2.956.689

10gjold launagreidenda ..........cocveeevieiiiiiinieii e 4.563.568 4.635.968

Réttindaflutningur og endurgreidsiur .......cccoeveevcieenieeneenieenieenen, (678.832) (448.602)

7,26 6.705.875 7.144.055
Lifeyrir:

I3 | PSRRI 10,27 3.766.894 5.345.205
Fjarfestingartekjur:

Tekjur af eignarhlutum ........cccooeeiiiienie e 8 (350.504) (132.957)

Vaxtatekjur 0g gengismunur ..........cccveeeiiieecciee e 9,28 6.778.359 9.033.359

Nidurfaersla verdbréfa.......cocvi e 22 (1.718.575) (2.657.284)

4.709.280 6.243.118
Fjarfestingargjold:
Skrifstofu- og stjornuNarkostNadur ...........cceeeecieeeeeiiiee e e 11,29-31 149.319 111.906
VaxXtagiold ....oooveieieiiiieieeeete e 1.461 2.520
150.780 114.426
Rekstrarkostnadur:

Skrifstofu- og stjornuNarkostNadur ...........cceeeeciveeeecieeeeciee e 11,29-31 223.978 167.859
Haekkun (laekkun) @ hreinni @ign .......eeeeeeeeccccccciiciiiiiiiirerereeeeeeeeeeenes 7.273.502 7.759.682
Hrein eign fra fyrra Ari c..oooveeeeciecee e 91.419.876 83.660.194
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris ........cccccceeeriiiiiicciiinnsnnneeennnennnne. 41 98.693.379 91.419.876
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Efnahagsreikningur 31. desember 2010

Fjarhaedir i pusundum kréna Skyr. 2010 2009

Fjarfestingar:
Verdbréf med breytilegum tekjum ........ccoeeiiiiiiiiiee e, 32 38.289.506 40.702.182
Verdbréf med fostum tekjum .....oooieeieciee e 22,36 35.460.215 27.452.285
VeOSKUIADIES ......veiiiiieeece e 37 13.325.261 14.105.710
Bundnar bankainnstaadur .......ceeecuieiieiiereiieeerier e 13.563.067 10.085.660
ADrar fJArfEStiNGAr...cccvi i 26.161 38.129
12 100.664.210 92.383.966

Krofur:

Krofur @ 1launagreifendur ........occveeevceeee e e 388.981 328.534
YINSAE KIBFUE 1ottt saes 139.481 63.879
528.462 392.413

Adrar eignir:

ReKStrarfjarmunir ..........ooeeiieiieiee e 39 21.579 63.134
SJOBUr 08 VEILIINNIAN ..eeeiiiiiiecieee e e 4.978.420 4.904.383
4.999.999 4.967.517
Eignir samtals 106.192.672 97.743.897

Skuldir:
YSAE SKUITIF oottt 6 7.499.292 6.324.021
Hrein eign til greidslu lifeyris ........ccccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieeeenneeennn. 98.693.379 91.419.876

Greining a hreinni eign deilda:

SEreigNArSjOTUN ....eivviiiiieeiee ettt st 42 55.324.274 51.722.835
SaAMIYEEINGArSJOTU .....vveeeiiieeeiieeeetee et ee e et e e e tre e e eare s eeaaaeas 49 43.369.105 39.697.041
Hrein eign til greidslu lifeyris .......cccccevreerrcrericcssieenriccreeersccreneesscennns 41 98.693.379 91.419.876

bls. 30 www.almenni.is



Sjoodstreymisyfirlit arid 2010

Fjarhaedir i pusundum kréna Skyr. 2010 2009

Inngreidslur:
([ ]={To [ PP UOUR R 6.705.875 7.144.055
Fjarfestingartekjur .......ooceoreiniee e 2.727.012 2.713.339
Afborganir VerGbréfa .......cccccvveeiieiiieniiisieeee e 1.805.192 1.069.025
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ......ccccoveiiiiiiiinir e, 10.068.463 9.438.774
Seld verdbréf med fostum tekjum .......cocceevvviivieniienieenic e 10.060.183 2.271.795
Bundnar bankainnstaadur .......ccceeeeiiereiiieeeiee e 430.000 90.000
ABFar iINNGrEIBSIUT ..vvieiieie et 23.464 1.477.515

31.820.189 24.204.503

Utgreidslur:

L] L1 o T USRS 3.766.894 5.345.205
Fjarfestingargjold ......oocveveeiiiirieerie e 114.406 165.683
ReKStrarkoStNadur .......c.ceeecieeiriier e 345.100 235.274
ReKStrarfiarmunir ......oocvovieiiii e 0 75.638
ADBrar ULEreilslUr ....evi et e 260.763 128.329
4.487.162 5.950.128
Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum og 6drum fjarfestingum ...... 27.333.027 18.254.375

Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting:
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum .........ccceeeeveeeneenn. 6.707.711 3.469.933
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum .......cccoeeveciiiviieeeiieeens 17.451.278 8.913.407
INNTAN Lo sttt e aeesare s 0 0
Bundnar bankainnNsStadur ........cccceeeievieiier e 3.100.000 4.939.000

27.258.990 17.322.340

Haekkun a sj6di og veltiinnlanum ...........cceueiiiiiiiiiiiiiinnnieeeeeeeeeeeeeee. 74.037 932.035
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun .........eceeeiiiiiiiiiiinnnnenenennnnnnnesnenne. 4.904.383 3.972.348
Sjodur og veltiinnlan § Arslok .....ccccvvueeeeeeiiiiiiiiciiiinnnnneeeeeennssssnennes 4.978.420 4.904.383
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Upplysingar um lifeyrissjédinn
Almenni lifeyrissjodurinn er med adsetur i Borgartuni 25, Reykjavik. Sjédurinn er 6llum opinn, en er jafn-
framt starfsgreinasjédur arkitekta, leidségumanna, laekna, hljémlistarmanna og taeknifraedinga.

2.  Grundvéllur reikningsskilanna
Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.
Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad 60ru leyti en pvi ad verdbréf, 6nnur en vedlan, eru
feerd & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Ars-
reikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhadir birtar i pusundum.

Sjédurinn skiptist i tvo sjédi, samtryggingarsjod og séreignarsjdd. Eignir samtryggingarsjods eru avaxtadar i
einu verdbréfasafni en séreignarsjédur skiptist i sjo avoxtunarleidir med mismunandi fjarfestingarstefnum.
[ skyringum 42 - 48 er ad finna yfirlit um breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning,
sj6dstreymi og kennitélur og fleira er vardar aeviséfn séreignarsjéds. | skyringum 49 - 55 er ad finna
sambeerilegar upplysingar um samtryggingarsjod.

Almenni lifeyrissjodurinn metur markadsskuldabréf & markadsverdi pratt fyrir ad i reglum lifeyrissj6da sé
gert rad fyrir ad pau séu metin m.v. dvoxtunarkréfu vid kaup. Asteedan er st ad meiri hluti eigna sjédsins
eru i séreignarsjodi par sem sjéofélagar geta samkvaemt beidni skipt um avoxtunarleidir hvenaer sem er.
Eignir séreignarsj6ds verdur ad meta & markadsverdi pvi annars gaetu sjédfélagar faert inneign sina milli
leida 4 kostnad annarra sjodfélaga. Sjédurinn metur skuldabréf samtryggingarsjods einnig 4 markadsverdi
til ad hafa samraemt eignamat i sjé6dnum.

3. Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda
Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstodur
kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd a pvi timabili sem breyt-
ing er gerd og jafnframt 4 sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

Upplysingar um mikilvaeg atridi, par sem odvissa i mati og mikilvaegi dkvardana vardandi reikningsskila-
adferdir hefur mest ahrif & skrddar fjdrhaedir i reikningsskilunum, er ad finna i skyringum 22 - 24,

4. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir
Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér a eftir hefur verid beitt med samramdum heetti 4 peim
timabilum sem birt eru i arsreikningnum.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a gengi i arslok. Rekstrartekjur
og gjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags.

6. Afleidusamningar
A lidnum arum hefur sjédurinn gert framvirka vaxta- og afleidusamninga til ad draga ur gengis- og vaxta-
ahaettu. Sjédurinn hefur ekki gert neina afleidusamninga eftir ad vidskiptabankarnir féllu i oktéber 2008.
Afleidusamningar sem voru i gildi vid fall bankanna eru éuppgerdir, sja skyringu 23.

7. 18gjold

18gjold eru tekjufeerd eftir skilagreinum sem borist hafa sjédnum. Ogreidd idgjoéld samtryggingarsjéds i
arslok, sem hafa verid tilkynnt, eru eignfeerd sem krofur a launagreidendur i efnahagsreikningi.
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8. Tekjur af eignarhlutum
Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og dinnleystur gengismunur af
hlutabréfum, badi vegna breytinga a gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla.

9. Vaxtatekjur og gengismunur
Undir vaxtatekjum og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med féstum tekjum, vedlanum, bundn-
um bankainnstaedum, auk vaxtatekna af idgjoldum og veltiinnldanum. ba fellur undir pennan [id
gengismunur af verdbréfum med féstum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breytingar a verdi innlendra
og erlendra hlutdeildarskirteina og breyting 8 markadsverdi afleidusamninga.

10. Lifeyrir
Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sjodsins, pad er ellilifeyrir, makalifeyrir, 6rorkulifeyrir og barnalifeyrir.

11. Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadi sjodsins er skipt a fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad raeda
kostnad vid eignaumsyslu eda annan rekstur sjédsins.

12. Verdbréfaeign
Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verobréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og
vedlan. Til verdbréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf, hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda og
fiarfestingarsjéda og 60rum sjodum um sameiginlega fjarfestingu. Til verdbréfa med féstum tekjum teljast
skuldabréf og onnur verdbréf med fostum voxtum eda med tiltekna vaxtavidmidun. Til vedlana teljast
skuldabréfalan med vedi i fasteignum og lausafé.

Skrad verdbréf eru eignfaerd a markadsverdi i arslok, en dskrad bréf & asetludu markadsverdi. Vedskulda-
bréf eru eignfaerd midad vid avoxtunarkrofu vid kaup.

Ahaettustyring

13. Greining ahaettupatta og dahattustyring
i daglegri starfsemi lifeyrissjédsins eru margir paettir sem geta haft ahrif & rekstur hans. bad er stefna
stjornar sjodsins ad fylgst skuli med og reynt ad draga ur dhaettu sem getur haft neikveed ahrif 4 afkomu
og hreina eign til greidslu lifeyris. Stjornendur sjédsins hafa greint helstu ahaettupaetti og i framhaldi
skipulagt og innleitt eftirlits- og viobragdsadgerdir til ad fylgjast med peim og draga ur dhaettu.

Rekstrarstjori lifeyrissjédsins hefur umsjén med framkvaemd og skipulagningu i styringu rekstrarahzettu og
innra eftirlits samkvaemt skipulagi sjédsins.

Sjé0stjorar lifeyrissjédsins hafa umsjon med framkveemd og skipulagningu eignatengdri dhaettustyringu
samkvaemt skipulagi sjédsins og fjarfestingarstefnu. i stefnunni er sérstakur kafli um dhaettustyringuna og
eftirlitsadgerdir.

Stjorn lifeyrissjédsins fylgist med ahaettustyringunni og ber abyrgd 4 henni gagnvart sjédfélogum.
Innri endurskodandi sjédsins fylgist med starfseminni til ad tryggja ad stefnu stjérnar sé framfylgt. Til ad
tryggja enn frekar eftirlit med ahaettupattum i starfssemi sjodsins hefur stjorn sjodsins skipad endurskod-
unarnefnd i samraemi vid 16g. Hlutverk nefndarinnar er ad hafa eftirlit med endurskodun arsreiknings og
eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits sjédsins, innri endurskodanda og ahaettustyringu.

Fjallad er um helstu dhaettupaetti hér a eftir en peir eru rekstrardhaetta, motadiladhaetta, lausafjarahaetta,
markadsahaetta og fravikadhaetta (haettan & pvi ad eignir dvoxtunarleidar fari Ut fyrir heimildir laga og
fjarfestingarstefnu).

14. Eftirlit og styring rekstrarahaettu
Vid daglegan rekstur lifeyrissjodsins eru margvislegir ahaettupaettir sem geta haft ahrif 4 starfssemi hans.
Til ad draga ur slikri rekstrarahaettu er unnid eftir verkferlum, vinnureglum og starfslysingum og eftirlit
haft med ad peim sé fylgt, asamt 6drum reglum sem settar hafa verid um starfsemi sjodsins. Stjorn
sjédsins hefur sett sér itarlegar samskipta- og starfsreglur og starfsmenn hafa sett sér sidareglur.
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Innri endurskodandi sjodsins fylgist med og gerir Gttekt & innra eftirliti sjddsins auk pess sem endur-
skodunarnefnd hefur eftirlit med fyrirkomulagi og virkni eftirlitsins. | skyrslu innri endurskodanda er
stadfest ad sjodurinn starfar eftir peim 16gum, reglugerdum og sampykktum sem um hann gilda.

15. Eftirlit og styring métadiladhaettu

Motadiladhaetta er haettan & ad fjarfesting tapist vegna gjaldprots utgefanda verdbréfs eda pess sem inna
a af hendi greidslu. Til ad draga ur moétadiladhaettu hefur Almenni lifeyrissjédurinn sett hamark a veaegi
hvers utgefanda. Einnig hefur sjodurinn skilgreint vidmidanir sem sjodstjorar hafa til hlidsjonar vid val a
verdbréfum til ad draga Ur tapsahaettu eins og haegt er. Jafnframt setur sjédurinn pau skilyrdi ad hafa ad-
gang ad ars- og milliuppgjorum utgefanda skuldabréfa til greiningar med tilliti til skilgreindra vidmidana.
Fundad er med skuldara einu sinni til tvisvar a ari til ad fa upplysingar um rekstur og efnahag ef talin er
porf a.

16. Eftirlit og styring lausafjarahaettu
Lausafjardhaetta er heetta a tapi ef lifeyrissjodurinn getur ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar paer
gjaldfalla. Lifeyrissjédurinn fylgist med lausafjarstédu sinni med greiningu a gjalddaga skuldabréfa til ad
geta stadid vid skuldbindingar sinar & hverjum tima. | edli sinu eru séreignarsjodir kvikari en samtrygg-
ingarsjodir og lausafjarahaettan pvi meiri. Almenni lifeyrissjodurinn hefur skilgreint ad aeskilegt hlutfall
audseljanlegra eigna i avoxtunarleidum séreignarsjods skuli vera um 75% og samtryggingarsjods um 30%.

17. Eftirlit og styring markadsahaettu
Markadsahaetta er haetta a sveiflum i avoxtun vegna breytinga & markadsvirdi eigna. Sjédurinn hefur
eftirlit med fjorum pattum markadsahaettu; markadsverdsahaettu, vaxtadheettu, verdbodlgudhaettu og
gjaldmidladhaettu. Manadarlega er lagt mat & préun ofangreindra patta en markadsahaettu er fyrst og
fremst styrt med takmorkunum i fjarfestingarstefnu.

18. Markadsverdsahzetta
Markadsverdsahaetta er su dhaetta sem félgin er i verdbreytingum verdbréfa & markadi. Sjédurinn leggur
mat & pessa dhaettu med Utreikningi & kennitélunum virdi i hafi (VaR) og Sharpe hlutfalli auk pess sem
fylgniskekkja safna er reiknud.

19. Vaxtadhzetta
Vaxtaberandi eignir sjédsins og skuldbindingar hafa mismunandi binditima og pvi getur myndast bil milli
eigna og skuldbindinga vidé vaxtabreytingar. Skuldbindingar samtryggingarsj6ds gagnvart sjédféléogum eru
verdtryggdar og nuvirtar midad vid fasta vexti. Vaxtaberandi eignir sjédsins geta verid med fostum eda
breytilegum voxtum, verdtryggdar, dverdtryggdar eda gengistryggdar. Stefnt er ad pvi ad halda sem bestu
jafnvaegi milli vaxtaberandi eigna og skuldbindinga. Sjodurinn hefur pvi lagt dherslu a ad fjarfesta i Ibngum
verdtryggdum skuldabréfum.

20. Verdbdlguahaetta
Verdbodlguahaetta er su dhzetta sem foélgin er i déliku hlutfalli verdtryggdra eigna og verdtryggdra skuld-
bindinga. Skuldbindingar samtryggingarsjods eru ad fullu verdtryggdar en vegna takmarkads frambods
verdtryggdra fjarfestingakosta og eignastyringarsjonarmida er adeins hluti eigna verdtryggdur. bpar sem
innlend verdbdlga helst ad nokkru leyti i hendur vid préun islensku kronunnar gagnvart gjaldmidlum
helstu vidskiptarikja ma lita @ erlendar eignir sjédsins sem dkvedna vorn i pessu samhengi.

21. Gjaldeyrisahaetta
Gjaldeyrisahaetta er hzetta 4 tapi vegna dhagstaedra hreyfinga a erlendum gjaldmidlum einkum gagnvart
islensku krénunni. Lifeyrissjédurinn fylgist med gjaldeyrisdhaettu i samhengi vid heildarskuldbindingar
sj6dsins og geetir pess ad vera innan takmarkana samkvaemt l6gum.

Samkvaemt l6gum um lifeyrissjodi mega gengistryggdar eignir sjédsins ad hamarki nema 50% af hreinni
eign til greidslu lifeyris. Fjarfestingarstefna sjodsins midast vid ad gengistryggdar eignir sjédsins fari ekki
yfir 50% i Z£visafni |, 50% i Z£visafni ll, 20% i Zvisafni lll og 40% i samtryggingarsjédi. Skuldbindingar sj6ds-
ins eru i islenskum krénum og pvi hefur sjédurinn haft pa stefnu ad draga ur gjaldeyrisdhattu sinni til ad
takmarka paer sveiflur sem éhjakveemilega verda i avoxtun sjédsins vegna sveiflna a gengi erlendra gjald-
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midla gagnvart islensku krénunni. Vegna gjaldeyrishafta getur sjodurinn ekki varid sig gegn sveiflum a
gengi erlendra gjaldmidla.

Til ad nd meiri dreifingu i verdbréfasafni og draga pannig Ur métadiladhaettu og sampjoppunarahaettu
vegna takmarkads frambods af innlendum verdbréfum hefur sjédurinn fjarfest i erlendum verdbréfum. Til
ad draga Ur dhaettu vegna flokts a gengi gjaldmidla voru gerdir gjaldmidlavarnarsamningar vid Glitni banka
hf. Vid fall bankans i byrjun oktdber 2008 féru pessir samningar i uppnam og enn er 6ljést med hvada
hzetti peir verda gerdir upp. Sjédurinn hefur pvi ekki getad varid sig gagnvart breytingum & erlendum
gjaldmidlum gagnvart islensku kronunni med sama hzetti og adur. Sja nanar um uppgjor gjaldmidlavarnar-
samninga i skyrslu stjérnar.

Skipting erlendra eigna a helstu myntir og samanburdur vid sidasta ar.

31.12.2010 Al All Alll TD
Bandarikjadollar ........ccceeeeeeeiiiniinnnns 42% 41% 38% 40%
Japanskt jen ....ooeiiiniiieneees 8% 8% 7% 8%
Sterlingspund .......ccccovviiieeiieeeee e, 8% 7% 7% 7%
Svissneskur franki 2% 2% 2% 2%
EVra oo 23% 23% 27% 24%
ABrar MyNtir cooeeeeeeeeeeeeieeeeeeeiiiien, 18% 18% 19% 18%
31.12.2009 Al All Alll TD
Bandarikjadollar .......ccccceeeeeeeiieniinnnnns 40% 40% 36% 40%
Japanskt jen ....ooeiiiniiieeeees 8% 8% 7% 8%
Sterlingspund ......cccevvviieeieneeeeniii, 9% 9% 8% 9%
Svissneskur franki ........ccccovvvieeennnnes, 3% 3% 3% 3%
BV e 25% 25% 30% 25%
ABrar MyNEIr c..eeeevcieeeeeieee e 15% 15% 16% 15%

Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

22. Eignamat og nidurfaersla verdbréfa
i daglegu gengisuppgjori lifeyrissjédsins er farid yfir allar eignir sjédsins og paer metnar.
Skrad verdbréf eru eignfeerd a markadsverdi en 6skrad verdbréf & daetludu markadsverdi. Vedskuldabréf
eru eignfeerd midad vid avoxtunarkréfu vid kaup.

Adur en akvordun er tekin um breytingar a eignamati verdbréfa parf ad meta hvort hlutleeg gogn gefa til
kynna visbendingar um breytt eignaverd og endurheimtur skuldabréfa.

Eftir efnahagshrunid 4 islandi 4rid 2008 hafa margir Utgefendur skradra skuldabréfaflokka éskad eftir
frestun a greidslu afborgana og vaxta, nokkrir hafa dskad eftir greidslustodvun, farid i naudasamninga eda
verid teknir til gjaldprotaskipta. Vegna pessa og vegna varudarnidurferslu a sjédfélagalanum
lifeyrissjédsins voru innlend skuldabréf sjédsins faerd nidur um 1,7 milljarda kréna a arinu 2010. | skyrslu
stjérnar er fjallad nanar um afskriftir og mat @ endurheimtum skuldabréfa.

{ mars 2011 komu fram upplysingar i vidreedum um fjarhagslega endurskipulagningu N1 sem leiddu til
pbess ad sjédurinn laekkadi endurmatsstudul félagsins fra aramdtauppgjori. Vidreedum um fjarhagslega
endurskipulagningu félagsins er ekki lokid og metur sjodurinn félagid ut fra liklegri nidurstodu peirra
vidraedna.

Almenni lifeyrissjédurinn & eign i tveimur millilagssjodum (mezzanine) Intermediate Capital Group (ICG).
Bokfaerd eign i ICG sjédunum pann 31.12.2010 eru 1.706 milljonir. Millilagslan til fyrirtaekja liggja a milli
hefdbundinna skuldabréfa og hlutabréfa. ICG er steersti 6hadi lanveitandi millilagsfjarmognunar i Evrépu.
Almenni lifeyrissjédurinn var, dsamt fleiri fjdrfestum, medfjarfestir med Glitni banka hf. samkveemt
sérstokum samningi sem gerdur var vid bankann og ICG var upplyst um. begar Glitnir féll i oktéber 2008

www.almenni.is bls. 35



Skyringar frh.:

oskadi lifeyrissjodurinn eftir pvi ad feera hlut sinn yfir & sitt nafn. ICG sampykkti pa beidni en
skilanefnd/slitastjorn Glitnis hafnadi pvi. Slitastjérn Glitnis hefur einnig hafnad sértékukrofu sem Almenni
lifeyrissjédurinn gerdi i protabu Glitnis og hefur malinu verid visad til Héradsddms Reykjavikur. Almenni
lifeyrissjédurinn hefur ekki séd asteedu til ad endurmeta pessar eignir par sem eignarréttindin eru skyr ad
mati stjornenda sjodsins. Pé ber ad vekja athygli & pvi ad tapist petta mal fyrir démi geeti farid svo ad
sjéodurinn pyrfti ad meta eignirnar eins og adrar almennar kroéfur i protabd Glitnis.

23. Afleidusamningar og vaxtagjold
Sjodurinn var med afleidusamninga vid Glitni banka hf. Viéd fall bankans brustu forsendur fyrir pessum
samningum. A peim tima voru samningarnir i neikvaedri stodu fyrir sjédinn, p.e. sjédurinn var i skuld vid
bankann. AfleiGusamningarnir eru enn ouppgerdir og agreiningur er vid skilanefnd Glitnis um uppgjor
peirra. Lifeyrissjodurinn hefur asamt 6drum lifeyrissjodum lyst yfir vilja til ad semja um uppgjor
samninganna en vidradur um uppgjor hafa ekki skilad arangri.

Almenni lifeyrissjédurinn hefur metid samningana midad vid verstu mogulegu nidurstédu og gjaldfaert tap
af peim dasamt drattarvoxtum. Sja nanar i skyrslu stjornar.

Almenni lifeyrissjédurinn var med neikvaeda st6du & bankareikningi vid fall Glitnis banka i oktéber 2008. A
arinu 2010 voru vaxtagjold ad fjarhaed 79 milljénir krédna vegna neikvaedrar stédu & bankareikningnum
feerd til fradrattar tekjum af erlendum eignarhlutum & sama hatt og reiknadir drattarvextir vegna
Ouppgerdra afleidusamninga. Afleidusamningana og bankareikninginn hyggst sjodurinn nota til
skuldajofnunar & mati skuldabréfum utgefnum af Glitni banka hf.

24. Skuldajofnun
Slitastjorn Glitnis banka hf. hefur sampykkt kréfur Almenna lifeyrissjédsins ad fjarhaed 2.617 pus.kr. sem
verdur skuldajafnad & moéti neikvaedri stédu afleidusamninga. Ovissa er um uppgjér afleidusamninga
lifeyrissjodsins vid Glitni banka hf.

Almenni lifeyrissjédurinn hefur krafist pess ad vikjandi skuldabréf i Glitni banka hf. ad nafnverdi 1.620
pus.kr. sem keypt voru i mars 2008 verdi medhondlud sem almenn krafa i b bankans. Sjodurinn er i
samstarfi vid adra lifeyrissjodi sem keyptu i sama skuldabréfaflokki. Heildarfjarhaed utbodsins var 15
milljardar krona og keyptu lifeyrissjodir mest af Utbodinu. Lifeyrissjédirnir telja nd ad upplysingar um
fjarhagsstodu Glitnis, sem voru kynntar i Utbodinu, hafi ekki verid réttar og ad stada bankans hafi verid
mun verri en upplysingar i Utbodslysingu gafu til kynna. Vegna pess hafa lifeyrissjodirnir krafist pess ad
skuldabréfin verdi sampykkt sem almenn krafa i protabu Glitnis. Malinu hefur verid visad til domstéla.

25. Skuldbindingar utan efnahags
Almenni lifeyrissjédurinn gerdi @ arunum 2003 — 2008 samninga um fjarfestingar i framtakssjodum
(private equity funds) og millilagssjédum (mezzanine funds). Med samningunum hefur lifeyrissjédurinn
skuldbundid sig til ad fjarfesta fyrir akvedna fjarhaed i sjédunum, sem er innkéllud i nokkrum aféngum a
lengra timabili. Lifeyrissjédurinn hefur heimild til ad standa vid slikar skuldbindingar sem gerdar voru fyrir
gildistéku gildandi gjaldeyrishafta. Utistandandi skuldbinding er aaetlud um 1,7 milljardar kréna m.v.
gjaldmidlagengi i lok ars 2010.

16gjold
26. 10gjold a arinu greinast pannig (i pisundum kréna):
2010 2009
LAgMArksiagiold ......cccooiiieiieie e 4.557.566 4.449.288
VIBDGEATIBZION +.vvrveeeeeeeeeeeereeeeseeseeeeeseeeeeseseeseeeseseeseeseesseseeseeseeseeseeseeseens 2.827.141 3.143.369
Réttindaflutningur og endurgreidslur ........ccceeeeveievieecciie e (678.832) (448.602)
108JOId SAMIEAIS .eveeiiiieeiiieceee e 6.705.875 7.144.055
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Lifeyrir

27. Lifeyrir & arinu sundurlidast pannig (i pusundum kréna):

LTI =] o T USSP
OrOrKUIFEYIIE woviviieiiiceictieeeeet et sttt e
Y 1 111N o T USRS
BarnNalif@yrir .ooooeeee e e e

Lifeyrisgreidslur Ur samtryggingarsjodi .....cccccceeeevvveeercieeeenieeeceieeesieennn
Lifeyrisgreidslur Ur séreignarsjodi .......ccccceeeeciieeeeciiee e

LIfeyrir SAMEAlS ...oooiiirieeiee e e

Vaxtatekjur og gengismunur
28. Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig (i pusundum kréna):

Hlutdeildarskirt@ini .....c.eeeecieiiiiiee e
SKUIDABIES ..ot
SKIPtasamMNINGAr ..ococviieiiieeeie e e
ADBrar Vaxtatekjur ......cueeeecieiicee e e
SAMEAIS ittt e e et e e e e e aba e e e e e e e aaraeeeeeennnres

Rekstrarkostnadur

29. Skrifstofu- og stjornunarkostnadur greinist pannig (i pisundum kréna):

Laun og launatengd gjold .......cccueeveieieiiiiiniiee e
Annar starfsmannakostNadur ........cccoccevviieeniieinie e
Umsjonarlaun (slandsbanka ..........cccoeeveveeeeceeeieiiiceeeeeesesee s
Endurskodun, uppgjor og eftirlit ........cceeeeeieieiiiieece s
REKStUr 08 NUSNBEOT ..vvevivieeieiiee ettt s ae e e st e e
ReKSTUr TOIVUKEITA ooveiiiiiie ittt
A R 5 1 o PSSR
Markads- og kynningarmal .........ccccooooiiiieiiiii e
Onnur sérfraedipjonusta
Innheimtukostnadur skuldabréfa ........cccccvveiiiiiiiiniiiniece e,
béknun vegna verdbréfavidskipta .......ccccceeercieiieicin e
ANNAE KOSENATUE uviiiiieiieeiie ettt ere e e saa e s esreeneees
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur samtals ........ccccceveveeeerceeenccienescieeen.
Faert & fjarfestingargjold .......c.oooocieiiiiieeee e

Faert @ rekstrarkoStNad ........cooccveeeeeiieiiieeee e

2010 2009
688.037 676.523
77.160 98.772
103.052 112.203
13.723 10.381
881.972 897.879
2.884.922 4.447.326
3.766.894 5.345.205
1.081.370 3.086.082
6.077.729 4.923.936
(1.343.794) (508.055)
963.054 1.531.396
6.778.359 9.033.359
167.345 102.834
7.318 4.683
23.506 48.097
15.054 20.259
28.426 19.612
54.352 40.808
39.686 12.504
5.892 7.651
7.383 4.988
3.260 1.350
4.006 1.820
17.068 15.161
373.297 279.766
(149.319) (111.906)
223.978 167.859

Lifeyrissjédurinn hof sjalfstaedan rekstur 1. mai 2009 og er pad skyringin a nokkrum kostnadarlidum

milli ara.
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30. Samkvemt grein 5.7 i sampykktum er stjorn Almenna lifeyrissj6dsins launud og akvedur arsfundur
stjérnarlaun fyrir 1idid starfsar. A arinu 2010 voru greidd laun fyrir arid 2009 sem hér segir

(i bisundum kréna):

2010
PAll Asgeir PAISSON, FOMMAGUL .....cviiiiieieeeeeeeeeee ettt sseseses st sttt st senns 1.320
Rannveig Alma Einarsdéttir, varaformadur ........coocceeiecieeecc e 990
BJOrN Arnar IMABNUSSON ....ccceeiveerueeiteeesieesreestesntessseesseessssesseesssesssesssessnsesssseessssensessnne 660
JONANNES POIGArSON ...eeieiiiiiieiee sttt ettt sttt et e sbe e et st e st e e sbaeebeesanee s 660
OddUE INGIMAISSON ..eiiiiiiieieiiie ettt et e ettt e e st e e s ebteessabeeesbbeeesasaeessabeeessabeeennee 660
SIUIDJOIN SVEINSSON vttt ettt st st e st e e sbeesbeesarees 660
Vilhelmina HaraldSAOttir ......iecuieiceiniieriecee ettt eeeas 660
o To o L =T [ 0 T 1Yo o OSSN 660
EirTKUI POTDJOINSSON veiiiiiiiiiecieciet ettt st e s e e e sbaeebeesabeesaeeenreeans 495
JON Oli OIAfSSON ..ottt es sttt s s st s s s et seses s s tesesesnasans 440
POIKEIl EFTINESSON ..viiiiiiiiiiitieeiee st ste et st re e site et e st s beesaae e sbaeebeesabeesaseebaesnbaesnseenns 440
BjOrn ThEOAOr ArNASON ....c.ovieieieceeeeeeee ettt ettt ettt s s s 385
SEOrNAriauN SAMIAIS ..o..viiieciiee ettt et e e et e e e et e e e e ba e e e sabe e e e arae e eaaaeas 8.030
Endurskodunarnefnd
Gisli Hlidberg GUOMUNASSON, FOrMadur .....c.covveeieeiieenie e 783
Olafur HVanndal JONSSON .......cvueveveveeeeeeeeerereeseete e teseeeseete et ssesssaesesesssssaesesesessssesesesessans 392
EirfKUr POIDJOINSSON .ottt e e et e e e e ate e e e atee e sbaeeeebaeaeeanes 392
1.567
Gunnar Baldvinsson framkveemdastjori, laun og hlunnindi ..........ccceeceviieiniiniiiineenieens 15.830
31. Pboéknun til endurskodenda sundurlidast pannig (i pasundum kréna):
2010 2009
Endurskodun arsreiknings Almenna lifeyrissjdasins .......cccccevveveeriueenne 1.675 2.723
Adstod vid gerd reikningsskila ........coocevveiiieiniiieniee e, 1.249 1.494
KONnUN Arshlutareiknings .....cccoecvvevieeiieeniienieciec e 0 1.832
INNET@NAUISKOBUN .. e 2.470 0
ONNUE PJONUSTA wvvviiceiieiccieciee ettt sttt sttt ne s 147 2.562
SAMEAIS oot e e e e e e e e e rar e e e e e e eanres 5.541 8.611
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Fjarfestingar

32. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig (i pisundum kréna):

2010 2009
Innlend hlutabréf:
Y Lo I T TSRS 74.032 95.524
OSKFAB BrEF ...uvvvieieciicie ettt 139.417 139.417
213.449 234,941
Erlend hlutabréf:
]G Lo I <1< SRS 0 0
OSKIAB DIEF .ooviivieciciecieieeeie et 181.191 53.327
181.191 53.327
Hlutdeildarskirteini:
Innlendir sjodir:
Sjodir med rikistryggdum skuldabréfum ..........ccocoeeeiiiiiiiiieiiieens 12.650.168 10.496.982
Sjodir med hlutabréfum ........ccccoeviiieei e 343.215 671.934
Sjodir med markadsskuldabréfum ........ccccooeiiiiiiiiiiei e, 2.341.019 4.067.374
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu .......ccccoveveeiiivcieeeccieees 185.844 9.804

15.520.246 15.246.095

Erlendir sjodir:

Sjodir med skuldabréfum .......cccceeeiiiiieniieieece e 2.595.548 4.124.658
Sjodir med hlutabréfum ........ccccoeviiiiie e 15.409.522 17.500.582
Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu .........c.ccoeeeeieeicieecciiieens 4.369.549 3.542.579

22.374.619 25.167.819

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals .........coeceeviieenienniiinienieens 38.289.506 40.702.182

Flokkun & ICG sjodum var breytt 4 drinu 2010. Samanburdartélum hefur verid breytt m.t.t. pessa.
Sja einnig skyringar 35, 36 og 38.

33. Skrad innlend hlutabréf greinast pannig (i pisundum kréna):

Eignarhluti i einstokum félégum fer aldrei yfir 2%

MaArel hf. e 30.000 18.720
NYREII N, o 23.333 33.333
Icelandair Group hf. .....occeeeiiiiiec e 20.699 23.984
Bakkavor Group hf. ......cccceiiiiiiiiciie e e 0 19.486

74.032 95.524
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34. Innlendir sjédir greinast pannig (i pisundum kréna):

2010 2009
Verdbréfasjédir
Sjodur 7 16ng rikisskuldabréf ..........ccooeriiniiinieni e 11.739.872 9.935.027
Sjodur 1B skuldabréf (slitasjodur) ......ccccveeeeieeeeiiee e, 1.909.069 3.255.398
Sjodur 5 islensk rikisskuldabréf .........cccovveniiiniiniieiee e, 595.304 324.775
Sjodur 11B fyrirtaekjabréf (slitasjodur) .....ooeecveeeviieeecieeeeieeeceee, 425.385 803.503
Rikissafn, rikisskuldabréf og innlan .........cccocoveeeveiieiccee e 314.993 237.180
Sjodur 10 drval innlendra hlutabréfa ........ccccoovvevviiniicieenierieee, 255.859 367.494
SJOBUr 6 Urvalsvisitala .....eeeeeeruienieenieinieeec e 87.356 138.836
7Y LT Yo Lo 1 USSR 6.564 8.473
River Rose, hlutabréfasjodur ........cccvevcieeecciee e 0 165.604

15.334.402 15.236.291

Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu

AUBUr Capital SIf ...coeeiiee e 101.244 9.804
Framtakssjoaur (51ands sIhf .........cceveveeveiererereeeeeeereeseeeeeee e 84.600 0

185.844 9.804
Innlendir sjodir samtals 15.520.246 15.246.095

35. Erlendir sjodir greinast pannig (i pisundum kréna):

Hlutabreétasjodir

Vanguard Global Enhanced EQUItY ......cccoociiiiiieiiiciiieeee e, 3.331.953 5.368.214
Vanguard Global Stock Index FUNd ........coccevvieerieiniiinieniee e 6.556.416 5.245.660
Sparinvest Global Value .........cccooeoeiiiieic e 2.080.634 2.430.968
WEBEIIN ettt s st s 1.915.110 2.123.476
Gartmore Global FOCUS FUNd .......ccooiiiiiniiiiiiieneiceceiec e 986.063 2.005.054
Skagen Global FUNd .......ccoeeiiiiiiei e 539.346 327.210

15.409.522 17.500.582

Skuldabréfasjodir

Vanguard Euro Government Bond Index Fund ..........ccccoeeeiiveeeennnn. 1.270.582 1.841.618
Vanguard U.S. Government Bond Index Fund ........ccccceecvveeeeveeenneee. 1.324.966 1.696.842
ISB Global Fixed INCOME .....eeiiiiieiiiieeeiiee ettt 0 586.198
2.595.548 4.124.658
Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu
ICG Mezzanineg FUNd - 2006 .......coovveerieenieriieenieeneeenieeesieesreeseeeeees 1.161.575 852.619
MS Private Markets FUNd 1l .......coooiiiiniiiiiieeieecec e 569.764 436.068
ICG Mezzanine FuNd - 2003 .......cooveeriienienieenieesee e see s 544.039 440.280
ML Vesey Street FUNd H-C-LLC .......coociiiiiieeieeeee et 543.049 460.338
MS Premium Partners FUND 1T LP ...cccoooviiiiiieniiinieeec e 512.789 505.482
Credit Suisse DL Merchant IV .......cccevoeiieiiniieeenieceiecc e 367.963 479.529
MS Private Markets FUND IV ....coocooiiiiiiinieniec e 343.226 187.999
BlackRock Private Opportunities Fund Il ........cccccoecvieeieiiciiiieeeeeenn, 207.458 135.613
CS DJL Investment Partners Hl .......cocceeveiieeieiieeeieeeeee e 119.686 44.651
4.369.549 3.542.579
Erlendir sjodir samtals 22.374.619 25.167.819
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36. Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig (i pasundum kréna): 2010 2009
Skuldabréf med rikiSAbYIrg0 ......ccocvevieriieiieenie e 20.270.959 11.670.634
Bankabréf ..o 2.433.907 3.220.692
ONNUP SKUIADIET ...t 12.755.349 12.560.960
Verdbréf med fostum tekjum samtals ......cccceevceeeeiiieecciies e 35.460.215 27.452.285

37. Vedlan greinast pannig (i pusundum kréna):

LAN il SJOBTAIAZA vevveveiviieeiieceieteece ettt st 13.064.315 13.833.850
ONNUE VEBSKUIAADIET ..ot eee e e ee s anes 260.946 271.860
AV Z=Yo 1= T Y= 10 01 =1 K 13.325.261 14.105.710

38. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum (i pisundum kréna):

i islenskum krénum:

Verdbréf med breytilegum tekjum .......cocceeviriiiniiiee 15.727.131 15.472.562
Verdbréf med fostum tekjum .....ccooivieeiieee e 34.187.502 26.629.909
Vedskuldabréf ... 13.325.261 14.105.710
Bundnar bankainnstaadur ......ccceevieeiiiinienieniecee e 13.563.067 10.085.660
ADJrar fJArfESTINGAr .oovveiii e 26.161 38.129

76.829.122 66.331.971

i erlendum gjaldmidlum:

Verdbréf med breytilegum tekjum .......ccoooieieciiiiiiee e, 22.562.375 25.229.619
Verdbréf med fostum tekjum ......coccovieeeiiiiiiieee e, 1.272.713 822.376

23.835.088 26.051.995

Fjdrfestingar Samtals .......coovieiiiiiiiineee e 100.664.210 92.383.966
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39. Rekstrarfjarmunir greinast pannig (i pusundum kréna):

Heildarverd 1.1.2010 ....cccccveeeeeiiiiiiieeeee et 75.638
Breytingar 3 arinuU ......ccevveeeieeiiieeee e (1.869)

73.769
AFSKEIfal QOUN .evveeeeeiecciieeee e 12.504
AFSKIIFA0 & ATINU cveneeeeeeeeee et 39.686
Afskrifad samtals .......cooeevvveeiiieiiiieeee e 52.190
Bokfaert verd 31.12.2010 ....oevvvvveeeeeieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 21.579

Avéxtunarleidir

40. Eignum séreignar- og samtryggingarsjods skipt eftir avoxtunarleidum (i pusundum kréna):

Séreignar- Samtryggingar-

sjédur sjodur Samtals
ZEVISATN | o 8.555.706 8.555.706
ZEVISATN Il e 27.153.766 27.153.766
ZEVISAFN ] et 2.369.465 2.369.465
ZEVISATN IV i 1.493.335 1.493.335
INNIANASATN oo 14.008.257 14.008.257
RiKissafn [angt .....veevveiviiiiiiieiiecsccee e 1.372.418 1.372.418
Rikissafn StUtt .....cccveevviieriieiieiee e, 371.327 371.327
SamtryggingarsjOsur .....cc.eeeeeveeeeeiieeeeeieeeeereeeeeveee e 43.369.105 43.369.105
SAMIEANS oot 55.324.274 43.369.105 98.693.379

41. Rekstur og efnahagur séreignarsjods og samtryggingarsjods greinist pannig (i pusundum kréna):
Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir arid 2010:
Séreignar- Samtryggingar-

sjédur sjéour Samtals
[[o7={To] [« RO SURTRPR 3.824.637 2.881.239 6.705.875
LIF@YIIT ettt (2.884.922) (881.972) (3.766.894)
Fjarfestingartekjur .......cccoveveevcieenieenieenie e 2.882.411 1.826.869 4.709.280
Fjdrfestingargjold ........cccovvviiiiiiiiiieeeceeeeeeeeee (88.914) (61.865) (150.780)
Rekstrarkostnadur ........ccccceceeienenenenieneneeeeeene (131.772) (92.206) (223.978)
Haekkun & hreinni eign d 3rinu .......ccoccvvevienniiinienen. 3.601.439 3.672.064 7.273.502
Hrein eign fra fyrra ari .....ccococevveeevevieceecee e 51.722.835 39.697.041 91.419.876
Hrein eign til greidslu lifeyris ........coceeevvieeeeciee e, 55.324.274 43.369.105 98.693.379
Efnahagsreikningur 31. desember 2010:
FJArfestingar .....cccvvvcieiiie i 55.634.204 45.030.007  100.664.210
P Yo T [ == o 1 RS S 3.960.548 1.567.913 5.528.461
SKUIAIT ettt (4.270.478) (3.228.815) (7.499.292)
Hrein eign til greidsiu lifeyris .....cccovveviienieiiieenieens 55.324.274 43.369.105 98.693.379
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42. Rekstur og efnahagur séreignarsjods greinist pannig (i milljonum kréna):

Yfirlit um breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir arié 2010:

AVi- AVi- AVi- Avi- Innldna- Rikissafn  Rikissafn Samtals
safn | safnll  safnlll  safn IV safn langt stutt 2010
To7={Te] o [OOSR (580) (798) (153) (279) 4.676 643 314 3.825
LIFEYIIE weireeeceeieecte et (556) (830) (193) (195) (1.082) (24) (5) (2.885)
Fjarfestingartekjur .......ccccovvveenenencenenene 405 1.350 101 105 796 111 15 2.882
Fjarfestingargjold ......ccccceveeveevcieccieeneeneeene, (15) (46) (4) (3) (19) (1) (0) (89)
Rekstrarkostnadur ........ccccoeveeceeveneeceeniennes (22) (68) (6) (4) (28) (2) (0) (132)
Haekkun & hreinni eign d arinu ..o (768) (392) (255) (377) 4.343 727 324 3.601
Hrein eign fra fyrra ari .....ccoovvvevevvnceeciennenne 9.324 27.546 2.625 1.870 9.665 646 47 51.723
Hrein eign til greidslu lifeyris .......ccccevveeunenneen. 8.556 27.154 2.369 1.493 14.008 1.372 371 55.324
Efnahagsreikningur 31. desember 2010:
Fjarfestingar ...cocccevveveenieniecseeseecee e 9.380 29.054 2.019 1.428 12.158 1.279 315 55.634
Y Yo T [ =17{ oY [ 473 834 461 109 1.932 95 57 3.961
Skuldir ......... . (1.298) (2.734) (111) (44) (82) (1) (1) (4.270)
Hrein eign til greidslu lifeyris .......ccceevverveeneen. 8.556 27.154 2.369 1.493 14.008 1.372 371 55.324
Yfirlit um sjodstreymi arid 2010:
INNErEidSIUr v 4.044 8.185 799 517 4.771 683 346 19.345
ULEreiBSIUL v 643 999 205 215 1.186 28 5 3.280
Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum ......... 3.401 7.186 594 303 3.584 656 341 16.065
Kaup & verdbréfum og 6nnur fjarfesting ...... 3.550 7.449 242 250 2.850 614 293 15.248
Haekkun/(lzekkun) & sjédi og veltiinnlanum . (148) (263) 352 53 734 42 48 817
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun ................. 612 1.059 105 54 1.195 53 8 3.086
Sjodur og veltiinnlan i arslok .......c.cecveeunnee. 464 796 457 107 1.929 94 57 3.903
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43. |9gjold séreignarsjods a arinu greinast bannig (i btsundum kréna):

2010 2009
LAGMATKSITZIONT veoverveeeeeeeeeee e eeeeeeeees s esees s s seeeeenes 1.674.532  1.647.270
AViTol o o] & aToF={To] [ IS USRS 2.827.141 3.135.125
Réttindaflutningur og endurgreidslur . . (677.037) (435.675)
T F=q o] [o IR o1 = KSR 3.824.637 4.346.720

44. Lifeyrir séreignarsjods a arinu sundurlidast pannig (i pasundum kréna):

o311 =37 TR 1.037.080 1.954.320
OFOPKUIIFEYIIE w.vvieviveececeeeteeeet ettt ettt ess st et te s snene 7.385 16.938
MAKAIFRYIIT .ttt e e e et e e e te e e e aba e e ebaeaeans 17.699 25.702
2 T 0 T 1113 o [ PSR USRt 43.513 37.289
Aukagreidsla (timabundin opnun séreignarsparnadar) .. . 1.779.245 2.413.077
LIfeyrir SAMEAIS ...ooiveeeeciee e e 2.884.922 4.447.326

45. Fjarfestingar séreignarsjods skiptast pannig eftir verdbréfaflokkum, en pa hefur verid tekid tillit til
eignasamsetningar i einstokum verdbréfasjodum. (Yfirlitid er i milljonum kréna):

Avisafn | Avisafn Il Avisafn Il Avisafn IV Innldnasafn Rikissafn Rikissafn
langt stutt

Skuldabréf: % % % % % % %
Skuldabréf med dbyrgd rikis .................. 2.904 30% 11416 38% 908 37% 0 0% 0 0% 1274 93% 301 81%
Skuldabréf fjarmalastofnana .......c.......... 586 6% 799 3% 69 3% 23 1% 0 0% 0 0% 0 0%
Skuldabréf sveitarfélaga 432 4% 1.854 6% 180 7% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Skuldabréf fyrirtaekja ... 453 5% 1.941 7% 240 10% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Einstaklingar ........... . 1.149 12% 4,918 16% 308 12% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Erlend skuldabréf ........ . 72 1% 311 1% 29 1% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Bundnar bankainnstaedur .. 0 0% 0 0% 0 0%  1.405 92%  12.158  86% 0 0% 0 0%
Laust fé / skammtimadvoxtun ............... 497 5% 891 3% 466 19% 107 7% 1929  14% 99 7% 71 19%
Hlutabréf:
Innlend hlutabréf .........ccccoveveniinnnnen. 95 1% 179 1% 21 1% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Erlend hlutabréf ........cccooeveniiinienne 2.819 29% 5.826 20% 199 8% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Hlutir og hlutdeildarsk. annarra sjéda
um sameiginlega fjarfestingu ................. 834 8% 1.705 6% 56 2% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
SaMtals oo 9.842 29.842 2.476 1.534 14.087 1.373 372
Raunavoxtun arid 2010 2,0% 2,0% 1,2% 3,1% 3,7% 8,6% 6,7%
Raundavoxtun arid 2009 5,5% 0,6% (13,8%) (7,6%) 6,0%
Raundvoxtun arid 2008 (34,9%) (26,2%) (26,5%) (17,3%)
Raunavoxtun 4rid 2007 (4,2%) (4,0%) 0,2% 6,5%
Raunavoxtun arid 2006 13,9% 12,6% 6,4% 4,9%
Raunavoxtun arid 2005 11,6% 9,7% 6,0% 4,7%
Raundavoxtun arid 2004 5,2% 8,4% 7,7% 5,9%
Raundvoxtun arin 2006-2010 (5,3%) (3,9%) (7,3%) (2,5%)
Raundavoxtun arin 1990-2010 ................. 3,7%
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46. Raunavoxtun einstakra verdbréfaflokka var pannig a arinu 2010, en pa hefur verid tekid tillit til eignasamsetningar i
einstokum verdbréfasjodum:

AVi- AVi- AVi- Avi- Rikissafn Rikissafn Innlana-
Eignaflokkur: safnl  safnll  safnlll  safn IV Langt Stutt safn Viomidg*
Innlan i bdnkum og sparisjodum 3,5% 3,5% 3,5% 3,7% 3,5% 3,5% 3,7%
Skuldabréf:
Skuldabréf med abyrgd rikisins 10,5% 10,6% 10,6% 10,7% 9,7% 7,4% 7,2% til 9,6%
Skuldabréf sveitarfélaga 6,7% 6,7% 6,5% 6,2%
Skuldabréf fjarmalastofnana (2,5%) (2,5%) (2,5%) (2,5%)
Fasteignavedtryggd skuldabréf 4,8% 4,8% 4,8%
Onnur verdbréf (4,7%) (4,7%) (8,9%) (11,6%)
Erlend skuldabréf (10,7%) (10,7%) (10,7%)
Hlutabréf:
Innlend hlutabréf 7,5% 7,5% 7,5% 11,7%
Erlend hlutabréf (0,7%) (0,7%) (0,7%) 0,3%

Hlutir og hlutdeildarskirteini annarra
sj6éda um sameiginlega fjarfestingu 1,7% 1,7% 1,7%

*Vidmid:

Skuldabréfavisitélur Kauphallar islands med 6 dra medaltima fyrir £visafn | og Il og 4,5 4ra medaltima fyrir £visafn IIl.
Raunavoxtunarvidmid skuldabréfa er 8,7% fyrir £visafn | og I, 8,5 % fyrir £visafn Ill og 7,6% fyrir £visafn IV.
Skuldabréfavisitélur kauphallar islands, verdtryggd med 10 ara medaltima fyrir Rikissafn langt og 6verdtryggd med 1 &rs
medaltima fyrir Rikissafn stutt. Raundvoxtunarvidmid skuldabréfa Rikissafns langt er 9,6% og 7,2% fyrir Rikissafn stutt.
Hlutabréfavisitala adallista Kauphallar islands fyrir innlend hlutabréf.

Heimsuvisitala Morgan Stanley med ardgreidslum (MSCI TR) i islenskum kronum fyrir erlend hlutabréf.
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47. Breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris i séreignarsjodi greinast pannig a arinu (i pisundum kréna):

2010 2009
Ny Lo I 16 o1V o 10 Lo O OO PRSPPI 51.722.835 47.630.671
(o= o1 [¢ IF- 1= T [ [V APV TUPPORUPR PSRRIt 3.824.637 4.346.720
Lifeyrisgreidsiur @ ArinU ...c.coueieeieeiereeeesee ettt st s s st e e (2.884.922) (4.447.326)
VEXEIN AISINS woeitiiitieeieesite ettt sttt ettt sab e st st e s bt e sae e e s bt e e bt e sabeesabeenbeeebeesnseesaneenseenane 2.661.724 4.192.770
Lo L I 1 (o1 TSRS 55.324.274 51.722.835
Inneign laus til Utborgunar frd 60 dra (samkvaemt vali sjodfélaga) .......ccccevvvveervecieneeninnns 54.586.038 51.040.361
Inneign laus til Utborgunar fra 65-79 ara (hluti af lagmarkslifeyri fra 70 ara aldri) .............. 443.723 422.217
Inneign maka [aus til UthorgUNAK .......cooiiiiiii e 156.636 143.251
Inneign barna 1aus til UthOrgUNAT ......oouii i e 137.877 117.006
Kennitolur
48. Avisafnl 2010 2009 2008 2007 2006
Hrein raunavoxtun ........oeeeeveeeeeeeeeeveeeeeree e 2,0% 5,5% (34,9%) (4,2%) 13,9%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar
sidastlidin fimm ar ....cccooovvveieiiiieeeeeee. (5,3%) (3,5%) (3,6%) 7,5% 5,9%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum .... 48,3% 58,0% 59,3% 64,1% 76,0%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum . 9,1% 0,1% 0,6% 0,7% 0,0%
Skrad verdbréf med fostum tekjum ............ 22,8% 25,3% 22,1% 26,2% 20,8%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum .......... 7,5% 3,4% 4,3% 2,8% 0,6%
Vedskuldabréf ........cccvvveeviiiniieeciieeieee 12,3% 13,2% 13,7% 6,2% 2,6%
Fjarfestingar:
Eignir i islenskum kronum ..........ccoeeveeenneen. 55,6% 51,3% 53,8% 60,1% 59,1%
Eignir i erlendum gjaldmidlum .................... 44,4% 48,7% 46,2% 39,9% 40,9%
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48. Frh.:
Avisafn Il 2010 2009 2008 2007 2006
Hrein raunavoxtun ........cccccveeeciieeecciiee e 2,0% 0,6% (26,2%) (4,0%) 12,6%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar
sidastlidin fimm ar ..., (3,9%) (2,5%) (1,0%) 7,9% 7,2%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum .... 40,8% 49,6% 52,9% 61,6% 78,5%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum . 6,1% 0,1% 0,4% 0,9% 0,0%
Skrad verdbréf med fostum tekjum ............ 31,7% 27,6% 24,4% 21,9% 16,0%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum .......... 4,5% 3,2% 3,6% 3,1% 1,0%
Vedskuldabréf .........ccoevvveeeiiiiiiiieeeeeeeennes 16,9% 19,5% 18,7% 12,6% 4,5%

Fjarfestingar:
Eignir i islenskum krénum ........ccccovvvveninnnne 69,8% 65,6% 66,7% 66,3% 63,1%
Eignir i erlendum gjaldmidlum .................... 30,2% 34,4% 33,3% 33,7% 36,9%

Avisafn Il

Hrein raunavoxtun ........cccveeeeeeeeineeeeeceecnnnennn. 1,2% (13,8%) (26,5%) 0,2% 6,4%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar
sidastlioin fimm ar ....coooeevieineinieeee (7,3%) (6,5%) (2,2%) 6,0% 6,4%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum .... 31,9% 37,3% 53,4% 61,0% 63,2%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum . 3,5% 0,4% 0,1% 3,2% 0,0%
Skrad verdbréf med fostum tekjum ............ 44,7% 44,3% 33,7% 25,5% 23,1%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum .......... 4,6% 2,7% 1,7% 2,5% 1,5%
Vedskuldabréf ..o, 15,2% 15,3% 11,0% 7,8% 12,2%

Fjarfestingar:
Eignir i islenskum kronum ..........ccoeeveeenneen. 84,4% 87,4% 89,4% 87,3% 81,7%
Eignir i erlendum gjaldmidlum .................... 15,6% 12,6% 10,6% 12,7% 18,3%
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48. Frh.:

Avisafn IV 2010 2009 2008 2007 2006

Hrein raunavoxtun .....c..oceeeveeeeeeeeceeieeeeeieee e 3,1% (7,6%) (17,3%) 6,5% 4,9%

Medaltal hreinnar raunavoxtunar
fra stofnun 1. oktdber 2002 .........ccccuvveeeennn. 5,2%
sidastlidin fimm ar ....ccceeeeevceeniieciiceeeiene (2,5%) (2,2%) 0,5% 5,6%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum .... 0,0% 6,3% 59,1% 74,6% 99,5%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum . 0,0% 0,2% 0,0% 6,9% 0,0%
Skrad verdbréf med fostum tekjum ............ 0,0% 14,0% 40,4% 17,3% 0,0%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum .......... 1,6% 0,5% 0,5% 1,2% 0,0%
Bundnar bankainnsteedur ...........ccccveeeennn. 98,4% 79,0% 0,0% 0,0% 0,5%

Fjarfestingar:

Eignir i islenskum kronum ..........cccccvveneen. 98,4% 98,8% 97,4% 99,8% 100,0%
Eignir i erlendum gjaldmidlum .................... 1,6% 1,2% 2,6% 0,2% 0,0%
Innlanasafn
Hrein raunavoxtun .........eeveveeeeevevvereeeeeeeeeeeeeenns 3,7% 6,0%

Innlanasafnid var stofnad i oktdber 2008.

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Bundnar bankainnsteedur .........cccceevuveeeeenn. 100,0% 100,0% 100,0%

Fjarfestingar:
Eignir i islenskum kronum .........cccoeeveeenneen. 100,0% 100,0% 100,0%
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48. Frh.:
Rikissafn stutt 2010 2009
HIEiN FAUNGVOXEUN ..oocoeeiiiieeee et ceeereee e e eeettre e e e e eesabaee e e e eeennreeeeeeennnnes 6,7%

Rikissafn stutt var stofnad i mars 2009.

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum .........ccoeiiiiiiiiiii e, 19,9% 25,6%

Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum .........oocevvreveereeeenerereereneenene, 0,0% 0,0%

Skrad verdbréf med fostum tekjum .......coceeiiiiiiecececce e 80,1% 74,4%
Fjarfestingar:

Eignir i islenskum Kronum .......ccoooiieiiiiiece e 100,0% 100,0%

Rikissafn langt
HIEIN FAUNGVOXEUN ..oocoeiivieie ettt et e e e earee e e e e seabaneeeeeeennres 8,6%
Rikissafn langt var stofnad i mars 2009.

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum .........ccooeeieiiiiiiii e, 26,7% 21,1%

Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ......c..ooeeeevereveieererereeeeeeennns 0,0% 0,0%

Skrad verdbréf med fostum tekjum .......cooeeeiiiiieeeee e 73,3% 78,9%

Oskrad verdbréf med fostum tekjum .......ccceveeeeeeeeeiieeeeeeeeeeee s 0,0% 0,0%

Bundnar bankainNStaeOlur ........ccccciiiiieiieiiiieeee e e 0,0% 0,0%
Fjarfestingar:

Eignir {islenskum Kronum ..o 100,0% 100,0%
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Sérgreint yfirlit um rekstur og fjarhag samtryggingarsjods arid 2010

49. Rekstur og efnahagur samtryggingarsjéds greinist pannig (i bisundum kréna):

Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu
lifeyris fyrir arid 2010:

1o ={ T Lo XTSI
LIS L o T PSSR
FJArfeSTINGArTEKJUL ....eiieeiee ettt e e et e e et e e e e tae e e eataeeesabaeesasaaessreaens
FJArfestingargjold .......ooocueii i et e et e e e aaae e snaeeean
REKSTIArKOSTNAGUI ..eiiiviiiiieiiiieieesiee et ettt sate e aee st e s e e sba e e beesabeesatesbeesbeesaseessaeensnesane

Haekkun @ hreinni @igN @ AriNU ....oceee it e e
Hrein @ign fra fyYrra Ari .ooovee et ettt e e et e e e ta e e eeanaeas

Hrein eign til reidsiu lIfEYIS .. saee e

Efnahagsreikningur 31. desember 2010:

FJAITRSTINGAN .oeiiiiieee ettt e e et e e et e e e e ata e e e e tbe e e e tbeeeeaaeeeeabaeaesntaeeenntaeesnreas
Yo L= L =TT 1 PSR
SKUIIIT ettt et st s e st e s beesa bt e sbaesabeesabeesaeeenbaeenseesaseessseenseesnrenre

Hrein eign til reidsiu lIfEYIS v saae e

Yfirlit um sj6dstreymi arid 2010:

L8 o= =TT £ LU T USSR
UGIQIBSIUL eevvevieeeeceete ettt s ettt see e s st es s s asae st es e s astesesennnanaeee
Radstofunarfé til kaupa @ verdbréfum .........oocvee i e
Kaup a verdbréfum og onnur fJArfesting ......oovoiiireenee e
Haekkun & sjddi 0g VeItiiNNIANUM ...oocuiiiiiec e e
SjOduUr og veltiinnldn 1 ArsbYrjun ......ooiiiiee e
SjOOUr 0g VEItiNNIAN T ArsIOK .....ooouiiieiiee e et e

50. 10gjold samtryggingarsjods a arinu greinast pannig (i pisundum kréna):

2010
(I T=40 E T & T F=4 o] (o HPU TSP TUUSRPR 2.883.033
VALo]oTe] =T aTo =4 o] [c ENU SO SU P PTR PR 0
Réttindaflutningur 0g endurgreidsiur ..........cceeeecieeeeciee e (1.795)
10ZJOIA SAMIEANS ..ot 2.881.239

Samtryggingar-

sjédur alls

2.881.239
(881.972)
1.826.868
(61.865)
(92.206)

3.672.064
39.697.041

43.369.105

45.030.007
1.567.913
(3.228.815)

43.369.105

12.475.006

1.206.825

11.268.180

12.011.181

(743.001)

1.817.942

1.074.941

2009

2.125.050
685.212
(12.927)

2.797.335
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51. Lifeyrir samtryggingarsjods a arinu greinist pannig (i busundum kréna):

2010 2009
EITIF@YIIT ettt st st s e 688.037 676.523
OFOPKUIIFRYIIE .ottt aenn e 77.160 98.772
MaKAIIFEYIIN ...ttt st 103.052 112.203
BarNalif@yrir c..eeeee e e e e an 13.722 10.381
LIfeyrir SAMEAlS .ooveeeeeeie e e 881.972 897.879

52. Fjarfestingar samtryggingarsjods skiptast pannig eftir verdbréfaflokkum, en pa hefur verid tekid tillit til
eignasamsetningar i einstokum verdbréfasjodum. (Yfirlitid er i milljonum kréna):

Skuldabréf:

Skuldabréf med Abyrgs rikis .......cceeeevueeeeiiie e 18.732 40,6%
Skuldabréf med dbyrgd fjarmalastofnana ........cccccveeeeiiiiiciee e, 1.520 3,3%
Skuldabréf sveitarfélaga .....ccccccceeeiiiiciie e 4.098 8,9%
Skuldabréf fyrirtakja .......oooveeeeiiieeee e s 3.901 8,5%
I ] L= R 6.950 15,1%
Erlend skuldabréf ... 532 1,2%
Laust f& / skammtimadVOXEUN ...cooveeveviieeeeeeereee ettt eare e s eaee e 1.248 2,7%
Hlutabréf:

INnlend hlUtabréf ... eeeee e 402 0,9%
Erlend hIUTabréf .......ooooiiiiiiiii et 6.747 14,6%
Hlutir og hlutdeildarsk. annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu ......... 1.959 4,3%
SAMEAIS vt 46.090

RAUNAVOXTUN Ari0 2010 ...oeiiiiiieeiieectee ettt e tee e et e e e aae e e svae e e e taeeennes 1,5%

RauNAVOXTUN Ari0 2009 ......oooiiiiiiiiiiieeeceecece it rrrerreeeeeeeaees 0,0%

RaUNAVOXTUN Ari8 2008 .......cceeiieeieriienieeienienieete sttt sare s sabeseee b eaeens (26,7%)

RAUNAVOXTUN G0 2007 ..oeeeeenreeeeeeeeeeeeeeeeeeeeceeteeeeeveeeeeveseeesneeesetnseeesseeeeennes (1,5%)

RaAUNAVOXTUN Ari0 2006 ......ccevvvveeeiieiirieiiec et e e eesaare e e e s eabraeeee e 13,4%

RaAUNAVOXTUN Arid 2005 ........cvvieeeeieeiireeee et eeerre e e e rarre e e e e e eetraeeeeeas 11,5%

RaAUNAVOXTUN Ari0 2004 ........vvvveeeeieeeiiieeee ettt e eabaare e 11,3%

Raunavoxtun arin 2006-2010 .......ccceccveeeeeerieeeiieeieesreesieeesreessaeessaeessnesseenns (3,7%)

Raundvoxtun arin 1990-2010 .......ccocuvieeeiiiieeciieeeeiree et e cvee e re e e aae e e eveee s 4,3%
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53. Raunavéxtun einstakra verdbréfaflokka var pannig & arinu 2010, en pa hefur verid tekid tillit til
eignasamsetningar i einstokum verdbréfasjodum:

Samtryggingar-
Eignaflokkur: sjédur Vidmid*
INNIAN 1 bONKUM 08 SPAriSJOTUM ...cevvieeeiiieceiiee ettt ettt 3,5%
Skuldabréf: 9,2%
Skuldabréf med Abyrgs riKiSiNS .......c.ceeiiiiieiiie e 10,2%
Skuldabréf sveitarfélaga .......cccocveieeevieice e 7,3%
Skuldabréf fjarmalastofnana ........ccccccueeeeiiii e (2,5%)
Fasteignavedtryggd skuldabréf .........cooiiiiiiici e 4,8%
ONNUE VEIBDBIET ..oiveieeeeeeeeeee ettt ettt ettt teae e (6,9%)
Erlend SKUIA@DIET .....oeeveeiiiiiiiiieeeee e (10,7%)
Skuldabréf med erlendri hlutabréfadvoxtun ........ccccoovvivieviieeiiieniecneeeeennnn
Hlutabréf:
Y=Y Te I 01 =Y o1 =] A 7,5% 11,7%
Erlend hlutabréf (0,7%) 0,3%
Hlutir og hlutdeildarskirteini annarra
sjéda um sameiginlega fjarfestingu .........cccccvreeciii e, 1,70%

*Vidmid:
Skuldabréfavisitélur Kauphallar islands med 7 dra medaltima fyrir samtryggingarsjod.
Hlutabréfavisitala adallista Kauphallar islands.
Heimsvisitala Morgan Stanley med ardgreidslum (MSCI TR) i islenskum kréonum.
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54. Tryggingafraedileg stada

Samkvaemt tryggingafraedilegum uUtreikningi nemur afallin lifeyrisskuldbinding samtryggingarsjds 50.823 millj.
kr. i arslok 2010 midad vid 3,5% arsvexti og ad teknu tilliti til deetlads kostnadar vid rekstur sjédsins.
Endurmetin hrein eign sjédsins i darslok 2010 er 44.597 millj. kr. eda 6.226 millj. kr. leegri en 3fallin
skuldbinding. Lifeyrisskuldbinding samtryggingarsjéds i arslok 2010 greinist pannig (i milljonum kréna):

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding  skuldbinding  skuldbinding

Eignir:
Hrein eign til greidslu lifeyris .......ccooveieieeecee e, 43.369 0 43.369
Endurmat verdbréfa ........ccccevieiniiiieiiieeeeeeee e 2.458 0 2.458
FjarfestingarkoStNadur .......c..ccouveeiireiieeeiee et (1.230) 0 (1.230)
NUvirdi framtifariogjalda .......ccceveeeeererieeeeee e 0 39.620 39.620
[ Td Y Y=Y - | R 44.597 39.620 84.217
Skuldbindingar:
LTI =3 o T R 40.411 31.630 72.041
OrorKUIFEYIIN vt 3.323 4.430 7.753
(Y 1 1= o T RS 6.397 151 6.548
Barnalifeyrir ..o e 54 1.030 1.085
ReksStrarkoStNadur .......c.cevveirierieiiieeeie et 638 977 1.615
Skuldbindingar samtals .........cccceeeiiiiiiii e, 50.823 38.219 89.042
Hrein eign umfram skuldbindingar .......c.cccovvvvvvveiniiinieniee e, (6.226) 1.401 (4.825)
i hlutfalli af skuldbindiNGUM ....c.ovevieieieieiecceeeeeeeeeee e (12,2%) 3,7% (5,4%)

www.almenni.is bls. 53



Skyringar frh.:

Kennitolur

55. Samtryggingarsjédur: 2010 2009 2008 2007 2006
Hrein raunavoXtUn ....oo.eeceeveee e 1,5% 0,0% (26,7%) (1,5%) 13,4%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sidastl. 5 ar .............. (3,7%) (1,8%) 0,3% 9,4% 8,7%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ................... 35,5% 45,0% 49,8% 58,5% 78,6%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ................ 4,9% 0,3% 1,0% 1,5% 0,4%
Skrad verdbréf med fostum tekjum .......oocevveeeiinenns 38,8% 34,0% 25,5% 23,1% 11,9%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum .......coccevevenenenee 5,4% 3,6% 3,4% 3,0% 3,1%
Vedskuldabréf ........cccocviiiiiniiiiiceecieeee e 15,4% 17,0% 20,3% 13,9% 6,0%
Bundnar bankainnstaadur ..........ceeveeiveeeeeeeiinreeeeeeenene 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fjarfestingar:
Eignir i islenskum kronum ........ccccoocveeeeiien e, 77,1% 71,8% 71,9% 76,3% 74,3%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ........cccccceevvieeiirrennenn. 22,9% 28,2% 28,1% 23,7% 25,7%

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

EITIFRYIIE cvvvveeeeceeeeeeeeeeeeee et ee e nenens 78,0% 73,9% 0,0% 0,0% 0,0%
MaKAIFEYFIF v 11,7% 12,5% 49,5% 47,3% 1,2%
OrorkUIIFEYIIF ot 8,7% 12,5% 45,4% 47,6% 89,5%
Barnalifeyrir ..o 1,6% 1,2% 5,2% 5,1% 9,3%

Hlutfallsleg skipting lifeyris arin 2006 - 2009 byggir a lifeyrisgreidslum tryggingadeildar.

Fjarhagsstada samkvaemt tryggingafraedilegri uttekt:

Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar ............... (12,2%) (22,8%) (22,1%) 9,9% 25,6%

Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ................. (5,4%) (11,1%) (10,5%) 4,4% 9,1%
Fjoldi sjodfélaga:

Lagmarksiogjald .......ccccceveviiriieiiiiee e 6.222 5.926 5.964 5.699 4.816

Vidbotariogjald ......oooeeveeeeiieeeee e 8.086 10.297 12.398 11.955 11.446
Fjoldi lifeyrispega:

SEreignarsjOdUr ....cocceveveeeieerieereeee et 330 330 220 220 197

Séreignarsjodur, aukagreidsla ........ccccceveeeeieeeiieennnen, 1.441 945 0 0 0

Samtryggingarsjodur ......ccccveeeeeeeeieieeeeeee e e eeeee s 585 525 451 440 373

Rikissafn Rikissafn

£l £l Zll ZIV  Innl.safn langt stutt
Lifeyrisbyrdi......cccocevereeneennnnen. (95,9%) (104,1%) (126,3%) (70,0%) 23,1% 3,7% 1,5%
Samtryggingarsjodur
Lifeyrisbyroi.....ccccccvevceerenieeennnen. 30,6%
Skilgreiningar:
Hrein raundvoxtun ......ccocceevveeneeinieeeieene Raunavoxtun midad vid breytingu a gengi sjédanna.
Medaltal hreinnar raunavoxtunar.............. Medaltal hreinnar raundvoxtunar & fimm ara timabili.
Fjoldi sjodfélaga ......cccoeveevviineenieenienieene Medaltal fjolda sjodfélaga sem greiddi idgjald 4 reikningsarinu.
Fjoldi lifeyrispega ......ccoveevevverieiiieenieenienne Medaltal fj. lifeyrisp. sem fékk greiddan lifeyri & reikningsarinu.
Lifeyrisbyrdi......cccceeveerneeniierieeee e Lifeyrisbyrdi synir hlutfall lifeyrisgreidsina af idgjéldum. Fra hausti 2008

hefur 6llum idgjoldum i séreignarsjod verid radstafad i Innlanasafn og
pvi er lifeyrisbyrdi i £visafni |, II, 1ll og IV neikvaed.
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Utdrattur ur fjarfestingarstefnu 2011
Stadfest af stjorn 18. januar 2011.

Markmid Almenna lifeyrissjédsins, er ad avaxta fé sjodfélaga a hagkveeman hatt og tryggja peim bestu avoxtun
midad vid ahaettu (skilgreind med flokti arsavoxtunar). Sjédstjérar skulu dvaxta fé sjodsins med hlidsjon af peim
kjorum sem best eru bodin @ hverjum tima me@ tilliti til dvoxtunar og ahaettu. Eignasamsetning Almenna lif-
eyrissjédsins skal vera i samraemi vid heimildir i VII. kafla laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda nr. 129/1997 med sidari breytingum.

i séreignarsjédi Almenna lifeyrissjédsins geta sjédfélagar valid & milli fidgurra verdbréfasafna, £visafna |, I, Il
og IV, med mismunandi eignasamsetningu og ahaettu, eins Innldnasafns sem geymir eignir sinar a innlansreikn-
ingum og tveggja rikissafna. Sjodfélagar geta valid sér safn ymist eftir pvi hversu mikla ahaettu peir vilja taka
eda eftir aldri. beir geta einnig valid £vileidina en pa flyst inneign peirra milli zevisafna til ad minnka dhaettuna
eftir pvi sem nzer dregur starfslokum. Eignir samtryggingarsjods eru dvaxtadar i sérgreindu verdbréfasafni.
Markmidid er ad samtryggingarsjédurinn eigi alltaf fyrir skuldbindingum og & 16ngum tima skili dvoxtun umfram
ldgmarksdvoxtun (3,5% raunavoxtun). Almenni lifeyrissjodurinn stefnir ad pvi ad halda fjarfestingarkostnadi {
lagmarki pannig ad sem mest af avoxtun skili sér til sjodfélaga.

Avoxtunarleidir
#MEvisafn [ <44 dra
fEvileidin - Evisafn I 45-56 ara
MEvisafn III >57 dra

fEvisafin 1
r— 2 fEvisafn 11
Sereignarsjodur - -
I Fe I . .
) Avoxtunarleidir Almenna
Fvisafn IV p o E AEf 2
i bt Ilfe.yrlslsm.c’islns .e,ru attaf sjo .
Rikissafn langt fyrir séreignarsjod og ein fyrir
Almenni Rikissafn stutt samtryggingarsjod.

lifeyrissjédurinn
Samtryggingarsjédur

Breytingar fra fyrri fjarfestingarstefnu

[ fjarfestingarstefnu fyrir 4rid 2011 eru gerdar eftirfarandi breytingar sem eru vidbrogd vid efnahagsafallinu.

e Innlend hlutabréf eru nd aftur hluti af fjarfestingarstefnu blandadra verdbréfasafna en &visafn | stefnir nu
ad pvi ad 3% eigna séu innlend hlutabréf, £visafn Il 2,5%, £visafn Ill 1% og samtryggingarsjodur 2%.

e Heimildir i 16gum til ad fjarfesta i hlutabréfum fyrir vidboétarlifeyrissparnad voru auknar med lagabreyting-
um sem toku gildi i rsbyrjun. Vegna pessara breytinga stefnir £visafn | nd ad pvi ad fjarfesta 70% af eign-
um i hlutabréfum i stadinn fyrir 60% adur. A méti hefur eignaflokkurinn skuldabréf med hlutabréfadvoxtun
verid felldur ur fjarfestingarstefnu safnsins.

e Sjédurinn itrekar ad hann stefnir ad pvi ad halda fjarfestingarkostnadi i lagmarki med pvi ad skilgreina ad
hann fjarfestir almennt ekki i hlutabréfasjodum sem bera haerri drlegan umsyslukostnad en 0,5% af eign-
um. | samraemi vid petta hefur sjédurinn aukid veegi markadstengdra sjéda (hlutlausrar styringar) vid val &
erlendum hlutabréfasjédum.

e Vidmidanir vid val 4 verdbréfum sem utgefin eru af innlendum dtgefendum 68rum en rikinu eru nu itar-
legri. Markmidid er ad draga ur likum & eignatapi og ad auka gegnsaei med pvi ad varpa ljdsi 4 pau skilyrdi
sem sjédurinn hefur til vidmidunar pegar keypt eru innlend verdbréf atgefin af 68rum en islenska rikinu.

e  Sérstakur kafli um ahaettustyringu fylgir nd sem hluti af fjarfestingarstefnu sjodsins. Mikil ahersla er 16g6 a
vidtaekt dhaettueftirlit og ahaettustyringu hja sjodnum. Sjédurinn hefur skilgreint fjéra meginpaetti eigna-
safnsaheettu sem eru fravikadhaetta, métadiladhaetta, markadsaheetta og lausafjardhaetta. | kaflanum er
lysing 4 eftirliti sj6dsins og adgerdum ef eftirlit synir ahaettu fara yfir akvedin mork.
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Taflan synir fjarfestingarstefnu Almenna lifeyrissjddsins, p.e. fjarfestingarstefnu sevisafnanna fjogurra, fjarfest-
ingarstefnu samtryggingarsjdds, Innlanasafns, Rikissafns langt og Rikssafns stutt.

Fvisafn I Fvisafn I1 Fvisafn III Fvisafn IV | Rikissafn langt | Rikissafn stutt | Innlanasafn | Samtryggingarsj.
Fjarfestingarstefna i % Stefna Vikm. Stefna Vikm. Stefna Vikm. Stefna Vikm. | Stefna Vikm. Stefna Vikm. Stefna Stefna Vikm.
Skuldabréf 30%  +50/-0 50%  +40/-10 80%  +17/-10 | 100% O 100% O 100% O 60%  +35/-10
Innlan, laust fé 1%  +12/-1 2%  +20/-2 7%  +30/-7 100% -5 +30 20%  +50/-20 [100% 3% +25/-3
Med abyrgd islenska rikisins 12,5%  +35/-5 24%  +30/-15 38%  +50/-25 100%  +0/-30 80%  +20/-50 28%  +35/-15
Med &byrgd erlendra rikja 4%  +15/-4 3%  +10/-3 2% +7/-2 4%  +10/-4
Bagjar- og sveitarfélog 5%  +10/-4 7,5%  +10/-5 12%  +15/-10 9%  +15/-5
Fjarmalastofnanir 0,5%  +10/-0,5 1%  +10/-1 1%  +10/-1 +5 1%  +10/-1
Vedskuldabréf 6%  +20/-5 10%  +20/-5 16%  +15/-10 12%  +25/-5
Onnur skuldabréf 1%  +15/-1 2,5%  +25/-2,5 4%  +30/-4 3%  +25/-3
Skuldabréf m. erl. hlutabréfa av. 0%  +10/-0 0% +5 0% +5 +10
Hlutabréf 70%  +0/-50 50%  +10/-40 20%  +10/-17 40%  +10/-35
Innlend hlutabréf 3% +3/-3 2,5%  +2,5/-2,5 1%  +1/-1 2%  +2/-2
Erlend hlutabréf 63%  +7/-45 45%  +15/-35 18%  +12/-15 36%  +14/-31
Hiutir og hlutdeildarsk. annarra sjoda
um sameiginlegar fjarfestingar 4%  +16/-4 2,5%  +12,5/-2,5 1%  +4/-1 2%  +8/-2
Eignastyringaradferdir
Virk styring innlendra hlutabréfa 100% 100% 100% 100%
Hlutlaus styring innlendra hlutabréfa 0% 0% 0% 0%
Virk styring erlendra hlutabréfa 33%  +12/-13 33%  +12/-13 33% +12/-13 33% +12/-13
Hlutlaus styring erlendra hlutabréfa 67%  +13/-12 67%  +13/-12 67% +13/-12 67%  +13/-12
Avéxtun og ahaetta, %
Vaent véxtun 8,5% 7,6% 6,0% 4,0% 6,0% 4,3% 4,0% 7,3%
Flokt &rsavéxtunar, % -15,7% til 32,7% -10,5 til 25,7% -2,9% til 14,9% 2,0 til 6,0% -7,8% til 19,8% -1,0% til 9,6% | 2,0% til 6,0% |  -8,7% til 23,3%
Vidmidun, %
Skuldabréfavisitala Ki med mt. 10 &r 100%
Skuldabréfavisitala Kf med mt. 7,0 &r 60%
Skuldabréfavisitala KI med mt. 6,0 &r 30% 50%
Skuldabréfavisitala Ki mes mt. 4,5 &r 80%
Skuldabréfavisitala KI med mt. 2,5 &r
Skuldabréfavisitala KI med mt. 1,0 &r 100%
Visitala adallista 3% 2,5% 1% 2%
Heimsvisitala hlutabréfa 67% 47,5% 19% 38%
Medaltal verdtryggdra vaxta a
lifeyrisreikningum hja vidskiptabdnkum 100% 100%
Vidmidun fyrir medaltima skuldabréfa 6,0 ar 6,0 ar 4,5 ar 10 ar 14ér 7,0 &r
Leyfilegur medaltimi safna 4-10 ar 4-10 ar 3-9 &r 7-13 ar 1-3 ar 5-11 ar

{ toflunni eru eftirfarandi upplysingar:

Fjarfestingarstefna Fremst i hverju safni kemur fram langtima markmid um eignasamsetningu safns-
ins, sidan upplysingar um vikmork, sem segja til um leyfileg fravik frd langtima
stefnunni.

Eignastyringaradferdir i £vistfnum 1, 1l, lll og samtryggingarsjédi er stefnt ad pvi ad 55-80% af erlendri
hlutabréfaeign sé fjarfest i somu hlutfollum og hlutabréf vidkomandi fyrirtaekja
vega a markadi. Fyrir fjarfestingar i innlendum hlutabréfum er styringin ad 6llu
leyti virk.

Avéxtun og dhaetta Vant avoxtun og flokt arsavoxtunar taka mid af fjarfestingarstefnu hvers safns
fyrir sig og eru byggd 4 spa um avoxtun helstu verdbréfaflokka 2011-2015 og ségu-
legum gognum um flokt og samfylgni dvoxtunar m.v. manadarlegar malingar a
arunum 2000-2010.

Vidmidun Vidmidunarvisitala skuldabréfa fyrir Aviséfn | og Il er med 6 ara medaltima,
viodmidunarvisitala samtryggingarsj6ds er med 7 ara medaltima og vidmidunar-
visitala skuldabréfa fyrir £visafn Il er med 4,5 dra medaltima. bessar visitdlur eru
settar saman Ur skuldabréfavisitélum Kauphallar [slands. Vidmidunarvisitala fyrir
innlend hlutabréf er visitala adallista Kauphallar islands og fyrir erlend hlutabréf er
notud heimsvisitala MSCI. Vidmidunarvisitala fyrir Rikissafn langt er 10 ara verd-
tryggd skuldabréfavisitala Kauphallar islands. Vidmidunarvisitala fyrir Rikissafn
stutt er 1 ars overdtryggd skuldabréfavisitala Kauphallar islands. Vidmidun fyrir
Avisafn IV og Innldanasafn er medaltal verdtryggdra vaxta a lifeyrisreikningum hja
vidskiptabdnkum.

Haegt er ad sakja fjarfestingarstefnuna & heimasidu sjodsins, www.almenni.is. Sjodfélagar geta einnig komid a
skrifstofu sjédsins og fengid prentad eintak eda hringt og dskad eftir ad fa fjarfestingarstefnuna senda i posti.
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Til minnis
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Almenni lifeyrissjodurinn er opinn fyrir alla en er jafnframt starfsgreinasjédur arkitekta,
A L M E N N I hljémlistarmanna, leidségumanna, laekna og teeknifraedinga. Markmid sjédsins er ad tryggja
sjodfélogum sinum sem haestan lifeyri vid starfslok, veita sjodfélégum tryggingavernd vegna
LIFEYRISSJIODURINN tekjumissis i kjolfar 6rorku og studla ad auknu fjarhagslegu 6ryggi adstandenda vid andlat.





