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Almenni lifeyrissjodurinn
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Almenni Almenni lifeyrissjédurinn er fullgildur lifeyrissjédur og hefur starfsleyfi samkvaemt

[6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Sjodurinn er 6ll-
um opinn en er jafnframt starfsgreinasjédur arkitekta, leidségumanna, laekna, hljom-
listarmanna og taeknifraedinga. Lifeyrissjédir pessara stétta hafa sameinast Almenna
lifeyrissjodnum og greida félagar peirra lagmarksidgjold i hann. Sjédurinn hentar lika
peim sem geta valid i hvada lifeyrissj6d peir greida lagmarksidgjaldid og einnig peim
sem vilja greida vidbotaridgjold i lifeyrissjod til ad auka radstofunartekjur sinar a
eftirlaunadrunum.

18gjald Lagmarksidgjald i Almenna lifeyrissjodinn er 12% af launum og skiptist pannig ad 4%
greidast i séreignarsjéd og 8% i samtryggingarsj6d. Med greidslu i samtryggingarsjéd
safna sjédfélagar fyrir aevilongum ellilifeyrisgreidslum auk pess ad avinna sér rétt a
ororku- og barnalifeyri vid starfsorkumissi og maka- og barnalifeyri vid frafall sjéo-
félaga.

Vidbotaridgjald (idgjald umfram 12% af launum) er greitt i séreignarsjod. Séreignar-
sjédur er laus til utborgunar fra 60 ara aldri. Sjédfélagar geta aukid idgjald i sam-
tryggingarsjod ef peir vilja baeta vid sig tryggingavernd. Hamarksidgjald i samtrygg-
ingarsjodinn er 15% af launum.

Long saga, traustar Saga Almenna lifeyrissjédsins naer yfir marga aratugi og eru raetur hans baedi langar
raetur og traustar. | raun samanstendur sjédurinn af atta lifeyrissjédum sem hafa sameinast
4 mismunandi timum. beir lifeyrissjédir sem hafa sameinast i Almenna lifeyrissjodinn
eru (stofndr i sviga): ALVIB (1990), Lifeyrissjodur arkitekta (1967), Lifeyrissjédur
starfsmanna SIF (1968), Lifeyrissjodur FiH (1970), Lifeyrissjodur Félags leidsogu-
manna (1977), Lifeyrissjodur laekna (1967) og Lifeyrissjédur Teaeknifraedingafélags

islands (1965).
Mikilvaegur hluti af Lifeyrismdl og eftirlaunasparnadur eru  Med adild ad lifeyrissjédum &vinna sj6d-
fjarmalum mikilveeg en oft vanmetin vidfangsefni i f&|agar sér verdmaet réttindi en flestir purfa
fjarmalum einstaklinga. b6 ad leggja meira fyrir til ad tryggja sér géd

eftirlaun.
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Avoxtunarleidir

Skipting eigna 31.12.2011
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Blandadur lifeyrissjédur Almenni lifeyrissjodurinn er blandadur lifeyrissjédur ad pvi leyti ad idgjold sjodfélaga
eru greidd i baedi samtryggingar- og séreignarsjod.

Séreignarsjédur i séreignarsjédi eru idgjold sjodfélaga greidd & sérreikning hans dsamt véxtum ar
hvert. Inneign sjodfélaga i séreignarsjodi er laus til Utborgunar vid 60 ara aldur.
Inneignin erfist vid frafall. Avoxtunarleidir séreignarsjéds eru sjo. beer eru Avisafn |,
Avisafn I, £visafn lll, £visafn IV, Rikissafn langt, Rikissafn stutt og Innlanasafn. Z&vi-
sofn I, 11 og 1l eru bléndud verdbréfaséfn med innlanum, skuldabréfum og hlutabréf-
um. Innldnasafnid fjarfestir eingdngu i innldnum, Rikissafn langt fjarfestir i rikis-
skuldabréfum med 16ngum medaltima og Rikissafn stutt fjarfestir i rikisskuldabréfum
med stuttum medaltima og innlanum.

Samtryggingarsjédur Med greidslum i samtryggingarsjod avinna sjodfélagar sér rétt a aevilongum ellilif-
eyrisgreidslum fra 60 dra aldri, 6rorku- og barnalifeyri vid starfsorkumissi og maka-
og barnalifeyri til eftirlifandi maka og barna vid frafall.

e Sjéofélagar geta hafid toku ellilifeyris @ aldrinum 60 til 70 ara.

o Ororkulifeyrir er greiddur ef sjédfélagi missir starfsgetu og orkutap er metid 50%
eda meira.

e Makalifeyrir er greiddur ur samtryggingarsjodi vid frafall sjodfélaga. Makalifeyrir
er alltaf greiddur i 2,5 ar og lengur ef yngsta barn sjéodfélaga er yngra en 20 ara.

e Betri barnalifeyrir. Sjédurinn greidir tvofalt haerri barnalifeyri en lagmarkslifeyrir
samkvaemt l6gum (fjorfalt haerri barnalifeyri eigi barn latins sjodfélaga hvorki
foreldri né kjorforeldri a lifi).

Lifeyrisgreidslur eru verdtryggdar og breytast manadarlega i takt vid breytingar 4 visi-
tolu neysluverds. Eignir samtryggingarsjéds eru avaxtadar i sérgreindu verdbréfa-
safni. Fjarfestingarstefna samtryggingarsjodsins tekur mid af réttindakerfi, lifeyris-
byrdi og dsetludu framtidargreidslufleedi vegna lifeyrisskuldbindinga sjédsins.

Hver er sinnar geefu [ lifeyrismalum gildir hid fornkvedna a8 A naestu sidum finnur pG almennar rad-

smidur ,,hver er sinnar geefu smidur.” Afkoman a leggingar um eftirlaunasparnad og lifeyris-
eftirlaunaarunum raedst mest af fyrir- mal. Nanari upplysingar eru & heimasidu
hyggiju a starfsaevinni. okkar, www.almenni.is.
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Stjorn
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m15gjold  m Lifeyrir
Um skipun stjérnar Stjorn sjédsins er skipud sex sjédfélogum kjornum a arsfundi til priggja ara i senn.
Varamenn i stjérn eru prir. A hverju ari eru kosnir tveir adalmenn i stjérn og einn
varamadur.
Stjorn 2011 Adalmenn:
Pall A. Palsson, formadur Kosinn 4 arsfundi 20009 til priggja ara.
Sigurbjorn Sveinsson, varaformadur Kosinn & arsfundi 2011 til priggja ara.
Eirikur borbjornsson * Kosinn & arsfundi 2009 til priggja ara.
Oddur Ingimarsson Kosinn & arsfundi 2010 til priggja ara.
Sigridur Sigurdardottir Kosin & arsfundi 2011 til piggja ara.
Vilhelmina Haraldsdottir Kosin a arsfundi 20009 til priggja ara.
* Eirikur var kosinn varamadur og ték vid af Oddgeiri Agust Ottesen sem sagdi sig Ur
stjorn i dgust 2011.
Til vara:
Gunnar Einarsson Kosinn & arsfundi 2010 til priggja ara.
Hrénn Sveinsddttir Kosin & arsfundi 2011 til priggja ara.
Stjérnarfundir Stjérnin fundar ad jafnadi einu sinni i manudi og oftar ef tilefni er til. Eftir arsfund
2011 og til dramdta eda a timabilinu 3. mai til 31. desember 2011 fundadi stjornin
atta sinnum. Fyrstu prja manudi arsins 2012 fundadi stjornin fjérum sinnum.
Stjéornarmenn hafa auk pess maett 8 ymsa fundi milli stjornarfunda til ad greina mal
eda afgreida milli funda. Adalmenn i stjorn fa greidd fost stjornarlaun 6had fjolda
funda og stjérnarsetu. Varamenn eru bodadir prisvar a ari og i forféllum adalmanna
eda vid sérstok tilefni. Varamenn fa greidslu fyrir hvern setinn stjérnarfund.
Eftirlaun i stad tekna A uppvaxtararunum sja foreldrar um fram-  Tilgangurinn med pvi ad greida i lifeyrissj6d

faerslu, a starfsaevinni lifir folk af atvinnu-  og i vidbétarlifeyrissparnad er ad safna upp
tekjum en a eftirlaunaarunum faer félk inneign og réttindum til ad lifa af a eftir-
lifeyri og tekjur af sparnadi og eignum. launaarunum.
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Starfsfdlk og skrifstofa

Fjoldi skilagreina
Mikid umfang
Fjoldi lifeyrisgreidsina
Starfsemi lifeyrissjédsins er
mjog umfangsmikil. Allar faerslur
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naudsynlegt til pess ad haegt sé
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Fjoldi sjoafélaga

Verid velkomin i Skrifstofa sjodsins er i Borgartuni 25, 105 Reykjavik, og par er g6d adstada til ad taka
Borgartun 25 & moti sjodféldgum. Skrifstofan er opin virka daga fra kl. 9-16.
Radgjafar og Rédgjafar sj6dsins eru 4 og geta sjodfélagar leitad til peirra um sérhaefda radgjof i lif-
méttaka eyrismalum og pjénustu.
pérhildur Stefansdottir, deildarstjori thorhildur@almenni.is
Asgeir Haukur Gudmundsson asgeir@almenni.is
Brynja Margrét Kjeernested brynja@almenni.is
Matei Manolescu, adstodarsjédstjori matei@almenni.is
Sigran Erlendsdéttir, méttaka sigrun@almenni.is
I5gjalda- Flestir starfa i idgjalda- og lifeyrisdeild sem sér um skraningu idgjalda og greidslu lif-
og lifeyrisdeild eyris.
Amalia Berndsen, deildarstjori amalia@almenni.is
Anna Gudmundsdottir anna@almenni.is
Arny Benediktsdottir arny@almenni.is
Jona Sigurdardottir jona@almenni.is
Una Hafdis Hauksdottir una@almenni.is
Eignastyring Eignastyringarteymi sj6dsins sér um styringu eigna sjodsins i samraemi vid fjar-
festingarstefnu. Fjarfestingarstjori styrir stérfum teymisins.
Kristjana Sigurdardottir, fjarfestingarstjori kristjana@almenni.is
Helga Indridadottir, sjodstjori helga@almenni.is
Olafur Heimir Gudmundsson, sjédstjori olafur@almenni.is
Békhald Bokhaldsdeild sér um daglegt bdkhald, méanadarlegar afstemmingar, skyrslur og
arlegt uppgjor sjodsins.
Eva Osk Eggertsdottir eva@almenni.is
Eyrun Sigurjénsdottir eyrun@almenni.is
Léa Ran Kristinsdottir loa@almenni.is
Kristin Sigurgeirsdottir kristin@almenni.is
Rekstur Rekstrarstjéri sér um rekstrarmal og hefur umsjon med framkvaemd og skipulagningu

innra eftirlits. Skrifstofustjori ber abyrgd 4 réttinda- og fjarhagsbdkhaldi og styrir rad-
gjof og pjonustu vid sjédfélaga. Framkveemdastjori annast daglegan rekstur sjédsins.

Daniel Arason, rekstrarstjori daniel@almenni.is
Sigridur Omarsdéttir, skrifstofustjori sigridur@almenni.is
Gunnar Baldvinsson, framkvaemdastjori gunnar@almenni.is
G609 eftirlaun baeta Eftirlaunaarin eru oft fjérdungur af full- Ef heilsan er géd geta eftirlaunadrin verid
lifsgaedi ordinsarunum og margir geta att von d pvi einn besti timi zevinnar. Gédur fjarhagur
ad lifa i 15 til 25 ar eftir ad peir haetta ad  hefur lika mikid ad segja.
vinna.
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Allar avoxtunarleidir haekkudu arid 2011

B Nafnavoxtun

Avisafn |
Raundvéxtun P
Avoxtun 2011
Avisafn Il
. Allar avoxtunarleidir
Avisafn Il L
nema Rikissafn stutt
R skiludu jakveedri
raundvoxtun.
Innlanasafn

Rikissafn langt skiladi
bestu avoxtuninni arid
2011 en blondud
verdbréfasofn skiludu
einnig dgeetri avoxtun.

Rikissafn stutt

Rikissafn langt

Samtryggingarsjodur

Rikissafn langt haekkadi Rikissafn langt haekkadi um 11,9% arid 2011 sem jafngildir um 6,3% raundvoxtun.

mest Eins og sidastlidin ar var mikil eftirspurn eftir verdtryggdum rikisskuldabréfum vegna
takmarkads frambods fjarfestingakosta og mikilli fjarfestingarporf lifeyrissjéda.
Lengri verdtryggd rikisskuldabréf haekkudu mest eda um 17,5%.

Bléndud s6fn med Haekkanir a innlendum verdtryggdum rikisskuldabréfum er meginastadan fyrir godri

jakveeda raundvéxtun avoxtun blandadra avoxtunarleida a arinu. Erlendar eignir drogu Ur avoxtun og geetir
peirra dhrifa mest i Avisafni |, £visafni Il og samtryggingarsjodi. Zvisafn | haekkadi
um 6,5%, Z&visafn Il um 9,0%, Z£visafn Il um 9,8% og samtryggingarsjodur um 9,7%.

Rikissafn stutt haekkadi Rikissafn stutt haekkadi um 2,9% arid 2011. Avoxtunarkrafa & stuttum Sverdtryggd-

litid um rikisskuldabréfum var 1dg & arinu en hair nafnvextir bréfanna skiludu jakvaedri
nafndvoxtun.

Verdtryggd innlan med Innlanasafn og Avisafn IV, sem dvaxta eignir sinar 4 innlansreikningum, haekkudu um

ageeta avoxtun 7,8% og um 8,0%. Verdbdtapatturinn skyrir stéran hluta dvéxtunarinnar par sem

verdbolga arsins var 5,2%. Verdtryggd innlan vega um 92% af Innlanasafninu og 98%
af Avisafni IV. Verdtryggdir innlansvextir innlanasafnsins leekkudu um 0,5-1
prosentustig samhlida laekkun avoxtunarkrofu verdtryggdra rikisskuldabréfa.

Avéxtun & bréun avoxtunarleida sjédsins a fyrsta arsfjéroungi 2012 var god.
1. arsfjoroungi 2012 e Blondud verdbréfasofn med hatt veegi erlendra eigna nutu géds af jakvaedri
préoun peirra og haekkadi £visafn | um 7,7%, &visafn Il um 5,6%, &visafn lll um
3,3% og samtryggingarsjodur um 4,4%.
e Vegna 1,7% hakkunar & visitdlu neysluverds & timabilinu haekkudu verdtryggd
skuldabréf og innldn. Rikissafn langt, sem fjarfestir i verdtryggdum rikisskulda-
bréfum, haekkadi um 2,4% en Innldnasafn og Avisafn IV, sem fjarfesta i
innlanum, um 2,0% og 2,2%.
e Rikissafn stutt stdd ndnast i stad a arsfjordungnum en avoxtunarkrafa dverd-
tryggdra skuldabréfa haekkadi vegna vaentinga um aukna verdbdlgu.

Settu pér markmid Eftirlaunaarin eru oft langur timi og pvi  Besta leidin til pess ad meta hvad pu parft
parf ad leggja drjugt fyrir til ad byggja upp  mikid er ad setja sér markmid um eftirlaun.
sj6d sem greidir god eftirlaun. Fyrst parftu  Pannig byrdu til maelistiku sem pu notar til
ad vita hvad pu parft mikid. ad meta st6du pina.
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Fjarfestingarumhverfid 2011: Avoxtunarkrafa og vextir laekkudu

Peningamarkadur

Verdtryggo rikisskuldabréf

Overdtryggd 16ng rikisskuldabréf haekkudu mest

Verdtryggd 16ng rikisskuldabréf
Verdtryggd |6ng skuldabréf

haekkudu mikid i verdi a arinu
og skyra goda avoxtun
blandadra safna og langa
rikissafnsins.

Innlend hlutabréf

Gengisvisitala ISK

Heimsvisitala USD

Heimsvisitala ISK

Visitalaneysluverds

Verdtryggd rikis- Innlend verdbdlga, lekkun & avoxtunarkrofu og veiking kronunnar rédu mestu um

skuldabréf haekkudu haekkun avéxtunarleida & arinu 2011. Verdbdlga arsins maeldist 5,2% en gengis-
hakkun verdtryggdra rikisskuldabréfa og vaxtaalag a verdtryggdum innlansreikning-
um skiladi avoxtun umfram verdbdlgu a arinu i 6llum avoxtunarleidum ad undan-
skildu stutta rikissafninu (Overdtryggdar eignir).

Overdtryggd laekkudu Peningastefnunefnd Sedlabanka islands laekkadi styrivexti i byrjun &rs um 0,25% en
haekkadi vextina svo um 0,5% i tveimur skrefum. Styrivextir voru { arslok 4,75%. Ahrif
styrivaxtahaekkana a skuldabréfamarkad komu fram i minni ahuga a éverdtryggdum
rikisskuldabréfum og gengislaekkun peirra a arinu.

Erlend hlutabréf lekkudu  Heimsvisitala hlutabréfa i bandarikjadollar leekkadi um 5,5% & arinu en islenska
en krénan veiktist krénan veiktist & drinu um 6,7% gagnvart bandarikjadollar 4 sama tima. Haekkudu
erlendar eignir avoxtunarleida pvi i krénum talid. Politiskir atburdir hofdu mikil ahrif
a fjarmdlamarkadi heimsins & arinu, par ma nefna vandamal evrurikja vid ad leysa
skuldavanda einstakra sambandspjéda, uppreisnir métmaelenda gegn valdstjérnum i
midausturlondum og laekkun & lanshaefismati Bandarikjanna vegna mikillar skuld-

setningar.
Ovissa erlendis, fleiri Ljost er ad dvissa mun afram vera rikjandi @ erlendum mérkudum en innanlands er
fyrirtaeki stefnaa markad  sjganleg helst st breyting ad fleiri fyrirtaeki munu sakjast eftir pvi ad fa skraningu &
innanlands hlutabréfamarkad. Gjaldeyrish6ft munu afram stydja vid gengi verdtryggdra

rikisskuldabréfa ekki sist vegna pess ad veent frambod 4 arinu 2012 er minna en
daetlud eftirspurn.

Fjarfestingarumhverfid &  Fjarfestingarumhverfid var hagsteett fyrir blondud verdbréfasofn.
1. arsfjoroungi 2012 e  Erlendir hlutabréfamarkadir byrjudu mjog vel & arinu 2012 og haekkadi heims-
visitala hlutabréfa i dollar um 11,6% og 15,0% i kronum talid vegna veikingar
islensku krénunnar gagnvart bandarikjadollar 4 sama timabili um 3,4%.
e [ mars haekkadi Sedlabanki {slands styrivexti um 0,25 présentustig til ad sporna
vid aukinni verdbdlgu. Avoxtunarkrafa dverdtryggdra rikisskuldabréfa haekkadi 4
arsfjéréunginum vegna vantinga um aukna verdbodlgu og styrivaxtahakkanir
sidar 4 arinu. Avéxtunarkrafa langra verdtryggdra rikisskuldabréfa stéd nanast i

stad.
e Visitala neysluverds haekkadi um 1,7% a fyrsta arsfjéordungi og um 6,3% fra
1. april 2011.
Hvad parftu mikid? pad er breytilegt eftir hverjum og einum  Spyrdu pig um hvada tekjur pu telur ad pu

hver eftirlaunin purfa ad vera og reedst purfir ad hafa eda hvada tekjur pu viljir
medal annars af fjdlskylduhdgum, eignum  hafa. Ageet vidmidun er ad lita til ndverandi
og skuldum. launa og mida vid 60-80% af peim.
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Avoxtun 2011 nélaegt langtimamedaltali
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Avoxtun 4 uppleid

Langtimaavoxtun laekkadi
i efnahagshruninu

Fair kostir i bodi

Langtimasparnadur er
txekifaeri

Hvert stefnir hja pér?

Eftir priggja ara timabil neikvaedrar og lagrar avoxtunar haekkadi dvoxtun blandadra
verdbréfasafna og var ndleegt medaltali dvoxtunar fra arinu 1990. Raunavoxtun
samtryggingarsjé0ds arid 2011 var 4,2% en medalraundvoxtun a ari fra arinu 1990 er
4,4%.

Efnahagshrunid & islandi 2008 og 2009 hafdi mikil og afgerandi ahrif & langtima-
avoxtun Almenna lifeyrissjédsins. Fyrir fall islensku vidskiptabankanna i oktéber 2008
var langtimaraundvoxtun samtryggingarsjods 6,8% a ari ad jafnadi en hefur sidan
leekkad i 4,4% & ari. Avéxtunin er engu ad sidur 0,9% yfir avéxtunarvidmidi lifeyris-
sj6da sem er 3,5%.

Vegna gjaldeyrishafta og efnahagshruns hafa lifeyrissjodir og adrir fjarfestar ar afar
faum fjarfestingarkostum ad velja og hefur svo verid fra pvi i oktéber 2008. Kostirnir
eru adallega rikisskuldabréf og innlan sem bjodast 4 ségulega lagum kjorum. Annad
veifid bydst fjarfestum pé ad kaupa skuldabréf annarra traustra Utgefenda og ad fjar-
festa i ardvaenlegum innlendum hlutabréfum. Deemi um adra utgefendur skuldabréfa
eru Lanasjodur sveitarfélaga, stér sveitarfélog og fyrirteeki med abyrgd rikis eda
sveitarfélaga (Landsvirkjun, Orkuveitan, o.fl.). Deemi um ardvaenleg hlutabréf er HS
Orka eda safn éskradra félaga med milligdngu Framtakssjéds islands.

Lifeyrissjodurinn er langtimafjarfestir og getur pvi horft til langs tima vid val 4 fjar-
festingarkostum. Engin asteaeda er til ad atla annad en ad langtimaavoxtun sjodsins
taki vid sér aftur pd svo pad sé e.t.v. dliklegt ad avoxtunin verdi svipud og @ arunum
fyrir efnahagshrunid 2008 til 2009. A naestu arum munu bjédast fjarfestingataekifaeri
sem hafa jadkvaed ahrif & langtimadvoxtunina. Miklu skiptir ad gjaldeyrishoft verdi
afnumin sem fyrst en vid pad aukast moguleikar til avoxtunar og alveg sérstaklega til
dhaettudreifingar sem er naudsynleg fyrir lifeyrissjodi sem geyma lifeyrissparnad
einstaklinga.

Berdu vaentanleg eftirlaun saman vid mark-
midid pitt. Ef pad munar miklu geetir pu
purft ad endurskoda markmidid en annars

Naesta skref er ad meta stoduna og hver
vaentanleg eftirlaun verda. Fadu uppysingar
um hvada eftirlaun pu ferd ur lifeyris-

sj6dum og hvad sparnadur baetir miklu vid.  skaltu gera azetlun til ad na settu marki.

www.almenni.is




Gengi avoxtunarleida er reiknad daglega

2.600 -
2a00 1140 Gengi avoxtunarleida
1120 er reiknad daglega
2200 1.100
2.000 1.080 Gengisproun raedst af
1.800 1.060 verdbreytingum undir-
1.600 1.040 liggjandi eigna. Afar
1.400 1.020 mikilvaegt er ad sj6o-
1.200 1.000 félagar séu medvitadir
1,000 080 um ad gengisbreytingar
98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 des.10 mar.11 maill jal.11 sep.11 név.11 jan.12 eru mismunandi eftir
Avisafn Il Avisafn Il Innlanasafn Rikissafn langt avoxtunarleidum.
Gengisproun Avisafns Il arin 1998-2012 Gengisproun priggja dvoxtunarleida 2011

Daglegt gengi

Upp, nidur, upp

Sveiflur innan ars geta
verid miklar

Sveiflur geta verid gédar
en einnig sleemar

Gerdu raunhaefa
azetlun

www.almenni.is

Almenni lifeyrissjédurinn reiknar daglega gengi a allar avoxtunarleidir sjodsins og
birtir & vefsidu sinni. Utreikningur & daglegu gengi héfst i jantar 1998 og & sjédurinn
gengisrunu til pess tima fyrir Zvisafn 1l. Gengid er notad til ad maela verdbreytingar
frd einum tima til annars. | raun eignast sjédfélagar med greidslu idgjalda i
séreignarsjod akvednar einingar i sjodnum og er verdmaeti eininganna maelt med
genginu. Vinstri myndin synir gengispréoun Avisafns Il fra arinu 1998 en su haegri
synir gengisproun £visafns Il, Innldnasafns og langa rikissafnsins arid 2011.

Vinstri myndin synir gengispréun A&visafn Il i rim 14 ar. Myndin synir gléggt ad
miklar sveiflur geta verid a gengi blandadra verdbréfasafna en langtimapréun er pé
greinilega upp 4 vid. A myndinni sjast vel ahrif efnahagshrunsins & fslandi 2008 til
2009 og anzegjulegt ad sja ad gengi safnsins er nu komid upp fyrir gengid sem var
fyrir hrun islensku vidskiptabankanna i oktéber 2008.

Haegri myndin synir gengispréun priggja avoxtunarleida sidasta ar. Gengisproun
Innlanasafnsins var mjog stodug enda hafa vaxtabreytingar ekki ahrif 8 héfudstal.
Rikissafn langt og Zvisafn Il sveiflast hins vegar i takt vid breytingar & morkudum.
Fylgni safnanna er mikil enda eru verdtryggd innlend rikisskuldabréf um helmingur af
innlendum skuldabréfum Zvisafns Il. Myndin synir vel ad hakkun a verdtryggdum
rikisskuldabréfum hafdi afgerandi ahrif & gengispréun blandadra safna. Erlendir
markadir hafa einnig mikil ahrif & gengispréun safnsins og skyra t.d. laekkunina i juli
til september pegar hlutabréfaverd laeekkadi um allan heim vegna otta vid kreppu
vegna mikillar skuldsetningar margra evropurikja.

Innldnasafnid hentar mjoég vel fyrir pa sem eru byrjadir ad ganga a inneign sina og
vilja ekki sveiflur i avoxtun. Avisafn Il og Rikissafn langt henta hins vegar vel fyrir pa
sem eru ad avaxta til langs tima og pola sveiflur i avoxtun. Til lengri tima ma buast
vid ad peim sem taka a sig sveiflur verdi umbunad med haerri langtimadvoxtun.

Ef naverandi sparnadur dugar ekki til ad nd Besta og arangursrikasta leidin til ad byggja
markmidum um eftirlaun er naesta skref ad upp eignir og eftirlaunasjod er reglulegur
reikna hvad purfi ad spara mikid til vidbdtar sparnadur.

og gera aaetlun til ad na markmidinu.
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Fjarfestingarstefna 2012

Ny fjarfestingarstefna

Helstu breytingar fra fyrri
stefnu

Adkoma sjodfélaga

Besti sparnadurinn

(| TR )

Efnisyfirlit itarleg stefna
I.  Almenni lifeyrissjédurinn Fjarfestingarstefna Almenna
Il. Soguleg avoxtun lifeyrissjodsins er adgengileg
Ill. Veent avoxtun og framreikningur fyrir sj6ofélaga a vefsidu

> IV. Fjarfestingarstefna 2012 sj6dsins, www.almenni.is.
V. Vidmidanir
VI. Ahattustyring Fjarfestingarstefnan skiptist
Reglur um lan til sjédfélaga i sex kafla og er samtals 38

bladsidur.

Stjéorn Almenna lifeyrissjodsins sampykkti i ndvember nyja fjarfestingarstefnu fyrir
arid 2012. | henni eru upplysingar um uppbyggingu Almenna lifeyrissjédsins og er
fjallad um samtryggingarsj6d og avoxtunarleidir séreignarsjods. Farid er yfir sogulega
dhaettu verdbréfa og fjallad um samspil dvéxtunar og dhaettu. | framhaldi af peirri
umfjollun er sett fram fjarfestingarstefna fyrir allar avoxtunarleidir og fjarfestingar-
heimildir. Sérstakur kafli er um vidmidanir vid kaup a verdbréfum og annar um
aheettustyringu hja lifeyrissjodnum.

e  Veegi innlendra hlutabréfa i fjarfestingarstefnu blandadra verdbréfasafna hefur
verid aukid en vegur pé tiltolulega litid af heildareignum hvers safns. Zvisafn |
stefnir nd ad pvi ad 6% eigna séu innlend hlutabréf, £visafn Il 4%, Zvisafn IlI
1,5% og samtryggingarsjodur 3%.

e  Vidmidanir vid val & verdbréfum sem utgefin eru af innlendum atgefendum
0drum en rikissjédi eru itarlegri en adur. Markmidié er ad draga ur likum 3
eignatapi og ad auka gegnsai med pvi ad varpa ljési a pau skilyrdi sem sjédurinn
hefur til viomidunar pegar keypt eru innlend verdbréf.

e Vegna takmarkads frambods af skradum verdbréfum hafa vidmidanir vid val a
6skradum verdbréfum verid gerdar nakveemari. Sjodurinn ma pod ekki fjarfesta
meira en 20% af eignum i 6skradum verdbréfum.

e  Kafli um &haettustyringu var uppfaerdur. [ honum er umfjéllun um ahaettur og
eftirlit med peim. Sjédurinn hefur skilgreint prja meginflokka ahaetta sem
tengjast eignum sjédsins, sem eru fjarhagsleg ahaetta, lausafjarahaetta og mot-
adiladhzetta.

Sjédurinn baud sjédfélogum ad koma ad métun fjarfestingarstefnunnar med pvi ad
efna til sérstaks rabbfundar i oktéber. A fundinum var farid yfir drog ad nyrri fjar-
festingarstefnu og dskad eftir abendingum og athugasemdum.

Vidbaotarlifeyrissparnadur er besti kosturinn  Leggdu fyrir a.m.k. 2% af launum til ad
til ad byggja upp eftirlaunasjod vegna hag- tryggja pbér 2% métframlag launagreidanda.
steedra skattareglna og métframlags launa-  Ef pu getur samid vid launagreidanda um
greidanda sem baetist vid framlag pitt. hzerra maétframlag er pad hagstaett.

www.almenni.is




Eignasamsetning nokkud fra stefnu

Avisafn |

Avisafn Il

Avisafn Il
Samtryggingarsjodur
Rikissafn stutt
Rikissafn langt

Innlanasafn

Eignasamsetning og fjar-
festingarstefna i arslok 2011

Eignir i blondudum verd-
bréfaséfnum er nokkud fra
fjarfestingarstefnu vegna
gjaldeyrishafta. Sjédurinn
litur @ hoftin sem

0%

Undirvigt a hlutabréfum

Erlend verdbréf auka
ahzettudreifingu

10gjold i séreignarsjod
greidast i Innlanasafn

Avisafn IV sameinast
Innlanasafni

Radgjof ad fjarfesta i
blondudum s6fnum

Annar sparnadur er
einnig naudsynlegur

www.almenni.is

; ; ‘100 timabundin.
20% 40% 60% 80% 100%

B Innlend skuldabréf  ® Innlan % Innlend hlutabréf
m Erlend skuldabréf m Erlend verdbréf OFjarfestingarstefna

Undirvigt er & hlutabréfum i £viséfnum |, Il, Il og i samtryggingarsjodi vegna gjald-
eyrishafta. Samkveemt fjarfestingarstefnu eru erlend hlutabréf uppistadan i hluta-
bréfum sjédsins par sem ekki er haegt ad na naegjanlegri dhaettudreifingu a inn-
lendum hlutabréfamarkadi. Vegna gjaldeyrishafta getur sjédurinn ekki nad stefnu
um erlend hlutabréf. Sjédurinn er langtimafjarfestir og litur & gjaldeyrishoftin sem
timabundin og hefur pvi ekki breytt fjarfestingarstefnu sinni pratt fyrir hoftin.

Almenni lifeyrissjédurinn stefnir ad pvi ad halda erlendum verdbréfum i eigu sjédsins
og auka veegi peirra pegar gjaldeyrishoftum verdur aflétt. Med pvi ad fjarfesta i
erlendum verdbréfum dreifist dhaettan a fleiri hagkerfi en pad islenska sem er baedi
smatt og einhaeft.

Fra pvi i oktober 2008 hefur ollum idgjoldum i séreignarsjéd verid radstafad i Inn-
lanasafnid en sjodfélagar geta breytt radstéfuninni. Mikill meirihluti sjéo6félaga
greidir enn idgjold i Innlanasafnid og er safnid komid yfir 18 milljarda i mars 2012.

Avisafn IV fjarfestir eingdngu i innlanum og eru eignir pess svipadar eignum Innlana-
safns. Sjédurinn stefnir ad pvi ad ZAvisafn IV sameinist Innlanasafni 4 arinu 2012 en
pbad hefur dregist vegna uppgjors a vaxtaskiptasamningi i eigu £visafns IV.

Radgjof Almenna lifeyrissjédsins er ad blondud og vel dreifd verdbréfasofn séu gédur
kostur fyrir lifeyrissparnad, veiti géda dhaettudreifingu og skili bestu avoxtuninni til
lengri tima. | efnahagsafollum hefur komid i ljés mikilvaegi pess ad vera med vel
dreifd eignaséfn. Mikilveegt er ad dreifa fjarfestingum a milli innlana, skuldabréfa og
hlutabréfa og einnig @ milli dlikra hagkerfa. Reynslan hefur kennt ad einnig er mikil-
vaegt er ad dreifa ahaettu a fleiri hagkerfi en island.

Yfirleitt parf meira en vidbdtarlifeyris- Annar sparnadur er t.d. reglulegur sparn-
sparnad til ad tryggja sér dseettanleg adur & innlansreikninga eda i verdbréfa-
eftirlaun. PU parft ad spara meira og/efa  sj6di. Adrar eignir geta einnig nyst sem
reikna med ad ganga a adrar eignir. eftirlaunasparnadur, t.d. fasteignir.
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Rikisskuldabréf vega pyngst

Avisafn |

Avisafn Il

Avisafn lll
Samtryggingarsjodur
Rikissafn stutt

Rikissafn langt

Innlend skuldabréf

Vaegi rikisskuldabréfa
hefur aukist

Sjodfélagalan vega pungt

Langur medaltimi

Haerri medalavoxtun i
blondudum s6fnum

Veldu avoxtunarleid
eftir sparnadartima

Medal- Innlend skuldabréf
raunavéxtun Medaltimi

3,7 9,8

. os Myndin synir upplysingar
um samsetningu inn-

3,4 8,2 , ,
lendra skuldabréfa i

3,8 9,4 2. @ o
avoxtunarleidum.

3,9% 1,5

2,4 10,6

Rikisskuldabréf vega

0%

B Rikisskuldabréf og laust fé
B Sjodfélagalan

20% 40% 60% 80% 100% pyngst eda frd 54% upp |

100%.

Sveitarfélog
M Fyrirtaeki

*)Um er ad reeda medalnafndvéxtun i stutta Rikssafninu

Steersti eignaflokkur i dvoxtunarleidum lifeyrissjodsins (6drum en innlanaleidum) eru
innlend skuldabréf. Skuldabréfin eru annars vegar markadsskuldabréf sem eru oftast
med fasta vexti og hins vegar sjédfélagalan sem eru baedi med fostum og breyti-
legum voxtum. Skuldabréfin eru ad mestu verdtryggd nema rikisskuldabréf i stutta
rikissafninu.

Rikistryggd skuldabréf, skuldabréf sveitarfélaga og laust fé hefur verid ad aukast i
2visofnunum og samtryggingarsjédi a undanférnum drum og eignasamsetning
skuldabréfahluta safnanna breytist smatt og smatt. Skyringin er fyrst og fremst
markadsadstedur og frambod fjarfestingarkosta en einnig afborganir og upp-
greidslur skuldabréfa.

Sjodfélagalan vega pungt i skuldabréfaséfnum sjédsins. Sjédfélagar eiga kost a ad fa
hagstaed |an hja sjédnum og sjédurinn faer betri dvoxtun en a markadsskuldabréfum.
A lidnum &ratugum hafa heimtur sjédfélagalana verid gédar. Einstaklingar eru
almennt gédir greidendur og sjédurinn fer fram a fasteignaved til tryggingar greidslu.

Medaltimi skuldabréfa segir til um hversu lengi hofudstoll er bundinn ad jafnadi og
er visbending um verdnaemni skuldabréfa ef markadsvextir breytast. Pannig er haegt
ad aaetla verdbreytingu skuldabréfs med pvi ad margfalda vaxtabreytingu med
medaltima pess. Sem deemi ma nefna ad skuldabréf med 10 ara medaltima hakkar
um 10% i verdi ef vextir leekka um eitt prosentustig og 6fugt. Medaltimi skuldabréfa i
blondudum verdbréfaséfnum hefur lengst @ sidustu arum med auknu veaegi langra
rikisskuldabréfa.

Medalavoxtun segir til um medalavoxtunarkrofu skuldabréfa og er visbending um
hvada avoxtun sofnin munu gefa i framtidinni ef markadsvextir haldast ébreyttir.
Medalraundvoxtun hefur leekkad a sidustu arum i takt vid leekkun avoéxtunarkrofu &
markadi. Medalavoxtun blandadra verdbréfasafna er toluvert heaerri en rikissafna.
bad skyrist af pvi ad sofnin eiga skuldabréf sveitarfélaga, fyrirtaekja og sjodfélagalan.

Hvert présent skiptir mali i avoxtun. Veldu
avoxtunarleid eftir dsetludum sparnadar-
tima. beir sem hafa langan tima geta tekid

Edli verdbréfa er ad verd peirra sveiflast en
4 16ngum tima haekka pau i verdi. Almennt
ma segja ad pvi meiri sem sveiflurnar eru

pvi hzerri verdur avoxtunin til langs tima. a sig sveiflur og fa pa haerri avoxtun.

www.almenni.is




Mikil ahaettudreifing i erlenda safninu

Erlend verdbréf

Eignir, ma.kr. 24.142
Erlend verdbréf lifeyrissjodsins
steerstu flokkar % er.u .| el'n’u s.afnl's,em avqxtunar-
leidir sjodsins fjarfesta i.
Skrad hlutabréf 67,7
Rikisskuldabréf 9,4 Erlend verdbréf i avoxtunar-
Skrad hlutabréf Framtaksfjarfestingar 20,2 leidum eru pvi eins en vaegi
Gjaldeyrir 2,7 beirra er mismunandi.
Samtals 100,0

Fjorar avoxtunarleidir
eiga erlend verdbréf

Erlenda safnid

Hlutabréf vega pyngst

Erlend rikisskuldabréf

draga ur dheaettu

Framtakssjodir

Gengisahaetta

Dreifdu, dreifdu og
dreifou

www.almenni.is

mm Taflan synir skiptingu eigna
Seeur i innlendar og erlendar
. ' . eignir. Dokki hlutinn eru

' erlendar eignir og pros-

entutalan fyrir nedan synir

vaegi peirra.
51,2% 30,7% 11,6% 21,3%

Erlendar eignir Almenna lifeyrissjodsins voru samtals um 24 milljardar i arslok.
Fjarfestingar skiptast i skrad hlutabréf, rikisskuldabréf, framtaksfjarfestingar og gjald-
eyrisreikninga.

Skrad hlutabréf vega pyngst eda um tvo pridju hluta af safninu. Almenni lifeyris-
sjédurinn notar erlenda verdbréfasjodi til ad fjarfesta i hlutabréfum og er horft til
margra atrida vid val a sjédum eins og drangurs, kostnadar, adferda, starfsmanna,
stodugleika i rekstri og fleira.

Markmidid er ad erlend rikisskuldabréf vegi um 6%-10% af erlendum verdbréfum. |
arslok 2011 voru erlend rikisskuldabréf rim 9% af erlendum eignum. Rikisskulda-
bréfin eru utgefin af Bandarikjunum og evrépurikjum og eru mikilvaeg til ad auka
aheaettudreifingu i eignaséfnum lifeyrissjédsins.

Framtakssjédir vega um 20% af erlendum eignum. Framtakssjodir fjarfesta i dskrad-
um hlutabréfum (private equity) og millilagsfjarmognunarsjodum (sjédir sem fjar-
festa i lanasamningum, milli hlutabréfa og skuldabréfa). Stefnt er ad pvi ad 0-10% af
erlendri hlutabréfaeign sé i framtakssjodum. Vegna gildandi gjaldeyrishafta er hlut-
fall sjédanna haerra en i fjarfestingarstefnu.

Erlendar eignir sjodsins namu 24 milljordum i arslok 2011 og byr sjédurinn vid
gengisahaettu sem pvi nemur. Vegna gjaldeyrishafta og stodu fjarmalakerfisins er
sjédnum nu omogulegt ad verjast gengisdhaettu med gerd afleidusamninga. Ef
islenska krénan styrkist um 10% gagnvart erlendum gjaldmidlum undirliggjandi eigna
munu erlendar eignir sjédsins ad 68ru ébreyttu laekka um 2,4 milljarda i islenskum
krénum.

Eftirlaunasparnadur reedur mestu um fjar- Veldu avoxtunarleid sem dreifir dhaettu a
hagslega afkomu pegar vinnu lykur. bess marga uUtgefendur, margar tegundir verd-
vegna er ahaettudreifing eitt af lykilord- bréfa, morg I6nd og atvinnugreinar.

unum vid akvordun um eignasamsetningu.
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1.658 fyrirtaeki i 24 I6ndum

Japan Bretland Eignir, ma.kr. 16.348 Erlend hlutabréf
Hlutabréfasjodir %
Pyskaland Vanguard Global Enhanced Equity 21,1 Erlenda hlutabréfasafnid
Holland Vanguard Global Stock Index 46,9 inniheldur fjolda fyrirtaekja
Spann Sparinvest 10,9 og er vel dreift 4 |6nd og
Italia Wegelin 10,8 atvinnugreinar.
Bandarkin Frakkland Henderson Global Focus 5,4 . .
Sviss Skagen 4,0 Vanguard og Credit Suisse
Credit Suisse MSCI World 1,0 erumarkadstengdir sj6dir og
Kanada Samtals 100,0 Vvega 69% af hlutabréfasafn-
BRIC* Hlutabréfin nu:
. Fjoldi fyrirtaekja 1.658
Onnur l6nd I
Fjoldi landa 24

Hlutabréf keypt med Erlend hlutabréf eru keypt med milligongu verdbréfa- og fjarfestingarsjéda.

milligéngu sj6da e Stefnt er ad pvi ad 67% af erlendri hlutabréfaeign séu markadssjodir sem fjar-
festa i somu hlutféllum og hlutabréf vega & markadi eda i sjédum sem likja eftir
visitolu (enhanced index funds). Vanguard og kauphallarsjédur Credit Suisse eru
markadstengdir sjédir.

e Sjodurinn hefur heimild samkvaemt fjarfestingarstefnu til ad fjarfesta 20% af
erlendum hlutabréfum i markadssjédum sem vikja fra heimsvisitélunni med pvi
ad velja markadstengda sjédi i einstokum I6ndum eda landssvaedum. Wegelin er
daemi um slikan sjod.

e Stefnt er ad pvi ad u.p.b. 33% af erlendum hlutabréfum séu virkir sjodir, p.e.
sjédir sem velja verdbréf med pad ad markmidi ad na haerri dvoxtun en heims-
visitala hlutabréfa. Sparinvest, Skagen og Henderson eru deemi um slika sjédi.

Einsték fyrirtaeki vega Erlenda hlutabréfasafnid a hlutdeild i 1.658 fyrirtaekjum i 24 16ndum. Med pessum

litid fjolda er tryggt ad vaegi einstakra fyrirtaekja er mjog litid en steersta fyrirtaekid vegur
adeins um 1,4% af hlutabréfasafninu. Ahrif af gjaldproti eins fyrirtaekis eru pvi tiltolu-
lega litil.

Landaskipting svipud og i
heimsvisit6lu

Stefna sjé0dsins er ad landaskipting erlendra hlutabréfa sé sambaerileg og i heims-
visitolu hlutabréfa, MSCI. Landaskiptingin verdur p¢ alltaf eitthvad frabrugdin heims-
visitdélunni vegna markadstengdra sjéda sem velja 16nd og vegna virkra sjoda sem
velja fyrirtaeki.

Atvinnugreinar Sjédurinn stefnir & ad atvinnugreinaskipting erlendra hlutabréfa sé sambeerileg og i
heimsvisitolu hlutabréfa, MSCI. Atvinnugreinaskiptingin verdur po alltaf eitthvad fra-
brugdin heimsvisitélunni vegna markadstengdra sjéda sem velja |16nd og vegna virkra
sjéda sem velja fyrirtaeki. Fjarfestingar sjédsins eru dreifdar & 12 atvinnugreinar og
vega idnadar- og munadarvorur pyngst eda um 14% hvor.
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Reiknadu med pvi
déveenta

Allir verda fyrir einhverjum afollum um
22vina og pad er géd fjarmalastjorn ad gera
radstafanir til ad draga ur afleidingum
peirra.

Gerdu radstafanir til ad verja pig og fjol-
skyldu pina fyrir aféllum ef pa skyldir purfa
ad heetta ad vinna i skemmri eda lengri
tima vegna veikinda eda slyss.
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Adrar erlendar eignir

Rikisskuldabréf og 6skrad
verdbréf

Sjédurinn a erlend
e rikisskuldabréf sem eru

Bandarisk Evrépsk
rikisskuldabréf rikisskuldabréf

Millilagsfjar-

sjédir , ) , .
51% utgefin af bandariska rikinu

og evropurikjum.

mognun
49%

55% 45%

Framtakssjodir fjdrfesta i
ldnasamningum og

Eignir, ma.kr. 2.271 Eignir, ma.kr. 4876  6skradum hlutabréfum.
Skuldabréfasj6dir % Framtakssj68ir %
Bandarisk rikisskuldabréf 55,0 Millilagsfijarmdgnun 49,4
Evropsk rikisskuldabréf 45,0 Framtakssjodir 50,6
Samtals 100,0 Samtals 100,0
Erlend rikisskuldabréf Erlend rikisskuldabréf eru keypt med milligongu verdbréfasjé8a Vanguard Group.

Rumlega helmingur peirra eru bandarisk rikisskuldabréf og taeplega helmingur eru
evropsk rikisskuldabréf. Af evréopskum rikisskuldabréfum vegur byskaland pyngst eda
ram 26%. Onnur [6nd eru m.a. Frakkland sem vegur um 23%, italia ram 19%, Spann
teep 11% og Holland rum 6%.

Medaltimi bandarisku rikisskuldabréfanna er um 5,4 ar sem pydir ad sveiflur i
avoxtun skuldabréfanna geta verid nokkrar. Nafnavoxtun skuldabréfanna sl. 1 ar er
8,9%, vextir hafa laekkad toluvert vegna aukinnar eftirspurnar og gera ma rad fyrir ad
avoxtun bréfanna verdi mun laegri horft fram 4 veginn. Nafnavoxtun evrépsku rikis-
skuldabréfanna hefur verid nokkud laegri eda um 3,3% sl. 1 ar og medaltimi skulda-
bréfanna er um 6 ar.

Framtakssjédir Framtakssjodir vega um 20% af erlendum eignum. Fjarfestingartimi framtakssjoda er
yfirleitt um 8-12 ar og er ferlid pannig ad fjarfestar skrifa sig fyrir akvedinni fjar-
festingu i upphafi sem dreifist svo &4 nokkur ar eda eftir pvi sem vidkomandi sjodir
finna fjarfestingataekifaeri. Samkvaemt gildandi gjaldeyrish6ftum hafa lifeyrissjodir og
adrir fjarfestar sem gert hafa samninga um fjarfestingar i framtakssjédum, heimild til
ad standa vid ddur gerdar skuldbindingar i sjodunum, p.e. mega kaupa i sjédunum
vid innkollun askrifta. Af pessari astaedu hefur vaegi framtakssjoda i erlenda safninu
aukist. Erlendir framtakssjédir hafa komid nokkud vel Gt & lidnum arum og urdu ekki
fyrir miklum aféllum i fjadrmalakreppunni 2008.

Markmid samkvaemt fjdrfestingarstefnu sjédsins er ad 4-6% af erlendri verdbréfaeign
sé i svokolludum framtakssjodum (private equity) sem fjarfesta i éskrddum hluta-
félogum. Vegna gildandi gjaldeyrishafta er naverandi eign i framtakssjodum haerri
eda um 20%. Stefnt er ad pvi ad minnka hlutfall framtakssjéda af erlendri verdbréfa-
eign, m.a. med pvi ad radstafa endurgreidslum i erlenda hlutabréfasjodi.

bu tryggir ekki eftir a Lifeyrissjodir greida ororku- og barnalifeyri Lifeyrissjodir greida maka- og barnalifeyri
vid starfsorkumissi vegna veikinda eda vid frafall sjodfélaga. Skodadu hvort pu
slysa. Kannadu hvort hann dugir til ad fram-  parft ad liftryggja pig til ad tryggja fjarhag
fleyta pér og pinum ef pu missir starfsgetu.  adstandenda ef pu skyldir falla dveent fra.
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Tryggingafraedileg dttekt  Vid mat 4 fjarhagsstodu samtryggingarsjéda eru eignir bornar saman vid skuldbind-
ingar. Tryggingafraedileg stada skiptist i prja hluta.

e Aunnin stada. Nuverandi eignir eru bornar saman vid skuldbindingar vegna
aunninna réttinda sem sjodfélagar eru bunir ad dvinna sér med greidslum i sj6d-
inn.

o  Framtidarstada. Nuvirdi idgjalda virkra sjodfélaga til 67 ara aldurs er borid
saman vid réttindi sem framtidaridgjold mynda.

e Heildarstada. Heildarskuldbindingar eru samtala dunninna skuldbindinga og
framtidarskuldbindinga. Heildareignir eru samtala nuverandi eigna og nuvirdi
framtidaridgjalda.

Stadan i arslok 2011 Tryggingafraedileg stada samtryggingarsjédsins var reiknud af tryggingafraedingi
sjédsins midad vid 31. desember 2011.
e Afallnar skuldbindingar voru 10,3% haerri en eignir sjédsins.
o Nuvirdi framtidaridgjalda var 3,2% haerra en dzetladar framtidarskuldbindingar.
e Heildarskuldbindingar voru 4,5% umfram heildareignir.

Stadan hefur batnad milli  Tryggingafraedileg stada samtryggingarsjods i arslok 2011 hefur batnad fra pvi sem
ara var i arslok 2010. Helstu skyringar @ breytingum a tryggingarfraedilegri st6du a milli
ara eru eftirfarandi:
e A arinu 2011 voru &unnin réttindi og lifeyrisgreidslur laekkadar um 5% sam-
kvaemt akvordun arsfundar.
o Lifeyrisréttindi og lifeyrisgreidslur eru verdtryggdar og pvi hakka skuldbindingar
i takt vid haekkun & visitdlu neysluverds. Arid 2011 haekkadi visitalan um 5,2%.
e Raunavoxtun samtryggingarsjods var 4,2% sem er 0,7 présentustigum yfir 3,5%
lagmarksavoxtun sem reiknad er med i tryggingafraedilegri uttekt. Vid utreikning
4 raunavoxtun eru markadsskuldabréf metin @ markadsverdi en i trygginga-
fraedilegu uppgjori eru pau metin m.v. 3,5% raunvexti. Sé tekid tillit til pess var
raundvoxtun samtryggingarsjodsins laegri eda 2,7% sem er undir vaxtavidmidinu.

Fylgstu med 4 Fylgstu med lifeyrisréttindum og inneign @ Ellilifeyrir lifeyrissjoda eru yfirleitt uppi-

yfirlitum yfirlitum fra lifeyrissjodnum pinum. Seinna stadan i eftirlaunum einstaklinga. Vid
meir, og jafnvel fljdtlega, geta lifeyrisrétt- starfsorkumissi eda frafall er afallalifeyrir
indi skipt skopum um afkomu og lifsgaedi. lifeyrissjoda mikilvaegur.
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Tryggingafraedileg stada samtryggingarsjods
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Almenna lifeyrissjédnum og forverum hans haekkad umfram verdlag a sidustu arum.
Lifeyrisréttindi sjédfélaga haekkudu um 153% ad medaltali & timabilinu 1998-2011. A
sama tima haekkadi launavisitala um 149% og visitala neysluverds um 112%. | pess-
um toélum er buid ad taka tillit til leekkunar a réttindum sidustu ara vegna efnahags-
hrunsins.

Haekkun lifeyrisréttinda er mismunandi mikil eftir hépum og skyrist af pvi ad réttindi i
eldri lifeyrissjédum voru 6lik. Réttindi arkitekta hafa haekkad um 45% umfram
verdlag. Réttindi laekna hafa hins vegar hakkad minna eda um 14% en réttindi i
Lifeyrissjodi leekna voru hlutfallslega ,,dyr” vegna aevilangs makalifeyris.

Nuverandi 16g um starfsemi lifeyrissjéda toku gildi pann 1. juli 1998. Med peim urdu
mikil timamat pvi pa var i fyrsta sinn sampykkt heildsteed 16ggjéf um lifeyrissjédina. |
[6gunum eru m.a. skilgreind lagmarksréttindi sem sjodir purfa ad tryggja til ad fa
starfsleyfi. | pvi felst ad sjodirnir skulu tryggja sj6dféldgum verdtryggdan ellilifeyri til
®viloka, greida ororku- og barnalifeyri ef starfsgeta minnkar og greida maka- og
barnalifeyri vid frafall sjédfélaga.

Almenni lifeyrissjédurinn uppfyllir pessi skilyrdi og rimlega pad. Sjédurinn nytur pess
ad ororkutidni sjodfélaga er mjog lag og pess vegna getur hann varid haerri hluta
idgjalds til ad greida eftirlaun. Sjédurinn greidir haerri ororkulifeyri en lagmark
samkveemt l6gum og tvofalt haerri barnalifeyri. Eigi born latinna sjodfélaga ekki
foreldra a lifi greidir sjodurinn tvofaldan barnalifeyri eda fjorfalt hzerri en l6g gera rad
fyrir. Makalifeyrir er hefdbundinn en par sem pridjungur lagmarksidgjalds greidist i
séreignarsjéd pa njota makar pess ad inneign i séreignarsjédi erfist vid frafall sjod-
félaga.

Kannadu hvort greidslur hafi borist frd& Kannadu hvada eftirlaunum pu att von a
launagreidanda. Vanti idgjold skaltu hafa pegar pu heettir ad vinna. Stefnir i ad pu
samband vid launagreidanda eda lifeyris- ndir markmidum pinum? Ef ekki parftu ad
sjédinn pinn. endurskoda sparnadaraatlun pina.
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Rekstrarkostnadur i takt vid azetlun
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Stefnt ad lagmarks- Markmid Almenna lifeyrissjédsins er ad halda kostnadi i lagmarki pannig ad sem
kostnadi mest af avoxtun sjédsins skili sér til sjodfélaga. bessu er fylgt eftir med pvi ad geeta

hofs i rekstri og reyna ad lagmarka fjarfestingarkostnad vid avoxtun eigna sjédsins
eins og haegt er.

Kostnadur i takt vid Rekstrardaetlun fyrir arid 2011 gerdi rad fyrir heildarkostnadi ad fjarhaed 327 m.kr.

aztlun Raunverulegur rekstrarkostnadur vard 333 m.kr. sem er 2% umfram azetlun. Stjorn
sj60sins sampykkti @ stjornarfundi i desember 2011 rekstraraaetlun fyrir arié 2012.
Samkvaemt henni stefnir i ad rekstrarkostnadur sjédsins verdi um 343 milljénir arid
2012 eda um 0,3% af daetludum medaleignum arsins. Markmid sjodsins er ad kostn-
adarhlutfallid verdi laegra en 0,3% a naestu arum.

Steerstu kostnadarlidirnir  Starfsmannakostnadur vegur pyngst i rekstrarkostnadi sjodsins. Hja sjédnum starfa
20 manns en stodugildi eru 17. Sja nanar um starfsfélk og skipulag a bls. 7.
Upplysingataekni er annar steersti kostnadarlidurinn en sjédurinn notar sérstok upp-
lysingakerfi fyrir eignir, réttindi sjodfélaga og bdkhald. b4 heldur sjédurinn ati heima-
sidu og bydur sjéafélogum adgang ad laestu vefsvaedi med upplysingum um inneign
og réttindi. Launagreidendum bydst adgangur ad leestu vefsvaedi med upplysingum
um idgjaldagreidslur.

Hatt pjénustustig pratt fyrir stefnu um ad halda kostnadi i lagmarki vill sjédurinn veita sjédfélogum
urvals pjonustu auk pess ad leggja dherslu & gédar upplysingar til sjéofélaga. Hja
sjédnum eru alltaf sérhaefdir lifeyrisrddgjafar 4 vakt sem sjéofélagar geta leitad til
pbegar peim hentar. Sjédurinn bydur sjodfélogum ad velja milli sjo dvoxtunarleida
fyrir séreignarsparnad, reiknar daglega gengi allra dvoxtunarleida og birtir & vefsidu,
bydur sjédfélogum adgang ad sjodfélagavef med itarlegum upplysingum um lifeyris-
réttindi, o.fl.

Lan geta aukid lifsgedi Hofleg lantaka er edlilegur hluti af fjarmal- Lantaki skuldbindur sig til ad greida af
um einstaklinga og getur aukid lifsgeedi. A6  laninu i langan tima hvernig sem drar. Hann
taka lan er mikil akvordun. Lan kosta og parf ad pola sveiflur i greidslubyrdi, tekjum
draga ur radstofunartekjum. og gjoldum heimilisins.
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Lan til sjodfélaga
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hlutinn eru sjédfélagalanin
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nedan synir vaegi peirra.

Sjéofélogum standa til boda hagstaed lan gegn fasteignavedi. Himarkslansfjarhaed er
35 milljénir. Haegt er ad velja milli verdtryggdra lana med breytilegum eda fostum
voxtum. Breytilegir vextir voru 3,75% og fastir vextir 4,4% i mars 2012. Allir sem
sekja um sjédfélagalan purfa ad leggja fram greidslumat fra vidskiptabanka eda
ibudalanasjodi.

Breytilegir vextir eru 0,5% harri en medaldvoxtun i sidasta almanaksmanudi a
nyjasta flokki ibudabréfa til 30 ara i vidskiptakerfi Kauphallar islands. Vextirnir verda
po aldrei laegri en su vaxtaviomidun sem lifeyrissjédir nota i tryggingafraedilegum
uttektum ad vidbaettu 0,25% alagi, nu 3,75% umfram visitélu neysluverds. Fastir
vextir eru dkvednir af stjérn sjédsins.

Arid 2011 jukust ny Utlan til sjédfélaga mikid fra fyrra ari. A arinu voru veitt 115 lan
fyrir samtals 1.506 milljonir en arid 2010 voru afgreidd 58 lan fyrir 456 milljonir
kréna. Medalfjarhaed nyrra lana til sjédfélaga var 13,1 milljén & arinu 2011. i lok
arsins var heildarfjarhaed utistandandi sjédfélagalana 14.200 milljénir.

Vanskil hafa verid dveruleg i gegnum tidina og i lok arsins voru dgreiddir gjalddagar
30 daga og eldri adeins 0,8% af heildarfjarhaed dtistandandi lana. Til vidbotar vid
hefdbundin Urraedi (skilmalabreyting, frysting) fyrir sjodfélaga i greidsluerfidleikum
er sjodurinn adili ad opinberum Udrraedum fyrir lantakendur. bessi Urraedi eru
greidslujofnun, sérteek skuldaadlégun og 110% adlégun fasteignavedskulda sem var i
bodi arid 2011.

beir sem skulda eftir ad vinnu lykur purfa ad Stefndu ad pvi ad vera skuldlaus pegar pu
greida hluta af eftirlaunum i vexti og afborg- ferd a eftirlaun. Stilltu lanstimann pannig
anir og hafa pvi minna til radstofunar. Hluti ad lan verdi i sidasta lagi uppgreitt pegar pu
af eftirlaunasparnadi er ad greida nidur lan.  aaetlar ad hzetta ad vinna.
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Lifeyrisgreidslur aukast Arig 2011 greiddi Almenni lifeyrissjédurinn samtals 4,7 milljarda i lifeyri og skiptust

milli ara greidslurnar pannig ad 3,8 milljardar voru greiddir Gr séreignarsjédi en 892 milljénir
Ur samtryggingarsjédi. Arid 2010 greiddi sjédurinn samtals 3,8 milljarda sem skiptust
pannig ad 2,9 milljardar voru greiddir Ur séreignarsjodi og 882 milljonir Gr sam-
tryggingarsjodi.

Aukagreidslur skyra Lifeyrisgreidslur jukust um 24% milli dra eda samtals um 905 milljénir. Aukagreidslur

aukningu Ur séreignarsjédi samkvaemt timabundinni opnun skyra aukninguna. Arid 2010 var
greiddur 1,8 milljardur i aukagreidslur ur séreignarsjodi en arid 2011 haekkudu
aukagreidslurnar i 2,6 milljarda. Lifeyrisgreidslur ur samtryggingarsjodi breyttust litid
milli dra en & arinu 2011 voru lifeyrisréttindi skert um 5% en 4 moti hakkudu
lifeyrisgreidslur um 5,2% vegna verdbdlgu.

Timabundin opnun i mars 2009 sampykkti Alpingi breytingar & lifeyrissjédalégunum sem heimiludu

séreignarsparnadar einstaklingum yngri en 60 ara timabundid ad taka at 1 milljén af séreignarsparnadi.
Alpingi hefur sidan prisvar framlengt heimildina og haekkad hamarksfjarhaedina, nd
sidast 6,25 milljénir arid 2011.

Einstaklingar geta tekid at vidbotarlifeyrissparnad samkvaemt timabundinni heimild
ad hamarki 6.250.000 kr. Heimildin midast vid inneign pann 1.jandar 2012. Man-
adarleg utborgun er 416.667 kr. og dreifist par til ad hamarksgreidslu er ndd. Med
vidbotarlifeyrissparnadi er att vid sparnad samkveemt samningi um lifeyrissparnad
sem hefur myndast med 2% til 4% framlagi launpega og métframlagi launagreidanda.
Séreignarsparnadur sem hefur myndast vegna lagmarksidgjalds er ekki laus fyrr en
vid 60 ara aldur.

7.560 hafa fengid { lok arsins 2011 hafdi Almenni lifeyrissjédurinn greitt 6,8 milljarda til 7.560

aukagreidslu sj6dfélaga vegna timabundinnar opnunar séreignarsparnadar. Til samanburdar ma
geta pess ad samkveemt upplysingum fra fjarmalaraduneyti hoféu rdmlega 56
pusund einstaklingar sétt um uttekt & samtals 65 milljordum pann 31. desember
2011.

bvi fyrr, pvi betra Alltof margir huga ekki ad eftirlaunum fyrr Besta og audveldasta leidin til ad tryggja
en stutt er i starfslok. Pa er litid haegt ad god eftirlaun er ad byrja ad undirbla sig
gera til ad baeta stéduna. bad borgar sig ad timanlega med fyrirhyggju og sparnadi.
skoda pessi mal timanlega.
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bjonusta vid sjodfélaga
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Sérfundir fyrir sjédfélaga  Almenni lifeyrissjédurinn bydur sjédfélogum sem vilja itarlegar upplysingar og radgjof
upp a stédlud vidtol sem vid kollum sérfundi. Vid bjédum sjodfélogum ad koma 4
stodufund um lifeyrisréttindi eda @ upplysingafund til ad fa upplysingar um eignir.

Fra pvi sérfundirnir voru kynntir i arsbyrjun 2011 hafa rimlega 250 sjodfélagar pegid
bod um ad koma a sérfund. Reynslan er géd og hafa sjodfélagar lyst yfir anaegju med
vidtolin og upplysingarnar. Vid munum halda afram ad bjéda virkum sjédfélogum en
peir sem vilja fa upplysingar fyrr geta bokad sérfundi strax a vefsidu sjédsins.

Upplysingar um stéduna A stédufundi er farid yfir réttindi { samtryggingarsjédi og bent & leidir til ad baeta vid

bina eftirlaunin og verjast fjarhagslegum aféllum vegna 6rorku eda frafalls. Sjodfélagar fa
itarlegar upplysingar um aunnin réttindi, hvert stefnir midad vid ébreyttar forsendur
og abendingar um adgerdir til ad baeta stéduna.

Upplysingar um inneign A upplysingafundum er farid yfir inneign sjédfélaga i séreignarsjédi, eignir og dheettu
og dvoxtunarleidir avoxtunarleida. Sjéofélagar fa itarlegar upplysingar um inneign sina og avoxtunar-
leidir sjédsins.

almenni.is A heimasidu okkar birtast reglulega fréttir af sjodnum, fraedslugreinar, upplysingar
um avoxtun, eignasamsetningu avoxtunarleida, o.fl. bar er einnig haegt ad senda
fyrirspurnir 4 netfangid almenni@almenni.is eda panta vidtal vid radgjafa.

Borgartin 25 Skrifstofa sjédsins er i Borgartuni 25, 105 Reykjavik, en par er géd adstada til ad taka
4 moti sjéofélogum. Skrifstofan er opin virka daga fra kl. 9-16. Verid velkomin.

510-2500 Simanudmerid okkar er 510-2500. Gjorid svo vel ad hringja ef ykkur vantar upplysingar
eda ef pid viljid tala vid radgjafa.

Njéttu lifsins bu finnur god rad og leidbeiningar & heima- Pad er gdd tilfinning ad vita ad fjarmalin
sidu okkar, www.almenni.is. G getur lika verda i lagi pegar pu loksins getur heaett ad
pantad tima og stodufund med rddgjofum vinna. Lifdu vel og lengi.
sjodsins.
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Arsreikningur
Almenna lifeyrissjodsins 2011




Skyrsla stjornar

Arsreikningurinn er gerdur { samraemi vid reglur um arsreikninga lifeyrissjéda. Sjédurinn metur 61l markadsverd-
bréf & markadsverdi en vedskuldabréf eru metin & nafnverdi ad vidbaettum afélinum voxtum og verdbotum ad
fradreginni virdisryrnun. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og 4rid adur.

Eignir og fjoldi sjodfélaga

i arslok 2011 ndmu heildareignir Aimenna lifeyrissjédsins 110,1 milljardi kréna og steekkadi sjédurinn um 11,4
milljarda eda um 11,6% a drinu. Sjéofélagar i arslok voru 33.296 og fj6lgadi peim um 861 félaga. Eignir
séreignarsjéds voru 60,3 milljardar og samtryggingarsjods 49,8 milljardar.

1dgjold

Greidd idgjold til sjodsins arid 2011 voru samtals 7,7 milljar6ar sem er svipud fjarhaed og arid adur. 18gjoldin
skiptust pannig ad lagmarksidgjold voru 4,8 milljardar og vidbdtaridgjold 2,8 milljardar. A arinu greiddu 6.231
sjéofélagi til samtryggingarsjods 4 moti 6.222 arid adur sem er 0,1% fjolgun milli dra. 18gjold i samtryggingar-
sj68 namu alls 3 milljordum sem er svipud tala og arid adur. A arinu greiddu 7.132 sjédfélagar til séreignarsjods
4 moti 8.086 4rid adur sem er 12% faekkun milli dra. 16gjold i séreignarsjéd voru 4,1 milljardur sem er 8%
aukning fra arinu adur.

Lifeyrir
Lifeyrisgreidslur samtryggingarsjods voru alls 892 milljénir arid 2011 sem er 1% haekkun fra arinu ddur. Heildar-
fjoldi lifeyrispega var 645.

Lifeyrisgreidslur séreignarsjods namu alls 3,8 milljordum sem er 31% aukning fra arinu adur. Heildarfjoldi peirra
sem toku Ut séreignarsparnad a arinu samkveemt timabundinni opnun var 3.106. Framlenging & heimild um
opnun séreignarsparnadar var sampykkt & Alpingi a arinu 2011 en 6llum sjédfélégum er heimilt ad taka ut allt
ad 6,25 milljonir af séreignarsparnadi sinum.

Sjodfélagalan
Sjédurinn lanadi sjéafélogum 1,5 milljard med vedi i fasteignum en petta er 231% aukning fra fyrra dari en lan til
sjodfélaga drégust verulega saman 4rin 2009 og 2010.

Vegna Urraeda fyrir skuldsett heimili sem sampykkt voru af halfu fjarmalafyrirtaekja, lifeyrissjéda og rikisstjérnar
islands var afskrifud 151 milljén & arinu 2011. Sjé8urinn hefur lagt til hlidar 903 milljénir til ad maeta framtidar-
afskriftum vegna fyrrnefndra Urraeda og ahrifa efnahagshruns.

Verdbréfaeign

Lifeyrissjodurinn fjarfesti i verdbréfum fyrir 11,7 milljarda og innldnum fyrir 3,3 milljaréa & arinu 2011 og eru
upplysingar um eignasamsetningu avoxtunarleida i arsreikningnum. Nafnavoxtun sjédsins @ arinu var 2,9%-
11,9% og raunavoxtun -2,2% til 6,3%. [ skyringu 23 i &rsreikningnum er fjallad um nidurfeerslur & verdbréfaeign
sj60sins & arinu 2011.

Tryggingafraedileg uttekt

Tryggingafraedileg uttekt i lok ars synir ad heildareignir samtryggingarsjods eru 93,1 milljar6ur sem
samanstendur af navirtum eignum og framtidaridgjoldum. Heildarskuldbinding samtryggingarsjédsins er 97,5
milljardar og er pvi skuldbinding umfram eignir 4,4 milljardar. Nidurstada Uttektarinnar er ad &fallnar
skuldbindingar eru 10,3% umfram eignir en pegar litid er til framtidarskuldbindingar vegna framtidaridgjalda
eru heildarskuldbindingar 4,5% umfram heildareignir.

Laun og fjoldi stodugilda
Launagreidslur til starfsmanna, stjérnar og kjorinna skodunarmanna namu 179 milljénum & arinu. Stodugildi
voru 17 i lok ars.
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Onnur mikilvaeg atridi

A &rinu vann Almenni lifeyrissjédurinn malaferli um ICG sjédi gegn Glitni banka hf. { Haestarétti. Malavextir voru
peir ad Almenni lifeyrissjodurinn fjarfesti fyrir milligdongu Glitnis banka hf. i tveimur millilagssjédum (mezzanine
funds) af ICG (Intermediate Capital Group). Slitastjérn Glitnis hafnadi beidni lifeyrissjodsins um ad feera eign
hans a nafn lifeyrissjédsins og var malinu visad til ddmstdéla. Samkvaemt démi Haestaréttar er Glitni banka skylt
ad lja naudsynlegan atbeina ad pvi gagnvart ICG sjodunum ad hlutur Almenna lifeyrissjodsins i ICG sjodunum
verdi skradur a nafn lifeyrissjédsins. Glitnir banki var einnig deemdur til ad greida malskostnad. Fra pvi démur-
inn féll hafa lifeyrissjédurinn og bankinn unnid ad pvi i sameiningu ad faera eignarhlut sjédsins yfir 4 nafn hans.
Stjérnendur lifeyrissjédsins toldu fra upphafi eignarréttindi lifeyrissjédsins mjog skyr. bessi domur stadfestir
bad og pbvi hefur démurinn engin ahrif a eignamat.

Gjaldeyrisvarnarsamningar i arsuppgjori eru bokfeerdir 4 sama hatt og sidustu ar eda midad vid gengi a gjald-
daga og drattarvexti & eftirstodvar, sja nanar i skyringu 24. | mars 2012 nadi samninganefnd lifeyrissjéda
rammasamkomulagi vid Glitni um forsendur i uppgjérum samninganna og annarra krafna vid bankann. Naist ad
ljuka samningum vid einstaka lifeyrissjodi & grundvelli rammasamkomulagsins verda gjaldeyrisvarnarsamn-
ingarnir gerdir upp i samraemi vid efni samninganna en Glitnir fellur fra sinum ytrustu kréfum. Lifeyrissjodir geta
skuldajafnad sampykktum skuldabréfakréfum @ mati skuld vegna samninganna. Midad vid forsendur i ramma-
samkomulaginu ma vaenta pess ad bokfaert tap Almenna lifeyrissjodsins af gjaldeyrisvarnarsamningum laekki.
Almenni lifeyrissjédurinn er adili ad malaferlum lifeyrissjoda gegn Glitni vegna vikjandi skuldabréfs sem var
gefid ut i mars 2008. Lifeyrissjédir hafa stefnt bankanum og krefjast pess ad skuldabréfid verdi vidurkennt sem
almenn krafa @ grundvelli pess ad bankinn hafi ekki veitt fullnagjandi upplysingar vid sélu bréfsins. Vinni lif-

eyrissjédirnir malid getur Almenni lifeyrissjédurinn skuldajafnad bréfinu gegn steerstum hluta af eftirst6dvum
gjaldeyrisvarnarsamninga.

Stadfesting arsreikningsins

Stjorn og framkveemdastjori Almenna lifeyrissjédsins stadfesta arsreikning sjédsins fyrir arid 2011 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 28. mars 2012
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Aritun 6hads endurskodanda
Til stjérnar og sjodfélaga Almenna lifeyrissjédsins.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Almenna lifeyrissjédsins fyrir arid 2011. Arsreikningurinn
hefur ad geyma skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit
um sjodstreymi, skyringar 1-56 og deildaskipt yfirlit.

Abyrgd Stjérnenda a arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g og reglur um arsreikninga.
Samkvaemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu
arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka. Abyrgd stjérnenda nzer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reiknings-
haldslegu mati midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaeemt peim ber okkur ad fara eftir
settum sidareglum, skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nazegjanleg vissa faist um ad ars-
reikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir & faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri haettu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit
til pess innra eftirlits sj6dsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja
videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit a virkni innra eftirlits sjodsins. Endurskodun
felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd ars-
reikningsins sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Alit

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins @ arinu 2011, efnahag hans 31.
desember 2011 og breytingu a@ handbaeru fé a arinu 2011, i samraemi vid |6g um arsreikninga.

Reykjavik, 29. mars 2012
Grant Thornton endurskodun ehf.

[

David Arnar Einarsson
Loggiltur endurskodandi
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris

Fjarhaedir i pusundum kréna

15gjold:

18gjold sjodfélaga .......ccooeeeeeeennnnes
10gjold launagreidenda .................

fyrir arid 2011

Réttindaflutningur og endurgreidslur .........ccooeeeeiieiiiiieec e,

Framlag rikisins til jofnunar & 6rorkubyrGi..........coccevveeeiiiiciiiennenn.

Lifeyrir:

[ L1 o T SR

Fjarfestingartekjur:

Tekjur af eignarhlutum .................

Vaxtatekjur og gengismunur .........

Nidurfzersla verdbréfa...................

Fjarfestingargjold:

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ..........ccceeeeeiieeeeieeiiiieee e

Vaxtagjold .....ccceeeveeeecieeeeiree e,

Rekstrarkostnadur:

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ..........cccceeeeiiieeeieciiiieee e

Hakkun (lekkun) a hreinni eign ......

Hrein eign fra fyrra ari ........cccocoeee.

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

www.almenni.is

Skyr.

7,27

10,28

9,29
23

11,30-32

11,30-32

42

2011 2010
2.891.121 2.821.139
4.768.461 4.563.568
(501.617) (678.832)
7.157.965 6.705.875

36.335 31.674
7.194.300 6.737.549
4.671.856 3.766.894

137.618 (350.504)
9.908.044 6.778.359
(807.725)  (1.718.575)
9.237.937 4.709.280
161.243 149.319
787 1.461
162.030 150.780
241.864 223.978
11.356.487 7.305.176
98.725.053 91.419.876
110.081.541  98.725.053
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Efnahagsreikningur 31. desember 2011

Fjarhaedir i pusundum kréna Skyr.
Fjarfestingar:
Verdbréf med breytilegum tekjum ........cccoooeiviiiiiiiiiieee 33
Verdbréf med fostum tekjum ......cccovveevieiiiiinieneeee e, 23,37
Vedskuldabréf ... 38
Bundnar bankainnstaedur .......cocveeieiiiiinieccceee e
ADrar fJArfestingar.......coovierieree e
12,39
Krofur:
Krofur @ launagreifendur ........oeeeeeceeee e
YMSAE KIFOFUT 1.ttt eesesnenas
Adrar eignir:
ReKStrarfjarmunir ..........coeccvie i 40
SjOdUr og VeltiinnIANn ...
Eignir samtals
Skuldir:
YMSAE SKUIIF coevvicceceeeececee et enens 24
Hrein eign til greidslu lifeyris ........cccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicicceeeeeeeeeeeeeeeenee.
Greining a hreinni eign deilda:
SEreigNArSJOTUN ovvevveeiiienie ettt sttt sbe e st see b 43
SaMEryggIiNGarsjOOUN ....c.c.eeriierieiiieeieee ettt 50
Hrein eign til greidslu lifeyris ........cccocciiirciiicnceniiicniiceensessceeneeens 42

2011 2010
41.164.951 38.289.506
40.054.360 35.460.215
14.436.317 13.325.261
18.013.189 13.563.067

20.980 26.161
113.689.798 100.664.210
400.000 388.981
61.416 171.155
461.416 560.136
2.683 21.579
4.088.842 4.978.420
4.091.526 4.999.999
118.242.739 106.224.345
8.161.199 7.499.292
110.081.541 98.725.053
60.297.893 55.324.274
49.783.648 43.400.779
110.081.541 98.725.053
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Sjoodstreymisyfirlit arid 2011

Fjarhaedir i pusundum kréna Skyr. 2011 2010

Inngreidslur:
IBZIONT oot 7.157.965 6.705.875
FJArfestingartekjur .......ooeoriiinieeee e 3.186.233 2.727.012
Afborganir verdbréfa ... 1.910.421 1.805.192
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ......cccoeveiniiiniiniennienen, 3.457.216 10.068.463
Seld verdbréf med fostum tekjum .......ccoovveeeiiieiiniiee e, 3.219.783 10.060.183
Bundnar bankainnNStaauUr ........coveercieeiieirie et 100.000 430.000
ABrar iNNGreidSIUr ...oooiviiiiiii e 112.140 23.464

19.143.759 31.820.189

Utgreidslur:

1Y T ST PRPPPOPPR 4.671.856 3.766.894
Fjarfestingargjold ........ooociviiiieiiii e 13.868 114.406
ReEKSTrarkoStNadUur ......ccoceeiiieriieiniieteeree et 327.972 345.100
ReKStrarflArmunir .....coooieiiieeee e e 3.450 0
ADFar ULEreidsIUr .eevvii et 39.728 260.763
5.056.873 4.487.162
Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum og 68rum fjarfestingum ...... 14.086.886 27.333.027

Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting:
Kaup 4 verdbréfum med breytilegum tekjum .......cccccevviiieiniinnnns 3.515.738 6.707.711
Kaup 4 verdbréfum med fostum tekjum ........ccceeeeievevcieeeiiieeens 8.200.726 17.451.278
Bundnar bankainnsStaadur ........cccovvieeiriiii e 3.260.000 3.100.000

14.976.464 27.258.990

Haekkun 3 sjodi og veltiinnlanum ..........coovviiiiiiiinnnnniniininninnnnneenenn (889.578) 74.037
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun ........ccceeeeeeeiiiiiiiiiiiiiinnnneeeeninn, 4.978.420 4.904.383
Sjodur og veltiinnlan i arslok .....ccccevuueeeeiiiiiiiiiiiiiiisnnennnsessaeneee 4.088.842 4.978.420
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Upplysingar um lifeyrissjodinn
Almenni lifeyrissjodurinn er med adsetur i Borgartuni 25, Reykjavik. Sjodurinn er 6llum opinn, en er jafn-
framt starfsgreinasjodur arkitekta, leidsdgumanna, laekna, hljémlistarmanna og teeknifraedinga.

2.  Grundvollur reikningsskilanna
Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.
Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad 6dru leyti en pvi ad verdbréf, dnnur en vedlan, eru
feerd & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Ars-
reikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pdsundum.

Sjédurinn skiptist i tvo sjodi, samtryggingarsjod og séreignarsjéd. Eignir samtryggingarsjods eru avaxtadar i
einu verdbréfasafni en séreignarsjodur skiptist i sj6 avoxtunarleidir med mismunandi fjarfestingarstefnum.
i skyringum 43 - 49 er ad finna yfirlit um breytingar 4 hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning,
sjédstreymi og kennitolur og fleira er vardar aevisofn séreignarsjods. | skyringum 50 - 56 er ad finna
sambeerilegar upplysingar um samtryggingarsjod.

3.  Um eignamat
Almenni lifeyrissjédurinn metur markadsskuldabréf a daetludu markadsverdi pratt fyrir ad i reglum lifeyris-
sj6da sé gert rad fyrir ad pau séu metin m.v. avoxtunarkréfu vid kaup. Astaedan er st ad meirihluti eigna
sj60sins eru i séreignarsjodi par sem sjodfélagar geta samkvaemt beidni skipt um avoxtunarleidir hvenazer
sem er. Eignir séreignarsjéds verdur ad meta @ markadsverdi pvi annars geetu sjédfélagar feert inneign sina
milli leida & kostnad annarra sjodfélaga. Sjédurinn metur skuldabréf samtryggingarsjods einnig 8 markads-
verdi til ad hafa samraemt eignamat i sjédnum.

Mat 4 dzaetludu markadsverdi skiptist upp i prju prep:

1. Markadsvirdi sem byggir a vidskiptum @ markadi med eins eignir og fellur mat @ meirihluta eigna
sjédsins undir petta prep eda um 73% af skuldabréfum.

2. Aztlad markadsvirdi sem byggir 4 vidskiptum & markadi med sambezerilegar eignir, t.d. med eignir par
sem stopul vidskipti eiga sér stad. Um fjordungur af skuldabréfum sjédsins fellur undir petta prep.

3. Azetlad markadsvirdi sem byggir ad verulegu leyti 4 mati stjérnenda sjédsins, t.d. med eignir par sem
veruleg Svissa rikir um eignamat. Overulegur hluti eigna sjédsins fellur hér undir eda um 2% af skulda-
bréfum sjodsins.

4. Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda
Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstodur
kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd a pvi timabili sem breyt-
ing er gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif 4 pau.

Upplysingar um mikilveeg atridi, par sem dvissa i mati og mikilvaegi akvardana vardandi reikningsskila-
adferdir hefur mest ahrif & skrddar fjdrhaedir i reikningsskilunum, er ad finna i skyringum 23 - 25.

5. Mikilveegar reikningsskilaadferdir
Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér a eftir hefur verid beitt med samraemdum haetti a8 peim
timabilum sem birt eru i arsreikningnum.

6. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur a gengi i arslok. Rekstrartekjur
og gjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags.
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10.

11.

12.

l1ogjold

18gjold eru tekjufeerd eftir skilagreinum sem borist hafa sjédnum. Azetlad er fyrir 6greiddum idgjéldum
samtryggingarsjods i arslok m.v. fyrri reynslu og eru pau eignfaerd sem krofur & launagreidendur i
efnahagsreikningi. Framlag rikisins til jofnunar & 6rorkubyrdi er hluti af tryggingagjaldi vegna launa og
rennur til leekkunar og jofnunar & érorkubyrdi milli lifeyrissjéda.

Tekjur af eignarhlutum
Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og dinnleystur gengismunur af
hlutabréfum, baedi vegna breytinga a gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla.

Vaxtatekjur og gengismunur

Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med féstum tekjum, vedlanum, bundnum
bankainnsteedum, auk vaxtatekna af idgjoldum og veltiinnldnum. Pa fellur undir pennan lid gengismunur
af verdbréfum med fostum tekjum i erlendum gjaldmidlum og breytingar @ verdi innlendra og erlendra
hlutdeildarskirteina og breyting 4 markadsverdi afleidusamninga.

Lifeyrir
Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sjodsins, pad er ellilifeyrir, makalifeyrir, 6rorkulifeyrir og barnalifeyrir.

Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadi sjodsins er skipt a fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad reeda
kostnad vid eignaumsyslu eda annan rekstur sjédsins. Umsjonarlaun innlendra og erlenda sj6da, sem
lifeyrissjédurinn fjarfestir i, eru ekki talin med sem kostnadur lifeyrissjédsins en umsjénarlaunin dragast
fra avoxtun vidkomandi sjéds. Vegin umsjénarlaun allra sjéda (verdbréfa-, fjarfestinga- og framtakssjoda)
eru 0,38% af eignum og voru alls um kr. 146 milljonir @ arinu 2011. Almenni lifeyrissjodurinn leggur mikla
aherslu 4 ad kostnadur vid fjarfestingar sé lagur pannig ad sem mest af dvoxtun skili sér til sjédfélaga.
Hatt hlutfall fjarfestinga i erlendum sjédum er t.d. i visitolusjodum par sem kostnadur er lagur.

Verdbréfaeign

Verdbréfum i eigu sjédsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med féstum tekjum og
vedlan. Til ver8bréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf, hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og
fjarfestingarsjoda og 63rum sjodum um sameiginlega fjarfestingu. Til verdbréfa med fostum tekjum teljast
skuldabréf og onnur verdbréf med foéstum voxtum eda med tiltekna vaxtavidmidun. Til vedlana teljast
skuldabréfalan med vedi i fasteignum og lausafé.

Skrad verdbréf eru eignfaerd a markadsverdi i arslok, en dskrad bréf & asetludu markadsverdi. Vedskulda-
bréf eru eignfaerd midad vid avoxtunarkrofu vid kaup.

Ahaettustyring

13.
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Greining ahzettupatta og dhaettustyring

i daglegri starfsemi lifeyrissjédsins eru margir paettir sem geta haft ahrif & rekstur hans. bad er stefna
stjérnar sjédsins ad fylgst skuli med og reynt ad draga ur ahaettu sem getur haft neikvaed ahrif 4 afkomu
og hreina eign til greidslu lifeyris. Stjornendur sjédsins hafa greint helstu ahaettupaetti og i framhaldi
skipulagt og innleitt eftirlits- og vidbragdsadgerdir til ad fylgjast med peim og draga ur dhaettu.

Stjorn lifeyrissjodsins fylgist med ahaettustyringunni og ber abyrgd 4 henni gagnvart sjodfélogum. Innri
endurskodandi sjdédsins fylgist med starfseminni til ad tryggja ad stefnu stjornar sé framfylgt. Ad auki
hefur stjorn sjodsins skipad endurskodunarnefnd i samraemi vid |6g sem ztlad er pad hlutverk ad hafa
eftirlit med endurskodun arsreiknings og eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits sjédsins, innri
endurskodanda og ahaettustyringu.

Rekstrarstjori hefur eftirlit med framkvaemd ahaettustyringar og er tengilidur vid stjorn sjédsins vardandi
aheaettustyringu. Rekstrarstjori hefur jafnframt umsjon med skipulagningu innra eftirlits samkvamt skipu-

lagi sjodsins.

Skrifstofustjori lifeyrissjodsins hefur umsjon med framkvaemd og skipulagningu i styringu rekstrarahaettu.
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13. frh.
Sjédstjorar lifeyrissjédsins hafa umsjon med framkveemd og skipulagningu eignatengdri ahaettustyringu
samkvaemt skipulagi sjodsins og fjarfestingarstefnu. [ stefnunni er sérstakur kafli um ahaettustyringuna og
eftirlitsadgerdir. Fjallad er um helstu ahaettupazetti hér a eftir en peir eru rekstrardhaetta, métadiladhaetta,
lausafjarahaetta, fjarhagsleg dhaetta og skuldbindingadahaetta.

14. Eftirlit og styring rekstrarahzettu
Vi@ daglegan rekstur lifeyrissjédsins eru margvislegir dhaettupaettir sem geta haft ahrif a starfssemi hans
og leitt til tjons fyrir sjodfélaga. Til ad draga ur slikri rekstrarahaettu er unnid eftir verkferlum, vinnureglum
og starfslysingum og eftirlit haft med ad peim sé fylgt, asamt 66rum reglum sem settar hafa verid um
starfsemi sjédsins. Stjorn sjédsins hefur sett sér itarlegar samskipta- og starfsreglur og starfsmenn hafa
sett sér sidareglur.

Innri endurskodandi sjodsins fylgist med og gerir Gttekt a innra eftirliti sjédsins auk pess sem endur-
skodunarnefnd hefur eftirlit med fyrirkomulagi og virkni eftirlitsins. | skyrslu innri endurskodanda er
stadfest ad sjodurinn starfar eftir peim l6gum, reglugerdum og sampykktum sem um hann gilda.

15. Eftirlit og styring métadiladhaettu

Moétadiladhzetta er haettan @ pvi ad moétadili i vidskiptum eda utgefandi verdbréfs geti ekki stadid vid
skuldbindingu sina gagnvart sjodnum. Til ad draga Ur métadiladhaettu hefur Almenni lifeyrissjédurinn sett
hamark & vaegi hvers utgefanda. Einnig hefur sjodurinn skilgreint vidmidanir sem sjodstjorar hafa til
hlidsjénar vid val 4 verdbréfum til ad draga Ur tapsahattu eins og haegt er. Jafnframt setur sjédurinn pau
skilyrdi ad hafa adgang ad ars- og milliuppgjorum utgefanda skuldabréfa til greiningar med tilliti til
skilgreindra vidmidana. Métadiladhaetta steerstu utgefenda m.t.t. likinda a greidslufalli ad einhverju eda
Ollu leyti er metin tvisvar & ari i tengslum vid birtingu uppgjora utgefenda. Fundad er med skuldara einu
sinni til tvisvar 4 ari til ad fa upplysingar um rekstur og efnahag ef talin er porf a.

16. Eftirlit og styring lausafjarahaettu

Lausafjdrdheetta er heettan a ad sjédurinn hafi ekki naegilegt laust fé til ad standa vid naudsynlegar
greidslur, t.d. ad: 1) greida lifeyri samkvaemt sampykktum, 2) gera upp verdbréfavidskipti sem hann hefur
stofnad til, eda 3) greida fyrir rekstur a sjodnum. ba getur sjédurinn ordid fyrir dvaentu Utstreymi sem
einnig getur haft ahrif. [ edli sinu eru séreignarsjédir kvikari en samtryggingarsjodir og lausafjarahaettan
pbvi meiri par. Almenni lifeyrissjodurinn hefur skilgreint ad aeskilegt hlutfall audseljanlegra eigna i
avoxtunarleidum séreignarsjods skuli vera um 75% og samtryggingarsj6ds um 30%. Mdnadarlega eru
teknar saman upplysingar um seljanlegar eignir i dvoxtunarleidum.

17. Eftirlit og styring a fjarhagslegri dhaettu
Fjarhagsleg ahaetta er heetta a sveiflum i avoxtun vegna breytinga & markadsvirdi eigna. Sjodurinn hefur
eftirlit med sjo pattum fjarhagslegrar ahaettu p.e. vaxtadheettu, uppgreidsluahaettu, markadsaheettu,
gjaldmidladhaettu, ésamreemisdhaettu, verdbodlguahaettu og dhzettu vegna lida utan efnahagsreiknings.
Reglubundid eftirlit er med ofangreindum pattum fjarhagslegrar dhaettu. Manadarlega yfirfer stjérnenda-
teymi sjé0sins ad eftirlit sem timasett er i naesta manudi 4@ undan hafi verid framkveemt og ad videigandi
radstafanir hafi verid gerdar i kjolfarid i peim tilvikum sem pad 3 vid.

18. Vaxtadheetta
Vaxtaberandi eignir sjédsins og skuldbindingar hafa mismunandi binditima og pvi getur myndast bil milli
eigna og skuldbindinga vid vaxtabreytingar. Skuldbindingar samtryggingarsjéds gagnvart sjodfélogum eru
verdtryggdar og nuvirtar midad vid fasta vexti. Vaxtaberandi eignir sjodsins geta verid med fostum eda
breytilegum voxtum, verdtryggdar, dverdtryggdar eda gengistryggdar. Stefnt er ad pvi ad halda sem bestu
jafnvaegi milli vaxtaberandi eigna og skuldbindinga. Sjédurinn hefur pvi lagt dherslu & ad fjarfesta i Iongum
verdtryggdum skuldabréfum.

19. Uppgreidsluahzetta
Uppgreidsludhzetta er st dhaetta ad skuldabréf med fostum voxtum verdi greitt upp fyrir gjalddaga og ad
lifeyrissjédurinn fai ekki pa avoxtun sem stefnt er ad. £tla ma ad likur a@ ad uppgreidslur vaxi eftir pvi sem
munur 3 voxtum skuldabréfa og markadsvoxtum er meiri. Uppgreidanleg skuldabréf fyrirtaekja eru
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19. frh.
verdlogd med tilliti til uppgreidsluakvaedis ef svo ber undir. Eignir lifeyrissjédsins i sjodfélagalanum eru
uppgreidanleg af halfu lantaka og ber sjédurinn uppgreidsluahaettu vegna peirra.

20. Markadsahaetta
Markadsverdsahaetta er su dhaetta sem folgin er i verdbreytingum verdbréfa & markadi. Sjédurinn leggur
mat 4 pessa dhaettu med Utreikningi @ kennitélunum virdi i hufi (VaR) og Sharpe hlutfalli.

21. Gjaldeyrisaheaetta
Til ad na meiri dreifingu i verdbréfasafni og draga pannig Ur métadiladhaettu og sampjoppunarahaettu
vegna takmarkads frambods af innlendum verdbréfum hefur sjéodurinn fjarfest i erlendum verdbréfum.

Gjaldeyrisahaetta er haetta 4 tapi vegna dhagstaedra hreyfinga a erlendum gjaldmidlum einkum gagnvart
islensku krénunni. Lifeyrissjodurinn fylgist med gjaldeyrisdhaettu i samhengi vid heildarskuldbindingar
sj6dsins og geetir pess ad vera innan takmarkana samkvaemt l6gum.

Avisafn | stefnir ad pvi ad 68% af eignum verdi i erlendri mynt, 49% af eignum Avisafns Il, 18,5% af
eignum Zvisafns Il og 41% af eignum samtryggingarsjdds. Skuldbindingar sjodsins eru i islenskum krénum
og pvi hefur sjédurinn haft pa stefnu ad draga ur gjaldeyrisdhaettu sinni til ad takmarka paer sveiflur sem
Ohjakveemilega verda i avoxtun sjodsins vegna sveiflna & gengi erlendra gjaldmidla gagnvart islensku
krénunni. Vegna gjaldeyrishafta getur sjédurinn ekki varid sig gegn sveiflum a gengi erlendra gjaldmidla.

Skipting erlendra eigna a helstu myntir og samanburdur vid sidasta ar.

31.12.2011 Al All Alll TD
Bandarikjadollar ........cccccvviveneninicinnnne. 47% 47% 45% 46%
Japanskt jen ..o 7% 7% 6% 6%
Sterlingspund ........ 7% 7% 6% 6%
Svissneskur franki .. 2% 2% 2% 2%
Evra .o, 25% 26% 28% 27%
ABTar MYNEIr .o..ecveveeeiniiiscseneceeeene 12% 12% 12% 12%
31.12.2010 Al All Alll TD
Bandarikjadollar ........cccccvveveneneniiinene. 42% 41% 38% 40%
Japanskt jen ... 8% 8% 7% 8%
Sterlingspund ........ 8% 7% 7% 7%
Svissneskur franki ........c.ccocevenenienieiiiinens 2% 2% 2% 2%
EVIa oo 23% 23% 27% 24%
ABTar MYNEIr .o..ecveveeeieinineseneeeceeene 18% 18% 19% 18%

22. Osamraemisahaetta
Osamraemisahaetta er haettan & 6samraemi i breytingum & markadsverdi eigna annars vegar og skuldbind-
inga hins vegar. Da&mi um ahaettupatt er verdtrygging. Lifeyrisréttindi eru verdtryggdar skuldbindingar, en
eignasafn er sjaldnast verdtryggt ad fullu. Arlega eru gerd alagspréf par sem leitast er vid ad meta neemni
eigna og skuldbindinga fyrir breytingum & voxtum, verdbdlgu og 68rum pattum sem eru sameiginlegir i
badum tilvikum.

Mat stjornenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

23. Eignamat og nidurfaersla verdbréfa
i daglegu gengisuppgijori lifeyrissjodsins er farid yfir allar eignir sjédsins og paer metnar. Skrad verdbréf eru
eignfeerd a markadsverdi en 6skrad verdbréf a dsetludu markadsverdi. Vedskuldabréf eru eignfaerd midad
vid avoxtunarkrofu vid kaup. Framtakssjodir (private equity og mezzanine funds) eru metnir a innra virdi i
samrami vid arshlutauppgjor og endurskodud arsuppgjor.

Adur en akvordun er tekin um breytingar & eignamati verdbréfa parf ad meta hvort hlutleeg gogn gefa til
kynna visbendingar um breytt eignaverd og endurheimtur skuldabréfa.
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23. frh.

i arsuppgjori Almenna lifeyrissjédsins arin 2009 og 2010 var gerd itarleg grein fyrir afskriftum og mati a
endurheimtum skuldabréfa vegna efnahagshrunsins 2008, pegar allt fjarmalakerfi landsins hrundi og neer
oll fyrirtaeki lentu i skuldavanda 4@ sama tima. A &rinu 2011 voru vidbotarafskriftir feerdar vegna skulda-
bréfa Bakkavarar og N1, annars vegar vegna verri rekstrarhorfa og hins vegar vegna fjarhagslegrar
endurskipulagningar. Varudarnidurfeersla vegna innlendra skuldabréfa sjédsins nemur i heildina um 583
milljonum kréna & arinu 2011. Endurheimtustudlar fyrrnefndra félaga voru laekkadir @ arinu 2011 eins og
fram kemur hér a eftir.

e  Bakkavor ar 30% i 10%.

e N1dr75%i35%.

Fjarhagslegri endurskipulagningu N1 lauk & arinu 2011 med pvi ad Almenni lifeyrissjédurinn og adrir
skuldabréfaeigendur faerdu krofur sinar nidur og breyttu yfir i hlutafé i félaginu. Stefnt er ad skraningu
félagsins & markad innan tveggja dra og vonir standa til ad virdi félagsins geti aukist.

24. Afleidusamningar og vaxtagjold

Gjaldeyrisvarnarsamningar og vaxtaskiptasamningar i arsuppgjori eru békfaerdir 4 sama hatt og sidustu ar
eda midad vid gengi & gjalddaga og drattarvexti & eftirstodvar. bratt fyrir ad sjédurinn hafi i varadarskyni
faert samningana med pessum haetti er dvist hvort ad sjodnum beri lagaleg skylda til ad gera samningana
upp og pa med hvada heetti. | lok arsins 2011 nam skuld vegna pessa i arsreikningi lifeyrissjédsins 7,8
milljéréum sem sundurlidast i skuld vegna gjaldeyrisvarnarsamninga ad fjarhaed 6,1 milljardur, skulda
vegna vaxtaskiptasamninga ad fjarhaed 571 milljénir og skuld & bankareikningi ad fjarhaed 1,1 milljardur. A
arinu 2011 voru gjaldfeerdir drattarvextir af gjaldeyrisvarnarsamningunum fyrir 474 milljénir.

i mars 2012 nadi samninganefnd lifeyrissjéda rammasamkomulagi vid Glitni um forsendur i uppgjérum
samninganna og annarra krafna vid bankann. Naist ad ljuka samningum & grundvelli rammasamkomu-
lagsins ma vaenta pess ad bokfaert tap Almenna lifeyrissjodsins af gjaldeyrisvarnar- og vaxtaskiptasamning-
um laekki.

25. Skuldajofnun
Slitastjorn Glitnis banka hf. hefur sampykkt kréfur Almenna lifeyrissjédsins ad fjarhaed 2.617 pus.kr. sem
verdur skuldajafnad @ moéti neikvaedri stodu gjaldeyrisvarnarsamninga.

Almenni lifeyrissjédurinn var med neikvaeda st6du 4 bankareikningi vid fall Glitnis banka hf. i oktéber
2008. A arinu 2011 voru vaxtagjdld ad fjarhaed 71 milljénir feerd til fradrattar tekjum af erlendum eignar-
hluta @ sama hatt og reiknadir drattarvextir vegna duppgerdra afleidusamninga. Sjodurinn hyggst nota
bankareikninginn til skuldajéfnunar @ moti skuldabréfum utgefnum af Glitni banka.

Almenni lifeyrissjodurinn hefur krafist pess ad vikjandi skuldabréf utgefin af Glitni banka hf. ad nafnverdi
1.620 pus.kr. sem keypt voru i mars 2008 verdi medhondlud sem almenn krafa i bd bankans. Sjédurinn er i
samstarfi vid adra lifeyrissjodi sem keyptu i sama skuldabréfaflokki. Heildarfjarhaed utbodsins var 15
milljardar kréna og keyptu lifeyrissjédir stéran hluta af skuldabréfaflokknum. Lifeyrissjédirnir telja nu ad
upplysingar um fjarhagsstédu Glitnis, sem voru kynntar i Utbodinu, hafi ekki verid réttar og ad stada
bankans hafi verid mun verri en upplysingar i Utbodslysingu gafu til kynna. Vegna pess hafa lifeyrissjodirnir
krafist pess ad skuldabréfin verdi sampykkt sem almenn krafa i protabu Glitnis. Malinu hefur verid visad til
démstdla.

26. Skuldbindingar utan efnahags

Almenni lifeyrissjédurinn hefur fra arinu 2003 gert samninga um fjarfestingar i framtakssjédum (private
equity funds) og millilagssjédum (mezzanine funds). Med samningunum hefur lifeyrissjédurinn
skuldbundid sig til ad fjarfesta fyrir akvedna fjarhaed i sjd6dunum, sem er innkdllud i nokkrum aféongum a
lengra timabili. Lifeyrissjédurinn hefur heimild til ad standa vid slikar skuldbindingar i erlendum
gjaldmidlum sem gerdar voru fyrir gildistoku gildandi gjaldeyrishafta. Utistandandi skuldbinding er aaetlud
um 1,8 milljaréar krona m.v. gjaldmidlagengi i lok ars 2011, par af eru um 1,2 milljardar kréna i erlendum
gjaldmidlum.
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13gjold

27. 10gjold a arinu greinast pannig (i ptsundum kréna): 2011 2010
LAZMArkSIOZIOIA ..coveeeeiieriieiieeeiee et e 4.839.165 4.557.566
VIODOTATIIZIOIA ..ot es s 2.820.417 2.827.141
Réttindaflutningur og endurgreidsiur .......ccoccevvevrvieniiinienieeeeneeee (501.617) (678.832)
Framlag rikisins til jofnunar a ororkubyrdi .........cccoeviiiiieiiiiiiieee e, 36.335 31.674
10ZJ01d SAMLALS .eveieieeiieete e e s 7.194.300 6.737.549

Lifeyrir

28. Lifeyrir a arinu sundurlidast pannig (i pusundum kréna):

EITFRYIIT ettt 694.279 688.037
OFOrKUIIFEYFIE w.vivvevieeeeeteeeeeeeteee ettt 76.771 77.160
MAKAIIFEYFIE 1ottt s st 107.992 103.052
BarNalif@yrir e e 13.374 13.723
Lifeyrisgreidslur Ur samtryggingarsjodi .......cccoceeeveeriieenvenneeniieenieennnnn 892.415 881.972
Lifeyrisgreidslur Ur séreignarsjodi ......ccccceeeciieiieeceeciiieeee e 3.779.440 2.884.922
LIfEYrir SAMLAlS ..ooocviiiieiiii e 4.671.856 3.766.894

Vaxtatekjur og gengismunur

29. Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig (i pasundum kréna):

Hlutdeildarskirt@ini .....c.coovviiiiiiieice e 2.242.791 1.081.370
SKUI@BIET oo 6.588.753 6.077.729
SKIptasamMNINGAr ...occueeiiiiieieiie e s (545.775) (1.343.794)
ABrar VaxXtatekjur ...oooccvii it 1.615.546 963.054
LANTOKULEKIUL wvveiieieiiiieee ettt e e et e e e e e svre e e e e e 6.728 0
SAMIEAIS ettt et 9.908.044 6.778.359
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Rekstrarkostnadur

30. Skrifstofu- og stjornunarkostnadur greinist pannig (i busundum kréna): 2011 2010
Laun og launatengd gjold .......cccceevvieiriiiiiieieeieeeeec e 179.082 167.345
Annar starfsmannakostNadur .........cccecveeiniieniniiee e 9.456 7.318
Umsjonarlaun is1andsbanka ........ccccveveeeeeveveiveeeeerereeeeeeee e, 11.590 23.506
Endurskodun, uppgjor og eftirlit .......ccceevveieiiiieiini e, 19.835 15.054
UMbodsmadur skuldara ........cocveeiiiiieiniieieceesieesee e 3.968 0
Sérstakt gjald & lifeyrisSjOdi ....eovuiiriereeiieeeee e 35.302 0
ReKSTUr 08 NUSNGEOT ..ooveeviiieiieiiii et 30.202 28.426
Rekstur tOIVUKEIa ..ooeeeeiieeee e 35.723 54.352
AFSKIITLIT oot 22.346 39.686
Markads- 0g kynningarmal .........ccceeieiiiiiiiee e 9.232 5.892
ONNUP SErraeBibDJONUSTA ..cvcveeveveeeeeieeeeeeeteee ettt 5.263 7.383
Innheimtukostnadur skuldabréfa .........cccoveiiiiiiiiiniie, 4,783 3.260
Péknun vegna verdbréfavidskipta ......cccccvveeveeniieeniiennieeeesee e 6.969 4.006
Péknun til ISB vegna sjédfélagaldna ........cccceeceeriiiieiniieiiecnicceeeeee 6.728 0
ANNAC KOSTNAGUE ..oiiiiiiiiiieeite ettt sttt st 22.628 17.068
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur samtals ..........cccovveeeiiiiiiiieiee e, 403.107 373.297
Faert & fjarfestingargjold ........cocooviieiiiiiiie e (161.243) (149.319)
Faert @ rekstrarkostnad .......ccccovceeeiniiieiiee e 241.864 223.978

31. Samkvaemt grein 5.7 i sampykktum er stjorn Almenna lifeyrissjodsins launud og akvedur arsfundur
stjornarlaun fyrir lidid starfsar. Stjornarlaun greidd a arinu 2011 eru sem hér segir

(i basundum kréna):

2011
Pall Asgeir PAISSON, FOrMABUE ......coiiieeeeeeeeeeeeeeeeee e s s s sttt sesees 1.320
SIBUIDJOIN SVEINSSON ....eiiiiiieii ettt e e e e et e e e e e s et a e e e e s e enanbaeeeeeeesannaeeeaeeaas 990
JONANNES POIGArSON ...vvveiiiiieiiirieee e ettt e eeeetare e e e eeettr et e e e eeebareeeeeeseabareeeeeesssraseeeesenans 660
(00 Lo [T [aY=418 o F- T3 o] o N PP UURTN 660
OddEEIN OLESEN ..eeiiiieiieeiee ettt sttt ettt e sat e st e e sbeesateesbaeebeesabeessseebeeen 440
A 1Y a o = T L= e Ko o 1 N 660
POIKEII BJArNASON ..euviiiiiiiiiieeiie ettt sttt sttt s be e e e sba e s beesabeesatesbeesnbeesaseens 660
T O Lo g o] o] 1Yo s TSP UPRROt 385
(TN o] =Tl = [ =T 1Yo Y o SR 275
BjOrN THEOUOr AMNASON ....eveieeeeeeee ettt ettt sttt ee st e et eseeaens 330
] A oY g ¥ 1 1O TEY- [ 41 = KRR 6.380
Endurskodunarnefnd
Gisli Hlidberg GUOMUNASSON, FOrMadur ........cooieviienieiee et 600
Olafur HVANNAGI JONSSON .ottt ettt et e et eee et e e eteeeeeetete et et eeeaeeeeneeneneeeene 300
T T =T o oo 1K1Y o o RS 300
1.200
Gunnar Baldvinsson framkvaemdastjoéri, laun og hlunnindi .........c.ccceeveieeicieeecciee e, 16.261
32. Péknun til endurskodenda sundurlidast pannig (i pisundum kréna): 2011 2010
Endurskodun darsreiknings Almenna lifeyrissjodsins .........ccccoecevveeeenn. 6.070 1.675
AJstod vid gerd reikningsskila ........cccceeiiiieeeiiieece e 0 1.249
INNTT@NAUISKOBUN .ottt e e e e e e e e e e 2.984 2.470
ONNUE PJONUSTA .oviveeeieeeicieecte ettt sttt st et 25 147
SAMEAIS oo 9.078 5.540
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Fjarfestingar

33. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig (i pisundum kréna): 2011 2010

Innlend hlutabréf:
SKIAG DI&f .o 87.025 74.032
OSKIAB BEF .ooviieieiciei e 1.742.052 224.017
1.829.077 298.049

Erlend hlutabréf:
OSKIAG DT oottt ettt et ee e e eeeeeneneene 35.277 181.191
35.277 181.191

Hlutdeildarskirteini:
Innlendir sjodir:

Sjédir med rikistryggdum skuldabréfum .........ccccooeeiiiiieiiiiiiiieeee. 14.482.118 12.650.168
Sjédir med hlutabréfum ......cocceveveiiiiie e, 370.701 343.215
Sjédir med markadsskuldabréfum .......cccocviiviiiiiiiiiiin e, 844.696 2.341.019
Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu ........cccoveeeeiieicieecceees 107.800 101.244

15.805.316 15.435.646

Erlendir sjédir:

Sjédir med skuldabréfum .......cccocciiiiiiiii e, 2.270.630 2.595.548
Sjodir med hlutabréfum ..o 16.348.324 15.409.522
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu .........ccccooveieeiiiiiciinnee.. 4.876.327 4.369.549

23.495.281 22.374.619

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals .......cccooveeviiinieniieniiennienns 41.164.951 38.289.506

34. Skrad innlend hlutabréf greinast pannig (i pasundum kréna):

Eignarhluti i einstokum félogum fer aldrei yfir 2%

Marel hf. oo s 36.900 30.000
Icelandair Group hf. ... 32.658 20.699
[N AV Y=Y o o RS 17.467 23.333
87.025 74.032
Oskrad innlend hlutabréf greinast pannig (i pusundum kréna):

Framtakssjoaur (SIands SIf. ........cceeeeieeieeeieeeeeeeee e 490.310 84.600
Jardvarmi sInf. ... 392.694 0
[NV o PP 331.568 0
Eik fasteignafélag hf. .......ccovioiiiiiiin e, 191.119 0
SRE I SINT. e e e 171.875 0
Eimskipafélag is1ands hf. .......cccceeveviveeeeeeeeeeee e 72.597 72.597
Eignarhaldsfélag Fjarskipti hf. .....cccociiiiriiiii s 33.069 0
ALorka Group hf. co.eeeieeiii e 25.062 0
Advania hf. oo 17.173 0
K] o o1 1 o) SRR 15.344 15.344
TYMI . et 0 50.242
ONNUE FEIBE .ttt ettt neneaes 1.241 1.234
1.742.052 224.017
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35. Innlendir sjédir greinast pannig (i pusundum kréna): 2011 2010

Verdbréfasjodir

Sjédur 7 16ng rikisskuldabréf ..........ccooeiiiiiiiiee e 13.324.041 11.739.872
Sjodur 1B skuldabréf (slitasjodur) ......cceeveeriienieniieieenie e 706.492 1.909.069
Sjodur 5 islensk rikisskuldabréf ..........coooeeiiiiiiiniiecee, 654.765 595.304
Rikissafn, rikisskuldabréf og innlan .........ccocceevieiiiinniinicnieiecen 299.081 314.993
Sjédur 10 drval innlendra hlutabréfa ..o, 290.005 255.859
Veltusafn - Innlend rikisbréf og vixlar .......cccovveevieiniienieenieenieeenn 204.231 0
Sjodur 11B fyrirtaekjabréf (slitasjodur) ....cocceveeverceereecee e, 129.860 425.385
SJOAUr 6 Urvalsvisitala ......eecveerieenieiiiiceesiee e 80.697 87.356
ADEIE SJOTIT ettt ettt sttt s re e b e sbeesanee e 8.343 6.564

15.697.515 15.334.402

Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu

AUBUr Capital SIf ..eeeeeieeeee s 107.800 101.244
107.800 101.244
Innlendir sj6dir samtals 15.805.316 15.435.646

36. Erlendir sjodir greinast pannig (i ptisundum kréna):

Hlutabréfasjodir

Vanguard Global Stock Index FUNd .......cccceeviiinieniieenienee e 7.668.462 6.556.416
Vanguard Global Enhanced EQUItY ........ccecceeriiinienieiiieenieeieeeieee 3.448.566 3.331.953
Sparinvest GIobal Value ......ccccovviivieriiiiiieiiceceee e 1.775.694 2.080.634
Wegelin Active INdeXing ........cccecuiviiniiiiiniiniciceeee e 1.762.731 1.915.110
Henderson Global FOcus FUNd .......c.cooveeviiviiiiniieniecieeiee e 879.014 986.063
Skagen Global FuNd ........ccccoooiiiiiiiiiii e, 656.207 539.346
CSETF 0N MSCIWOTIA .eviiiiiiiiiiieeeieerteeee et siae e e 157.649 0

16.348.324 15.409.522

Skuldabréfasjodir

Vanguard Euro Government Bond Index Fund ........cccccoecveeevrverenen. 1.022.665 1.270.582
Vanguard U.S. Government Bond Index Fund ..........ccccceveeeiennneenn.. 1.247.966 1.324.966
2.270.630 2.595.548
Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu
ICG Mezzanine FUNd = 2006 ........c.ceeevreieriiereiieeesieeeeneee e e sevee s 1.668.547 1.161.575
ML Vesey Street FUN H-C-LLC ....cccvevviienieenieenieeiec e 711.632 543.049
MS Private Markets FUNd Tl .......ooociiiiiiiiiiiieeiiee e 684.726 569.764
ICG Mezzanine Fund - 2003 ..........oooviieiiniieeeiee et 628.583 544.039
MS Private Markets FUNA IV ......coociiiiiiiiiniecec e 560.500 343.226
BlackRock Private Opportunities Fund Il .........cccccuveeeciiiiiiieeeniieens 269.443 207.458
Credit Suisse DL Merchant IV .......ccccovveveiiiiieeeniee e eseee e 242.555 367.963
CS DIL Investment Partners Hl .......ooeeeieiiiiiieeeeeeeeeeen 110.341 119.686
MS Premium Partners FUN 11 LP ......cooovieiiiiieeeee e 0 512.789
4.876.327 4.369.549
Erlendir sjodir samtals 23.495.281 22.374.619
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37. Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig (i bisundum kréna): 2011 2010

Skuldabréf med rikisabyrgd .......ccccvvviiiiiiiiinieee e 24.603.587 20.270.959
BanKabréf ..o s 2.375.763 2.433.907
ONNUE SKUIAABIET .. 13.075.011 12.755.349
Verdbréf med fostum tekjum samtals ........cooceeevieiieiniiiiniennicieeeiees 40.054.360 35.460.215

38. Vedlan greinast pannig (i pisundum kréna):

LAN til SJOOTEIAZA ...vevieiieiiieeeee et e 15.103.198 13.894.809
VardBarafskriftir ......ccooeeviiine e (903.497) (830.493)
ONNUPr vedsKUIAaBIéf .......ooviiiieieeieecieeeeeee et 236.616 260.946
VedlAN SAMTALS .o.eeiiiiiiee e 14.436.317 13.325.261

39. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum (i ptisundum kréna):

{ islenskum krénum:

Verdbréf med breytilegum tekjum ........cccooeeiiiiiiiiiiii e 17.626.049 15.727.131
Verdbréf med fostum tekjum ......occeeieiiieeniiiieeeee e 38.786.261 34.187.502
Vedskuldabréf ... 14.436.317 13.325.261
Bundnar bankainnNstadur .........covieviienieenieneceee e 18.013.189 13.563.067
ABrar fJArfestingar ....c.ooo e 20.980 26.161

88.882.797 76.829.122

i erlendum gjaldmidlum:

Verdbréf med breytilegum tekjum ........cocevviiniiiniiieee, 23.538.901 22.562.375
Verdbréf med fostum tekjum ......ooeeieiiiiiee e 1.268.100 1.272.713

24.807.001 23.835.088

Fjarfestingar samtals .......cocceiiiiiiiiiiiee e 113.689.798 100.664.210
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40.

Rekstrarfjarmunir greinast pannig (i pisundum kréna):

Heildarverd 1.1.2011 .....coocoeeiviiiieeiiee e
Breytingar @ arinNU ......cocccveeveiee e

AfsKrifad @ AriNU .....ooveeiiiiieecceceeee s

Bokfaert verd 31.12.2011 ...ovevveieeeiiiieeeeeeeeeireeeeee e

Avéxtunarleidir

41. Eignum séreignar- og samtryggingarsjods skipt eftir dvoxtunarleidum (i pasundum kréna):

42.

ZEVISATN | oo s
Y VL= o T L Nt
ZEVISAfN 1l oo

ZEVISAfN IV s
INNIANASATN .eveeeceeee e
Rikissafn [@Ngt ........cooviiiiiiiiieiie e,
Rikissafn StULL ....cccecvvieieier e

SamtryggingarsjOOuUr .......eeeeeeeieciiiieeee e e et e e e e eiaees

SAMEAIS wevveiieei e e

Rekstur og efnahagur séreignarsjods og samtryggingarsjods greinist pannig (i pisundum kréna):

Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir aridé 2011:

1074 Te] [c I PP P TSR PRP
LIFRYIIT et
Fjarfestingartekjur ........cooceeeveeieiveee e
Fjdrfestingargjold ........cccoveiiiiiniiiiieneeeeeees
Rekstrarkostnadur .......cccoveevcieenieeniieenieenee e
Haekkun @ hreinni eign @ arinu ........ccoceeeiieniiieenieennne.
Hrein eign fra fyrra ari .......cooceeeviieeecciie e,
Hrein eign til greidslu lifeyris .......cccoevieneiniienienee

Efnahagsreikningur 31. desember 2011:

FJArfestingar .......ccccceecoei e
ADar IZNIT .eveeeeeieieieeiee ettt
SKUIIE ettt s
Hrein eign til greidslu lifeyris .......ccceveerieeniiiiienee

2011
21.579
3.450
25.029
22.346
2.683
Séreignar- Samtryggingar-
sjédur sjédur Samtals
8.041.727 8.041.727
28.289.365 28.289.365
2.699.990 2.699.990
1.453.368 1.453.368
17.758.664 17.758.664
1.743.419 1.743.419
311.360 311.360
49.783.648 49.783.648
60.297.893 49.783.648 110.081.541
Séreignar- Samtryggingar-
sjédur sjédur Samtals
4.113.008 3.081.293 7.194.300
(3.779.440) (892.415) (4.671.856)
4.846.100 4.391.837 9.237.937
(82.691) (79.339) (162.030)
(123.358) (118.507) (241.865)
4.973.618 6.382.869 11.356.487
55.324.274 43.400.779 98.725.053
60.297.892 49.783.648 110.081.540
61.812.341 51.877.457 113.689.798
3.151.849 1.401.093 4.552.942
(4.666.297) (3.494.902) (8.161.199)
60.297.893 49.783.648 110.081.541

www.almenni.is




Sérgreint yfirlit um rekstur og fjarhag séreignarsjéds arid 2011

43. Rekstur og efnahagur séreignarsjods greinist pannig (i milljdnum kréna):

Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir arid 2011:

Avi- Avi- Avi- Avi- Innldna- Rikissafn  Rikissafn Samtals
safn | safn Il safn il safn IV safn langt stutt 2011
[ o =4To] Lo IR UUPPRN 64 37 9 9 4.396 86 7 4.608
Réttindaflutningur og endurgreidslur (458) (284) 274 (7) (152) 176 (44) (495)
1LY | N ( 644) (1.029) (190) (156) (1.661) (68) (32) (3.779)
Fjarfestingartekjur .......ccccooveiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeee, 554 2.512 246 120 1.219 183 11 4.846
Fjarfestingargjold .........covvviiiieiieeeeiiiieeeeieeean, (12) (41) (4) (2) (21) (2) (0) (83)
Rekstrarkostnadur .................... . (18) (61) (5) (3) (31) (3) (1) (123)
Haekkun & hreinni eign @ arinu ......cccoeeeeeeveeeennne. (514) 1.136 331 (40) 3.750 371 (60) 4.974
Hrein eign fra fyrra ari ......cccccveciieviieeeieeieeieeeen, 8.556 27.154 2.369 1.493 14.008 1.372 371 55.324
Hrein eign til greidslu lifeyris ..........ccccevvvveinvnnnnen. 8.042 28.289 2.700 1.453 17.759 1.743 311 60.298
Efnahagsreikningur 31. desember 2011:
FJArfestingar .......ooovvvvieeiiiiiicieee e 9.053 30.531 2.688 1.460 16.215 1.586 279 61.812
ADBrar €IZNII .oouuvvieiiiieeieeiee e 392 717 123 38 1.687 163 32 3.152
SKUIIF e (1.404) (2.958) (110) (45) (144) (5) (0) (4.666)
Hrein eign til greidslu lifeyris ..........cccceeveeevnennnnn. 8.042 28.289 2.700 1.453 17.759 1.743 311 60.298
Yfirlit um sjédstreymi arid 2011:
INNGreidsliur ..ooooeeiieee e 817 3.655 1.791 131 4.369 806 112 11.680
ULEreiBSIUr woovveeeeceieceee et 674 1.129 204 161 1.712 74 33 3.987
Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum ............... 144 2.525 1.586 (30) 2.658 732 78 7.693
Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting ............. 218 2.616 1.921 40 2.900 664 103 8.461
Haekkun/(leekkun) a sjédi og veltiinnldanum ....... (74) (91) (335) (70) (242) 68 (24) (768)
Sjodur og veltiinnlan i arsbyrjun ........................ 464 796 457 107 1.929 94 57 3.903
Sjédur og veltiinnlan i arslok .........ccccceevevinnnnn. 390 705 122 36 1.687 162 32 3.135
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44. 15gjold séreignarsjods a arinu greinast bannig (i busundum kréna): 2011 2010

LAEMArKSITZIOIA ..eovueeeiiiiiieriieriie ettt sttt e siae s 1.787.772 1.674.532
LVATe ] oY) =T aTo F=4 o] Lo USSR 2.820.417 2.827.141
Réttindaflutningur og endurgreidsiur ........ccceeceeevieee e (495.181) (677.037)
[oF=qTo] [o Y= 1 =] PR SUR 4.113.008 3.824.637

45. Lifeyrir séreignarsjods a arinu sundurlidast pannig (i pasundum kréna):

=LY o T PSP RTOPRSRNE 1.149.036 1.037.080
(O T4 U111 LU 10.887 7.385
IMAKAIITRYIIT oo et e e e e et e e e e e e eaneees 17.677 17.699
2 T 0 F= 1113 [ PSSt 26.808 43.513
Aukagreidsla (timabundin opnun séreignarsparnadar) 2.575.032 1.779.245

LIfeyrir SAMEAlS ...oocceeeeciee e e 3.779.440 2.884.922

46. Fjarfestingar séreignarsjods skiptast pannig eftir verdbréfaflokkum, en pa hefur verid tekid tillit til
eignasamsetningar i einstokum verdbréfasjodum. (Yfirlitid er i milljonum kréna):

Avisafn | Avisafn Il Avisafn Il Avisafn IV Innlanasafn Rikissafn Rikissafn
langt stutt

Skuldabréf: % % % % % % %
Skuldabréf med abyrgd rikis 2.609 28% 12.200 39% 1135 40% 0 0% 0 0% 1578 90% 269 86%
Skuldabréf fjarmalastofnana 569 6% 785 3% 50 2% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Skuldabréf sveitarfélaga .... 416 4% 2.154 7% 201 7% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Skuldabréf fyrirtaekja .. 221 2% 1.144 4% 106 4% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Einstaklingar ...... 992 11% 5.136 16% 477 17% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Erlend skuldabréf .... 45 0% 235 1% 22 1% 0 0% 0 0% 0 0% o] 0%
Bundnar bankainnstadur 0 0% 0 0% 338 12% 1.460 98% 16.215  91% 0 0% 0 0%
Laust fé / skammtimadvoxtun ............... 416 4% 806 3% 178 6% 36 2% 1.687 9% 170 10% 43 14%
Hlutabréf:
Innlend hlutabréf ...........cccooenicnnennnen. 237 3% 657 2% 33 1% 0 0% 0 0% 0 0% 3} 0%
Erlend hlutabréf ..........cccoeviiiniinnnnne 3.017 32% 6.218 20% 205 7% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Hlutir og hlutdeildarsk. annarra sj6da
um sameiginlega fjarfestingu .... 920 10% 1.896 6% 63 2% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Samtals 9.442 31.230 2.809 1.496 17.902 1.748 312
Raundvoxtun arid 2011 1,2% 3,6% 4,4% 2,7% 2,5% 6,3% -2,2%
Raunavoxtun arid 2010 2,0% 2,0% 1,2% 3,1% 3,7% 8,6% 6,7%
Raunavoxtun arid 2009 5,5% 0,6% (13,8%) (7,6%) 6,0%
Raunavoxtun arid 2008 ... (34,9%) (26,2%) (26,5%) (17,3%)
Raundavoxtun arid 2007 ... (4,2%) (4,0%) 0,2% 6,5%
Raunavoxtun arid 2006 ... 13,9% 12,6% 6,4% 4,9%
Raunavoxtun arid 2005 11,6% 9,7% 6,0% 4,7%
Raunavoxtun arin 2007-2011 ... (7,5%) (5,5%) (7,7%) (2,9%)
Raundvoxtun arin 1990-2011 .... 3,7%
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47. Raunavoxtun einstakra verdbréfaflokka var pannig a arinu 2011, en pa hefur verid tekid tillit til
eignasamsetningar i einst6kum verdbréfasjodum:

AVi- AVi- AVi- Avi- Rikissafn Rikissafn Innlana-

Eignaflokkur: safnl safnll safnlll safn IV langt stutt safn Vidmid*
Innlan i bénkum og sparisjédum (1,8%) (1,9%) 1,8% 2,7%  (2,0%) (1,9%) 2,5%
Skuldabréf:
Skuldabréf med abyrgd rikisins 95% 9,5% 8,9% 7,5% (2,2%) (2,5%) til 11,7%
Skuldabréf sveitarfélaga 7,0% 7,0% 7,1%
Skuldabréf fjarmalastofnana 54% 54% 5,4%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 47% 4,7% 4,7%
Onnur verdbréf 71% 7,1% 7,3%
Erlend skuldabréf 8,6% 8,6% 8,6%
Hlutabréf:
Innlend hlutabréf 48% 4,8% 4,8% (3,0%)
Erlend hlutabréf (6,7%) (6,7%) (6,7%) (4,3%)

Hlutir og hlutdeildarskirteini annarra
sjoda um sameiginlega fjarfestingu  13,9% 13,9% 13,9%

*Vidmid:

Skuldabréfavisitolur Kauphallar islands med 6 ara medaltima fyrir £visafn | og Il og 4,5 ara medaltima fyrir £Avisafn IIl.
Raundvoxtunarvidmid skuldabréfa er 7,9% fyrir £visafn 1 og ll, 5,8 % fyrir £visafn Ill.

Skuldabréfavisitolur Kauphallar islands, verdtryggd med 10 ara medaltima fyrir Rikissafn langt og 6verdtryggd med 1 ars
medaltima fyrir Rikissafn stutt. Raundvoxtunarvidmid skuldabréfa Rikissafns langt er 11,7% og (2,5%) fyrir Rikissafn stutt
Hlutabréfavisitala adallista Kauphallar islands fyrir innlend hlutabréf.

Heimsvisitala Morgan Stanley med ardgreidslum (MSCI TR) i islenskum krénum fyrir erlend hlutabréf.
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48. Breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris i séreignarsjodi greinast pannig a arinu: 2011 2010
(i pusundum kréna)

StA0@ 1 ArSHYIJUN .ottt st st sh et et e b st et esaee s bt e naee e 55.324.274  51.722.835
ToT={Te] e I IF: 141 1V H TP PP PP RUSPRRPROt 4.113.008 3.824.637
LifeyrisgreidsIur @ AriNU ..ottt ettt sttt s se e e (3.779.440) (2.884.922)
VEXEIT BISINS 1eutiiiiiieiieestee sttt st e st e bt e ettt e saae e sabeesbeesbbeesabeesabeesbeeenbbeesateesstaesnsassnsens 4.640.052 2.661.724
] Lo I T Lo USRS 60.297.893 55.324.274
Inneign laus til Utborgunar fra 60 ara (samkvaemt vali sj0dfélaga) ......cccccceevvverieeeiieecieeeieene 59.462.562 54.586.038
Inneign laus til Utborgunar fra 65-79 ara (hluti af lagmarkslifeyri fra 70 ara aldri) ........c.cccceveen. 487.454 443.723
Inneign maka [aus til ULDOIGUNAT ........coiiiiiiiee et 198.994 156.636
Inneign barna laus til GthorgUNAr .......c.cooiiiiiii e 148.883 137.877
Kennitélur
49, Avisafnl 2011 2010 2009 2008 2007

Hrein raundvoxtun .....eeeccceeee e e eees 1,2% 2,0% 5,5% (34,9%) (4,2%)
Medaltal hreinnar raunavoxtunar

sidasthidin fimm ar ..ccoovveviiinie (7,5%) (5,3%) (3,5%) (3,6%) 7,5%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ........... 49,2% 48,3% 58,0% 59,3% 64,1%

Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ........ 12,1% 9,1% 0,1% 0,6% 0,7%

Skrad verdbréf med fostum tekjum ................... 20,4% 22,8% 25,3% 22,1% 26,2%

Oskrad verdbréf med fostum tekjum ................ 7,3% 7,5% 3,4% 4,3% 2,8%

Vedskuldabréf .......coueeieveiiiiiiieeeeeee e 11,0% 12,3% 13,2% 13,7% 6,2%
Fjarfestingar:

Eignir i islenskum krénum ........cccocvvviiviiiennnnen. 48,8% 55,6% 51,3% 53,8% 60,1%

Eignir i erlendum gjaldmidlum .........ccceccvvennene 51,2% 44,4% 48,7% 46,2% 39,9%

Avisafn Il

Hrein ralunNavoXtun ...c.eceeceeveeeeee e 3,6% 2,0% 0,6% (26,2%) (4,0%)
Medaltal hreinnar raunavoxtunar
sidastlidin fimm ar ......ccoceevecieiieeeeee e, (5,5%) (3,9%) (2,5%) (1,0%) 7,9%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ........... 39,8% 40,8% 49,6% 52,9% 61,6%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ........ 7,8% 6,1% 0,1% 0,4% 0,9%
Skrad verdbréf med fostum tekjum ........ceceeeee 31,4% 31,7% 27,6% 24,4% 21,9%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum ................ 4,2% 4,5% 3,2% 3,6% 3,1%
Velskuldabréf ........ccocvvviiniiiiiieiiecieesieene 16,8% 16,9% 19,5% 18,7% 12,6%
Fjarfestingar:
Eignir i islenskum krénum .........ccccveeiieeiieenen. 69,3% 69,8% 65,6% 66,7% 66,3%
Eignir i erlendum gjaldmidlum .......ccccevvvevnnenne 30,7% 30,2% 34,4% 33,3% 33,7%
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49.
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Frh.:

Avisafn Il

Hrein raunavoxtun ...,
Medaltal hreinnar raunavoxtunar
SiBastlidin fimm ar ...coceeeeeviiieeeeeeee e,

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ...........
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ........
Skrad verdbréf med fostum tekjum ...................
Oskrad verdbréf med fostum tekjum ................
Vedskuldabréf ...,

Fjarfestingar:
Eignir i islenskum krénum ..........cccoeeiiiiiiiinnis
Eignir i erlendum gjaldmidlum ..........ccccoeviennie

Avisafn IV

Hrein raunNavoxtun ..oocceeeeeeeeeeieeeee e
Medaltal hreinnar raunavoxtunar
SiBasthidgin fimm Ar ..o

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ...........
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ........
Skrad verdbréf med fostum tekjum ...................
Oskrad verdbréf med fostum tekjum ................
Bundnar bankainnstaedur .........cccccevveenieennenee.

Fjarfestingar:
Eignir i islenskum krénum .........ccccoeeiiiiiiinnns
Eignir i erlendum gjaldmidlum

Innlanasafn
Hrein raundvoxtun .....ccveeeeeeccineee e,
Innlanasafnid var stofnad i oktéber 2008.

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Bundnar bankainnstaedur ........cccccceeviiiieieeeiinns

Fjarfestingar:
Eignir i islenskum krénum ........cccooeevviieiniiennns

2011
4,4%
(7,7%)
34,0%
3,8%
37,9%

4,0%
20,3%

86,2%
13,8%

2,7%

(2,9%)

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
100,0%

100,0%

0,0%

2,5%

100,0%

100,0%

2010
1,2%
(7,3%)
31,9%
3,5%
44,7%

4,6%
15,2%

84,4%
15,6%

3,1%

(2,5%)

0,0%
0,0%
0,0%
1,6%
98,4%

98,4%

1,6%

3,7%

100,0%

100,0%

2009
(13,8%)
(6,5%)
37,3%
0,4%
44,3%

2,7%
15,3%

87,4%
12,6%

(7,6%)

(2,2%)

6,3%
0,2%
14,0%
0,5%
79,0%

98,8%

1,2%

6,0%

100,0%

100,0%

2008
(26,5%)
(2,2%)
53,4%
0,1%
33,7%

1,7%
11,0%

89,4%
10,6%

(17,3%)
0,5%
59,1%
0,0%
40,4%

0,5%
0,0%

97,4%
2,6%

100,0%

100,0%

2007
0,2%

6,0%

61,0%
3,2%
25,5%
2,5%
7,8%

87,3%
12,7%

6,5%

5,6%

74,6%
6,9%
17,3%
1,2%
0,0%

99,8%
0,2%

Ly
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49. Frh.:

Rikissafn stutt

Hrein raunavoxtun ..............

Rikissafn stutt var stofnad i mars 2009.

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum .......cccoeeeiviieiniee e,
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum .......ccceveveeveveeeeveeeeciereeeeenne.
Skrad verdbréf med fostum tekjum ......cccoooeciiiiiiiiee e,

Fjarfestingar:
Eignir i islenskum krénum

Rikissafn langt

Hrein raundvoxtun ..............

Rikissafn langt var stofnad i mars 2009.

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum .......cccooeeiiiiiiiiiee e,
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum .......ocoovveeeeevieeeceeinas
Skrad verdbréf med fostum tekjum ......occooveeiiiiiine
Oskrad verdbréf med fostum tekjum .......ocoveveueueeeeeeeeeeeeeeeeee e

Bundnar bankainnsteedur

Fjarfestingar:
Eignir i islenskum krénum

2011

(2,2%)

14,2%
0,0%
85,8%

100,0%

6,3%

24,1%
0,0%
75,9%
0,0%
0,0%

100,0%

2010

6,7%

19,9%
0,0%
80,1%

100,0%

8,6%

26,7%
0,0%
73,3%
0,0%
0,0%

100,0%

2009

25,6%
0,0%
74,4%

100,0%

21,1%
0,0%
78,9%
0,0%
0,0%

100,0%
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Sérgreint yfirlit um rekstur og fjarhag samtryggingarsjéds arid 2011

50. Rekstur og efnahagur samtryggingarsjods greinist pannig (i pisundum kréna):

Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir arié 2011: Samtryggingar-

sjédur alls
T =7o] [« NSO OO 3.087.729
Réttindaflutningur 0g endurgreidsiur .......c.cocee i (6.436)
LITRYTIE ottt e (892.415)
FJArfEStINGArtEKIUL ..ottt ettt ettt 4.391.837
FJArfestingargiOla .....ooveeeeeee ettt sttt ettt eaeeneen (79.339)
REKSErAarKOSTNAGUE ....ocveeiiciee ettt ettt e st eebe e s te e beebeeabeenbeeabeeaeesnnanns (118.507)
Haekkun @ hreinni @igNn 8 AriNU ...o..ooiiiiii e 6.382.869
Hrein ign fra fyrra @ri ..o e 43.400.779
Hrein eign til reidslu lIfeYris ..o 49.783.648

Efnahagsreikningur 31. desember 2011:

FJAMESEINGAT .ottt st e 51.877.457
FAYo L T =T F={ o1 TP PP PSS PSPPI 1.401.093
SKUILIE veveeveeeeeevcte ettt es st s et s et s s s st enses et sensesesssns st ensesassansnnens (3.494.902)
Hrein eign til reidslu lifeyris ..o 49.783.648

Yfirlit um sjédstreymi arid 2011:

INNEIEIGSIUN ettt e s s e saeennees 7.463.887
URELEIBSIUL veveveveceveceeteeee et eet e sae sttt e e sae bt esae s ae s et s st st esansesnsesntesntesans 1.069.603
Radstofunarfé til kaupa d verGbréfum .......ccocviiiiniienee e 6.394.284
Kaup a verdbréfum og 6nnur fjarfesting 6.515.502
Haekkun @ sjodi og veltinnlanum .........ocoiiiiiicece et (121.218)
SjOdUr 0g VeltiinNIAN T ArshYIJUN .oo.eiiieiece e 1.074.941
SjOAUr 0g VEILHNNIAN TArSIOK ..oocviieiice e e e 953.723
51. 19gjold samtryggingarsjéds a arinu greinast pannig (i pisundum kréna):

2011 2010
LABMArKSITGIOIA ..c.eeeeeeiieeieee e 3.051.394 2.883.033
Réttindaflutningur og endurgreidsiur .........ccoccvveeieeeieiecece e (6.436) (1.795)
Framlag rikisins til j6fnunar & 6rorkubyrdi ........ccccceveveieeiiieieeeee 36.335 31.674
[GZJOIA SAMIEALS ..ottt ettt e 3.081.293 2.912.912
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52. Lifeyrir samtryggingarsjods a arinu greinist pannig (i pusundum kréna): 2011 2010

BT @YIIE 1ttt sttt e e st e e st ae e e 694.279 688.037
OFrOPKUIIFEYFIT oottt ettt st ne 76.771 77.160
(Y 1 11 =17 o T USRS TUP 107.992 103.052
2 0 0 11 2= T TR 13.374 13.722
LIfEYIIr SAMTAIS .oeeiieee et e e e e e et e e e 892.415 881.972

53. Fjarfestingar samtryggingarsjods skiptast pannig eftir verdbréfaflokkum, en pa hefur verid tekid tillit til
eignasamsetningar i einstokum verdbréfasjodum. (Yfirlitid er i milljonum kréna):

Skuldabréf:

Skuldabréf med Abyrgd riKis .......cccevevvererieee e 23.177 43,9%
Skuldabréf med abyrgd fjarmalastofnana .......ccccoeveiiiiiiiniiineee, 1.701 3,2%
Skuldabréf sveitarfélaga .......ccccceeveeerecii e 5.757 10,9%
Skuldabréf fyrirtaekja ....ceooeeeiiiiee e 2.376 4,5%
101 =1 41T = | U SUR 7.831 14,8%
Erlend skuldabréf ... 359 0,7%
Laust fé / skammtimaaVOXTUN ....ueeeeiiieiieieiiieeeeee et e 1.189 2,3%
Hlutabréf:

Innlend hIUtabréf ... 1.379 2,6%
g (= o I o LV =] o =Y 6.943 13,1%
Hlutir og hlutdeildarsk. annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu ......... 2.106 4,0%
=1 001 7= 1 TR 52.819

RAUNAVOXEUN Ari0 2011 ...ooiiiiiieeiee ettt e e e e e e e 4,2%

RAUNAVOXTUN Ari0 2010 ..oeeiiiiiieee et e e e eaara e e e s e saaeee e e 1,5%

RAUNAVOXEUN Ari0 2009 .....ceeieiieiciiee e eetee e sree st e et e e seee e e snee e e seeeesnreas 0,0%

RAUNAVOXEUN riB 2008 .....ocoouveeeciiee et e et e e et e eetreeeeareeeeereeesreeeenreas (26,7%)

RAUNAVOXTUN ArQ0 2007 .oeeeeiiiieeee et eetreee e et e e e e aree e e e eeatre e e e s snanaeeaeean (1,5%)

RaAUNAVOXTUN Arid 2006 ......coooeririeieeeeeeeeeeeeeeeeeeceerer e e e e e e e e eeeeeesssaanannees 13,4%

RaAUNAVOXEUN Ari0 2005 .....oiieiiiieeieiieeeee et e e e e e e e e e e e saaabaaaaeeees 11,5%

Raundvoxtun arin 2007-2011 ......oovvvieriiieeeiieeeiee e esiee e e e seee e (5,3%)

Raun@voxtun arin 1990-2011 .....cccvvevieeeiiieeeeeeirreee e e eeeireee e e eerraeeeeennaes 4,3%
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54. Raunavoxtun einstakra verdbréfaflokka var pannig a arinu 2011, en pa hefur verid tekid tillit til

www.almenni.is

eignasamsetningar i einstokum verdbréfasjodum:

Eignaflokkur:

Innlan i bOnkum 0g SParisjOTUM .....cccueiiiiiiiiiiieeieeeeeee e

Skuldabréf:
Skuldabréf med abyrgd rikiSins .......cccoovieiiiiiin s
Skuldabréf sveitarfélaga .......cccccuveeeiieieiieee et
Skuldabréf filarmalastofnana .......c.ccooiiiieiiiii e
Fasteignavedtryggd skuldabréf ...
ONNUE VEIBBIET ..ottt ettt ettt e s anasena
Erlend skuldabréf ...

Hlutabréf:
INNlend hIULADrEf ... e
Erlend hlUtabréf .......ooo oo
Hlutir og hlutdeildarskirteini annarra
sj60da um sameiginlega fjarfestingu .........ccccovveiiiee e,

*Vidmio:

Samtryggingar-
sjodur

(1,8%)

9,4%
7,2%
5,4%
4,7%
7,4%
8,6%

4,8%
(6,7%)

13,9%

Skuldabréfavisitélur Kauphallar islands med 7 dra medaltima fyrir samtryggingarsjod.

Hlutabréfavisitala adallista Kauphallar islands.

Heimsvisitala Morgan Stanley med ardgreidslum (MSCI TR) i islenskum kronum.

Vidmid*

9,3%

(3,0%)
(4,3%)
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55. Tryggingafraedileg stada

Samkvaemt tryggingafraedilegum Utreikningi nemur afallin lifeyrisskuldbinding samtryggingarsjods 55.737 millj.
kr. i arslok 2011 midad vid 3,5% darsvexti og ad teknu tilliti til dzetlads kostnadar vid rekstur sjodsins.
Endurmetin hrein eign sjodsins i arslok 2011 er 50.012 millj. kr. eda 5.726 millj. kr. leegri en afallin
skuldbinding. Lifeyrisskuldbinding samtryggingarsjods i arslok 2011 greinist pannig (i milljonum kréna):

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding  skuldbinding  skuldbinding

Eignir:
Hrein eign til greidsiu lifeyris ... 49.784 0 49.784
Endurmat verdbréfa .....ccococvvviiiiiiieeee e 1.628 0 1.628
FjarfestingarkostNadur .........cocveviieiiieenieeeeeeee e (1.400) 0 (1.400)
NUvirdi framtidaridgjalda ..........ccovvieeeieiiieee e, 0 43.086 43.086
Eignir samtals ...ooocueeeiiiieieii e 50.012 43.086 93.098
Skuldbindingar:
|1 T RSP 44.658 34.483 79.141
OrOrKUIIFRYIIF .ottt 3.467 4.792 8.259
MaKalIfEYFIT .. 6.735 163 6.898
BarNalifeyrir ..coeee it 54 1.072 1.126
RekStrarkoStNadur ........ocvevieiiiiiiiiee e 824 1.254 2.077
Skuldbindingar Samtals .......cccoceeriiirieniie e 55.737 41.764 97.501
Hrein eign umfram skuldbindingar ........ccccocevvverniiineeniienieneen (5.726) 1.323 (4.403)
i hlutfalli af skuldbindiNGUM ....o.vuveieieiieieieeececceeee e (10,3%) 3,2% (4,5%)

www.almenni.is




Kennitolur

56. Samtryggingarsjodur: 2011 2010 2009 2008 2007
Hrein raunavOoXtUN ...oooveeciieecieecee e 4,2% 1,5% 0,0% (26,7%) (1,5%)
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidastl. 5 ar .................... (5,3%) (3,7%) (1,8%) 0,3% 9,4%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum .........ccccoeeeveins 32,0% 35,5% 45,0% 49,8% 58,5%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ... 6,1% 4,9% 0,3% 1,0% 1,5%
Skrad verdbréf med fostum tekjum 41,8% 38,8% 34,0% 25,5% 23,1%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum 5,0% 5,4% 3,6% 3,4% 3,0%
Vedskuldabréf ........ccccvveneiniiniineenene 15,1% 15,4% 17,0% 20,3% 13,9%
Bundnar bankainnstaedur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fjarfestingar:
Eignir i islenskum krdnum ..., 78,7% 77,1% 71,8% 71,9% 76,3%
Eignir i erlendum gjaldmidlum .........ccceeviiieniieiiiecieen, 21,3% 22,9% 28,2% 28,1% 23,7%
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
EIIFEYIIE vt 77,8% 78,0% 78,0% 73,9% 0,0%
MaKAHFEYIIT ..eeiieieeieeeeeeeee e 12,1% 11,7% 11,7% 12,5% 49,5%
OrOrKUIIFRYFIF vttt 8,6% 8,7% 8,7% 12,5% 45,4%
Barnalifeyrir .....oceeeiiie e 1,5% 1,6% 1,6% 1,2% 5,2%

Hlutfallsleg skipting lifeyris drin 2006 - 2009 byggir a lifeyrisgreidslum tryggingadeildar.

Fjarhagsstada samkveemt tryggingafraedilegri uttekt:

Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar ..................... (10,3%) (12,2%) (22,8%) (22,1%) 9,9%

Hrein eigh umfram heildarskuldbindingar ....................... (4,5%) (5,4%) (11,1%) (10,5%) 4,4%
Fjoldi sjodfélaga:

LAagmarksiogjald ........cccveeviieiiiieeiie e 6.231 6.222 5.926 5.964 5.699

ViBbotaridgjald .......ccceevveeiciieeiiieceece e 7.132 8.086 10.297 12.398 11.955
Fjoldi lifeyrispega:

Séreignarsjodur .....cccceevceeecieeiiee e, 328 330 220 220 197

Séreignarsjodur, aukagreidsla 999 945 0 0 0

SaMryggingarsjOOU ......ccueeecueeeiieeiiee e e sreeereeereeeesanee s, 645 525 451 440 373

Rikissafn  Rikissafn
£l Zll Zlll ZIV  Innl.safn langt stutt
Lifeyrisbyrdi......ccccovvvveenienennnen. 1000% 2757% 2080% 1775% 38% 79% 480%

Samtryggingarsjodur
Lifeyrisbyrdi......ccccovvvvienienennnen. 28,9%

Skilgreiningar:

Hrein raundavoxtun ......cceevevevcieennieeenieeeeeeen, Raunavoxtun midad vid breytingu a gengi sjédanna.

Medaltal hreinnar raundvoxtunar................... Medaltal hreinnar raundvéxtunar a fimm ara timabili.

Fjoldi sjOdfélaga ......cccceeveevveeceeriiieeieeeee, Medaltal fjélda sjodfélaga sem greiddi idgjald a reikningsarinu.

Fjoldi lifeyrispega Medaltal fj. lifeyrisp. sem fékk greiddan lifeyri & reikningsarinu.
Lifeyrisbyrdi.....ccocevvireenieniireeceecee e, Lifeyrisbyrdi synir hlutfall lifeyrisgreidsina af idgjoldum. Fra hausti 2008

hefur 6llum idgjoldum i séreignarsjéd verid rddstafad i Innlanasafn sem
skyrir haa lifeyrisbyrdi flestra safna i séreign.
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Utdrattur ur fjarfestingarstefnu
Almenna lifeyrissjodsins 2012




Utdrattur ur fjarfestingarstefnu 2012
Stadfest af stjérn 23. névember 2011

Markmid Almenna lifeyrissjédsins, er ad avaxta fé sjodfélaga a hagkveeman hatt og tryggja peim bestu avoxtun
midad vid aheettu (skilgreind med flokti arsavoxtunar). Sjédstjorar skulu dvaxta fé sjodsins med hlidsjon af peim
kjorum sem best eru bodin & hverjum tima med tilliti til dvoxtunar og ahaettu. Eignasamsetning Almenna lif-
eyrissjodsins skal vera i samraemi vid heimildir i VII. kafla laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda nr. 129/1997 med sidari breytingum.

i séreignarsjédi Aimenna lifeyrissjodsins geta sjodfélagar valid & milli priggja verdbréfasafna, £visafna I, Il og Ill,
med mismunandi eignasamsetningu og ahaettu, eins Innldnasafns sem geymir eignir sinar a innlansreikningum
og tveggja rikissafna. Sjédfélagar geta valid sér safn ymist eftir pvi hversu mikla ahaettu peir vilja taka eda eftir
aldri. beir geta einnig valid £vileidina en pa flyst inneign peirra milli aevisafna til ad minnka dhaettuna eftir pvi
sem naer dregur starfslokum. Eignir samtryggingarsj6ds eru dvaxtadar i sérgreindu verdbréfasafni. Markmid
samtryggingarsjods er ad sjédurinn eigi alltaf fyrir skuldbindingum og a 16ngum tima skili avoxtun umfram vid-
midunaravoxtun (3,5% raunavoxtun). Almenni lifeyrissjodurinn stefnir ad pvi ad halda fjarfestingarkostnadi i
lagmarki pannig ad sem mest af dvoxtun skili sér til sjéofélaga.

Avoxtunarleidir

fEeasin 1 «dd bra
S e B Arenaln 1 %58 gra
Esaln 111 =57 dra
dEvinatn §
izt 11
SEreignars jodur T . .
S Avoxtunarleidir Almenna
e lifeyrissjédsins eru atta, sjo
Rfiazsfn Bngt fyrir séreignarsjod og ein fyrir
Albmeemnmn Semnain sl samtryggingarsjod. Stefnt er

Iifery rissjddurinn ad sameiningu A&visafns IV og

Innlanasafns.

Samirygaingarsjodur

Breytingar fra fyrri fjarfestingarstefnu

i fiarfestingarstefnu fyrir arid 2012 eru gerdar eftirfarandi breytingar:

e Vagi innlendra hlutabréfa i fjarfestingarstefnu blandadra verdbréfasafna hefur verid aukié en vegur pd
tiltolulega litid af heildareignum hvers safns. £visafn | stefnir ni ad pvi ad 6% eigna séu innlend hlutabréf,
Avisafn Il 4%, Avisafn 11l 1,5% og samtryggingarsjéour 3%.

e Vidmidanir vid val a verdbréfum sem utgefin eru af innlendum dtgefendum 68rum en rikinu eru nud enn
itarlegri. Markmidid er ad draga ur likum & eignatapi og ad auka gegnsaei med pvi ad varpa ljosi a pau skil-
yrdi sem sjodurinn hefur til vidmidunar pegar keypt eru innlend verdbréf utgefin af 6drum en islenska
rikinu.

e Vegna takmarkads frambods af skradum verdbréfum hafa viomidanir vid val & 6skrddum verdbréfum verid
gerdar itarlegri. Medal annars hefur verid baett vid vidmidunum um skuldabréf fasteignafélaga og fagfjar-
festasjoda. Sjéourinn ma pé ekki fjarfesta meira en 20% af eignum i dskrddum verdbréfum.

e  Umfjollun um ahaettustyringu sjodsins er nu itarlegri, en slik umfjéllun kom fyrst inn i fjarfestingarstefnuna
i fyrra. Mikil dhersla er 16g0 a vidtaekt ahaettueftirlit og ahaettustyringu hja sjodnum. Sjodurinn hefur skil-
greint prja meginflokka dhzetta sem tengjast eignum sjédsins, sem eru fjarhagsleg ahaetta, lausafjarahzetta
og métadiladhaetta. | kaflanum er umfjsllun um pessa dhaettuflokka og lysing & eftirliti sjédsins.
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Taflan synir fjarfestingarstefnu Almenna lifeyrissjddsins, p.e. fjarfestingarstefnu sevisafnanna fjogurra, fjarfest-
ingarstefnu samtryggingarsjdds, Innlanasafns, Rikissafns langs og Rikssafns stutts.

Fvisafn I FAvisafn II Fvisafn III Fvisafn IV Rikissafn Rikissafn Innlanasafn{Samtryggingarsj.
langt stutt
Fjarfestingarstefna i % Stefna Vikm. Stefna Vikm. Stefna Vikm. Stefna Vikm. | Stefna Vikm. | Stefna Vikm. Stefna Stefna Vikm.
Skuldabréf 30%  +50/-0 50%  +40/-10 80%  +17/-10 100% 0 100% 0 60%  +35/-10
Innlan, laust fé 1%  +12/-1 2%  +20/-2 7%  +30/-7 100% +30 20%  +50/-20|100% 3%  +25/-3
Med &byrgd islenska rikisins 12,5%  +35/-5 24%  +30/-15 38%  +50/-25 100%  +0/-30 | 80%  +20/-50 28%  +35/-15
Med abyrgd erlendra rikja 4%  +15/-4 3% +10/-3 2% +7/-2 4%  +10/-4
Baejar- og sveitarfélog 5%  +10/-4 7,5%  +10/-5 12%  +15/-10 9%  +15/-5
Fjarmélastofnanir 0,5%  +10/-0,5 1%  +10/-1 1%  +10/-1 1%  +10/-1
Vedskuldabréf 6%  +20/-5 10%  +20/-5 16%  +15/-10 12%  +25/-5
Onnur skuldabréf 1%  +15/-1 2,5%  +25/-2,5 4%  +30/-4 3%  +25/-3
Hiutabréf 70%  +0/-50 50%  +10/-40 20%  +10/-17 40%  +10/-35
Innlend hiutabréf 6%  +3/-6 4%  +2,5/-4 1,5% +1/-1,5 3% +2/-3
Erlend hlutabréf 60%  +10/-45(43,5%  +16,5/-35|17,5%  +12,5/-15 35%  +15/-31
Hlutir og hlutdeildarsk. annarra sj6da
umsameiginlegar fjarfestingar 4% +16/-4 2,5% +12,5/-2,4 1% +5/-1 2%  +8/-2
Eignastyringaradferdir
Virk styring innlendra hlutabréfa 100% 100% 100% 100%
Hlutlaus styring innlendra hlutabréfa 0% 0% 0% 0%
Virk styring erlendra hlutabréfa 33% +12/-13| 33% +12/-13 33% +12/-13 33% +12/-13
Hlutlaus styring erlendra hlutabréfa 67%  +13/-12| 67%  +13/-12 67%  +13/-12 67%  +13/-12
Avéxtun og ahaetta, %
Vaent voxtun 7,8% 7,1% 5,8% 5,5% 6,0% 4,3% 5,5% 6,8%
Flokt arsavoxtunar, % -13,8% til 29,3% -9,0 til 23,1% -2,1% til 13,6% -5,2% til 17,2% | -0,2% til 8,7% -7,2% til 20,8%
Vidmidun, %
Skuldabréfavisitala Ki med mt. 10 ar 100%
Skuldabréfavisitala Ki med mt. 7,0 &r 60%
Skuldabréfavisitala Kf med nt. 6,0 &r 30% 50%
Skuldabréfavisitala K med mt. 4,5 ar 80%
Skuldabréfavisitala K med mt. 2,5 ar
Skuldabréfavisitala K med mt. 1,0 ar 100%
Visitala adallista 6% 4,0% 1,5% 3%
Heimsvisitala hlutabréfa 64% 46,0% 18,5% 37%
Medaltal verdtryggdra vaxta a
lifeyrisreikningum hja vidskiptabénkum 100% 100%
Vidmidun fyrir medaltima skuldabréfa 6,0 ar 6,0 ar 4,5 ar 10 ar 1ar 7,0 4r
Leyfilegur medaltimi safna 4-11 ar 4-11 ar 3-10 ar 7-13 ar 1-3 &r 5-11ar

i téflunni eru eftirfarandi upplysingar:

Fjarfestingarstefna Fremst i hverju safni kemur fram langtima markmid um eignasamsetningu safns-
ins, si@an upplysingar um vikmork, sem segja til um leyfileg fravik fra langtima
stefnunni.

Eignastyringaradferdir [ £visdfnum 1, Il, lIl og samtryggingarsjédi er stefnt ad pvi ad 55-80% af erlendri
hlutabréfaeign sé fjarfest i somu hlutféllum og hlutabréf vidkomandi fyrirtaekja
vega @ markadi. Fyrir fjarfestingar i innlendum hlutabréfum er styringin ad 6llu
leyti virk.

Avoéxtun og dhaetta Vant avoxtun og flokt arsavoxtunar taka mid af fjarfestingarstefnu hvers safns
fyrir sig og eru byggd 4 spa um avoxtun helstu verdbréfaflokka 2012-2016 og ségu-
legum gognum um flokt og samfylgni dvoxtunar m.v. manadarlegar melingar a
arunum 1998 til september 2011.

Vidmidun Vidmidunarvisitala skuldabréfa fyrir £viséfn | og Il er med 6 ara medaltima,
vidmidunarvisitala samtryggingarsjéds er med 7 ara medaltima og vidmidunar-
visitala skuldabréfa fyrir £visafn lll er med 4,5 dra medaltima. bessar visitolur eru
settar saman Ur skuldabréfavisitélum Kauphallar {slands. Vidmidunarvisitala fyrir
innlend hlutabréf er visitala adallista Kauphallar islands og fyrir erlend hlutabréf er
notud heimsvisitala MSCI. Vidmidunarvisitala fyrir Rikissafn langt er 10 4ra verd-
tryggd skuldabréfavisitala Kauphallar islands. Vidmidunarvisitala fyrir Rikissafn
stutt er 1 ars Sverdtryggd skuldabréfavisitala Kauphallar islands. Vidmidun fyrir
Avisafn IV og Innlanasafn er medaltal verdtryggdra vaxta a lifeyrisreikningum hja
vidskiptabdonkum.

Haegt er ad sxkja fjarfestingarstefnuna & heimasidu sjédsins, www.almenni.is. Sjodfélagar geta einnig komid a
skrifstofu sjddsins og fengid prentad eintak eda hringt og dskad eftir ad fa fjarfestingarstefnuna senda i posti.
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Almenni lifeyrissjédurinn er opinn fyrir alla en er jafnframt starfsgreinasjédur arkitekta,
A L M E N N I hljémlistarmanna, leidségumanna, laekna og taeknifredinga. Markmid sj6dsins er ad tryggja

sj6dfélégum sinum sem haestan lifeyri vid starfslok, veita sj6dfélogum tryggingavernd vegna
LIFEYRISSJODURINN tekjumissis i kjolfar érorku og studla ad auknu fjarhagslegu 6ryggi adstandenda vid andlat.




