Avoxtun og nyjar liftoflur —

Upplysingafundur fyrir sjddfélaga
15. febraar 2023




Dagskra

Upplysingafundur 15. februar

Almenni lifeyrissjédurinn bodar til upplysingafundar fyrir
sjoofélaga. A fundinum verdur farid yfir avoxtun sj6dsins arid
2022 og horfur til framtidar. Jafnframt verdur sagt fra
vidbrogdum sjodsins vid nyjum Liftéflum sem reikna med
hakkandi lifaldri komandi kynsloda.

Stadur: Hilton Reykjavik Nordica, salur H
Stund: Midvikudagur 15. febraar kl. 8:30-9:30
Dagskra:

Ohagstad avoxtun 2022, en agaetar horfur til lengri tima, Grétar
Mar Axelsson, sjodstjori

Eignin parf ad endast lengur, Benedikt Johannesson,
tryggingasteerdfradingur



Ohagstad dvoxtun 2022,
ageetar horfur til lengri tima

Grétar Mar Axelsson, sjodstjori



Almenni lifeyrissjodurinn 1l
Séreign og samtrygging, alls um 365 ma.kr. i desember 2022

\

W £Lvisafn |
| Avisafn |l
e ¥ o 0 n X
Samtryegingarsiédur: Séreignarsjodur; 53% Pyl
47% Innlanasafn
B Rikissafn

B Husnaedissafn




Eignasamsetning saftna - 31.desember 2022 il

Samtr.sjodur

15% 0%

51%

33%

Husnaedissafn

9%

80%

12%

0%

/visafn |

7% 1%

1Y

72%

Rikissafn

10%
[s)

%

90%

/visafn |l /visafn Il

11% 0% 13%

32%
37%

19%

57%

31%

Innlanasafn
0%
m Skuldabréf
m Hlutabréef
m Sjodfelagalan

Innlan

100%



Avoxtun safna AL
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Yftirlit markaoda 2022

Nafnavoxtun arsins 2022

Peningamarkadur M 1,9%
Overdtryggt, stutt M 19%
Overdtryggt, millilangt (5Y) -6,8% N
Overotryggt, langt (10Y) -11,6% N
Verdtryggt, stutt l0,6%
Verdtryggt, langt -1,6%
Hlutabréf innlend (adallisti) -12,0%
Verdbolga I 0.5
USD (midgengi Si) I 8,9%
EUR (midgengi Si) B 2,6%
Heimsvisitala MSCI [ISK] -10,8%
Heimsvisitala MSCI [USD] ~ -18.1%

MSCI ACWI TR [USD] -18,4%
S&P500 (USD)  -19,4%
MSCI Europe (EUR) -9,5%

Heimsvisitala rikissk.br. (WGBI) [USD] -18,3% NN
Heimsvisitala skuldabréfa (GABI) [USD] -16,2% NN

Ha verdbolga leiddi til neikvaedrar
raundvoxtunar allra helstu eignaflokka

Jakvaed avoxtun peningamarkads-innlana,
og stuttra skuldabréfa

Erlendar eignir leekkudu mest

Visitolur erlenda skuldabréfa laekkuodu
mikio

Veiking ISK vog a mati virdisleekkunum
Innanlands vard mest leekkun a

hlutabréfum og longum éverdtryggdum
skuldabréfum



Yftirlit markaoda 2022

Arleg medalavoxtun 2017-2022

Peningamarkadur
Overdtryggt, stutt
Overdtryggt, millilangt (5Y)
Overdtryggt, langt (10Y)
Verdtryggt, stutt
Verdtryggt, langt

Hlutabréf innlend (adallisti)

Verdbolga

USD (midgengi Si)

EUR (midgengi Sl)

Heimsvisitala MSCI [ISK]
Heimsvisitala MSCI [USD]
MSCI ACWI TR [USD]
S&P500 (USD)

MSCI Europe (EUR)

N 2,9%

RN 53%

N 2,8%

B 2,5%

I 5,7%

RN 5,8% )
I 144% - »island best i heimi”

I 4.7%

I 6,3%
P 3,9%

12,9%
6,1%
5,2%
7,5%
4,3%

Mikid tap a erlendum skuldabréfum a
arinu 2022 veldur neikvaedri

Heimsvisitala rikissk.br. (WGBI) [USD]-2,5% [N medalavoxtun sL. 5 ar.

Heimsvisitala skuldabréfa (GABI) [USD]

-1,7%



Helstu hlutabreéfavisitolur

Nafnavoxtun arsins 2022

Heimsvisitala MSCI TR [ISK] -10,3% NG
Heimsvisitala MSCI TR [USD] -18,1% .
MSCI ACWI TR -18,4% NN
MSCI World ESG Enhanced Focus -20,2% .
MSC| World ESG Screened Index -196% e
FTSE Choice -22,9%
Heimsvisitalan (an ards) -19,5%
MSCI US (an ards) -20,8%
MSCI EU (an ards) -11,9%
MSCI EM (an ards) -22,4% ———
MSCI Nordic (an ards) -14,1%
MSCI WORLD - Growth -29,2%
MSCI USA - Growth-32,1%

MSCI EUROPE - Growth -17,7%
MSCI WORLD - Value -6,5% NG
MSCI USA - Value -7.0% I

MSCI EUROPE - Value -47%

Versta avoxtun heimsvisitolu hlutabréfa fra
arinu 2008 pegar hun féll um 41%

Visitala MSCI med aherslu a UFS skiladi
leegri avoxtun par sem ,graar atvinnugreinar”
syndu betri arangur i orkukreppunni

Vaxtarfyrirtaekin fengu skell a arinu

Haekkandi avoxtunarkrafa bitnar hardast a
félogum med hatt vaentigildi sjo

Fjarfestar i virdisfyrirtaekjum fengu loksins
baetur fyrir polinmadina ...hlutfallslega



Helstu hlutabréfavisitolur
Arleg medalavoxtun 2017-2022

—_2,9%

Heimsvisitala MSCI TR [ISK]
Heimsvisitala MSCI TR [USD]
MSCI ACWI TR

MSCI World ESG Enhanced Focus
MSCI World ESG Screened Index
FTSE Choice

Heimsvisitalan (an ards)
MSCI US (an ards)

MSCI EU (an ards)

MSCI EM (an ards)

MSCI Nordic (an ards)

MSCI WORLD - Growth
MSCI USA - Growth
MSCI EUROPE - Growth

MSCI WORLD - Value
MSCI USA - Value
MSCI EUROPE - Value

-3,8% [N

-1,6% [

I 6,1%
I 5,2%

I 6,1%
I 6,2%
I 6,0%

D 4,4%
I 7,4%
I 1,6%
I 5,8%
7,4%

6,0%

I 4,1%
I 6,2%

10,4%

Visitala MSCl med aherslu a UFS skiladi
somu medalavoxtun og heimsvisitalan
hlutabréfa

USA hefur gert betur en Evropa

Vaxtarfyrirtaeki hafa skilad mikilli
umframavoxtun



Samdrattur 1 upplysingateekni
Vigt steerstu IT félaganna i heimsvisitolu
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Heildarvaegi fyrirtaekja @ markadi i
upplysingataekni dregst saman milli

ara, er nu riflega 20% (MSCI World)
en var um 24% fyrir ari sidan

Afram sampjéppun & markadi,

100 staerstu fyrirtaekin i MSCI World
vega um 44% og 500 staerstu vega
teep 80%



Atvinnugreinar 1 heimsvisitolunni

Nafnavoxtun arsins 2022

Hraefni

Fjarmalapjonusta

[Onadur

Orkuvinnsla

Fjarskipti

Naudsynjavorur

Heimsvisitalan (an ards)

Neysluvorur

Upplysingataekni

Veitur

Heilbrigdispjonusta

-13,7% -
-12,4% -

-8,0% .

-19,5%

-34,0%

-31,3%

-7,0% .
-6,6% l

Arleg medalavoxtun 2017-2022
Hraefni - 2,1%

Fjarmalapjonusta I 0,6%
[dnadur - 2,7%
Orkuvinnsla - 1,9%
Fjarskipti-1,3% .

Naudsynjavorur - 2,6%
Neysluvorur - 4,0%
Veitur - 3,7%
I

Heimsvisitalan (an ards)

Upplysingataekni

Heilbrigdispjonusta



Innlend hlutabréf

Heildaravoxtun 2022

ORIGO N 37,5%
SVN B 22.2%
BRIM N 18,3% L L
ALVO B 133% Prjar nyskraningar a arinu 2022
SKEL _ 12,4% - Nova
HAGA N 11,3% )
EIM B 6,7% - Olgerdin
REITIR B 5.3%
OLGERD M 22% - Alvotech
HAMP l1,7%
ISB -0,5% |
EIK -0,8% |
VIS -8,3% I
SYN -8,4% N
SIMINN -10,3% D
ICEAIR -11,4% N
OMXIGI -12,0%» N
SJOVA -12,6% R
ARION -14,5% N
REGINN -15,5% GG
NOVA -15,9% I
FESTI -17,8% I
KALD -19,0% (I
KVIKA 29,1 I
MAREL 43,4% I

ICESEA -59,1% (.



[sland - vaxtapréun il
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Heimild: Bloomberg / Kodiak Excel
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[sland — vaxtapréun
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Vextir 1 alpjodlegu samhengi MI

Raunvextir Sedlabanka
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Staerd efnahagsreiknings helstu sedlabanka Il
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Skuldir 4 heimsvisu Jal
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Heimild: IMF.org


https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2022/12/12/riding-the-global-debt-rollercoaster

Skuldir 4 Islandi
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Alpjodavaedingin

Taktbreyting i alpjodlegum vidskiptum

Eras of globalization

Trade openness slowed following the global financial crisis.

(sum of exports and imports as a percent of GDP)
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Heimild: IMF.org
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https://www.imf.org/en/Blogs/chart-of-the-week

USD styrkist

Gengi USD a moéti helstu gjaldmidlum
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Miklar sveiflur USD innan arsins 2022
- 19% a moti EUR
- 16% a moti CNY

Yfir arid styrktist USD
- 7,9% a moti CNY
- 6,2% a méti EUR

Afnam Covid takmarkana i Kina

Mildur vetur mildadi veikingu EUR



Hravorur
Verdbreytingar arsins 2022

Bomull

Kaffi

Sojabaunir

Sykur

Korn

Hveiti

Silfur

Gull
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Al
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Olia til kyndingar
Gasolia
Flugvélaeldsneyti (JET)

Brent olia

-26,0% [N
-26,0% [N
D 138%
Y 6,1%
D 14.4%
N 2.8%
N 2.8%
-0,3% |
-13,9% N
-15,3% [N
I 20,0%
I 417%
D 114%
N s526%
B 10,5%



Hagvoxtur helstu hagkerta

IMF spair hagvexti undir sogulegu medaltali
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Heimild: WEQ skyrsla IMF 2023-1


file:///C:/Users/gretar.axelsson_alme/Downloads/text%20(1).pdf

Hagvoxtur a Islandi
Arin 2015-2025 Arsfjérdungslegt medaltal verdbdlgu
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Heimild: Peningamdl SI 2013/1, grunnspd 2022-2025



Framtidin er green og vaen

We are living in complex times...
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Arid 2023 fer vel af stad

Avoxtun helstu eignaflokka 31.12.2022 - 12.02.2023

Peningamarkadur
Overotryggt, stutt |
Overdtryggt, millilangt (5Y) -1,3%
Overdtryggt, langt (10Y) -1,7% N
Verdtryggt, stutt P 16%
Verdtryggt, langt -0,6% I
Hlutabréf innlend (adallisti) T 10,3%

Verdbdlga B 0%

USD (midgengi SI) N 0,2%

-,

EUR (midgengi Si) M 0,4%

Heimsvisitala MSCI [ISK] 7,3%
Heimsvisitala MSCI [USD] 7,1%
MSCI ACWI TR [USD] 7,0%
S&P500 (USD) 6,5%
MSCI Europe (EUR) 7,9%

Heimsvisitala rikissk.br. (WGBI) [USD] N 6%
Heimsvisitala skuldabréfa (GABI) [USD] D 13%



Avoxtun og nyjar liftoflur —

Upplysingafundur fyrir sjddfélaga
15. febraar 2023




Vi0 lifum sifellt lengur

Vaent medalaevi 70 ara karla

21 ar

20

19

18

17

16

w

Medaltal

Lifslikur byggdar a reynslu aranna:

18,4
16,6
15,3
14,9
15 145
14
, 1R

17,9

Almenni

20,6

W 1986-90 W 1991-95 W 1999-2003

2004-08 m 2007-11

W 2010-14

m 2014-18 [m Nyjar liftoflur Fér 1952 M Far 2002

Reynslan synir

ad sjoofélagar

Almenna lifa
marktaekt
lengur en
medaltal



Sambeerileg proun hja konum

Vaent medalaevi 70 ara kvenna

24ar

22

20

18

1

(o)}

1

S

1

N

17,0 17,0

15’2 I I I I

Medaltal

Lifslikur byggdar a reynslu aranna:

W 1986-90 W 1991-95 W 1999-2003

2004-08 m2007-11 m2010-14 m2014-18

22,4
21,2
19,8
19,4
18,7
| I

Almenni

B Nyjar liftoflur Far 1952 ®m Far 2002

Lengri
medalaevi
Lengri
greidslutimi
lifeyris



Inneign 12,3 milljonir

Manadarlegur lifeyrir

105.000 kr Stadan 1990

12,6 ar; 100.000 kr
100.000 kr o

95.000 kr
90.000 kr

85.000 kr

Nyjar liftoflur, far 1952
80.000 kr 17,9 4r; 77.000 kr

75.000 kr Nyjar liftéflur, far 2002

20,6 &r; 70.000 kr
70.000 kr o

65.000 kr

60.000 kr
10 12 14 16 18 20 22

Greidslutimi lifeyris, ar

Eignin parf
a0 endast
lengur



Eignin parf ad endast lengur

Benedikt Johannesson, tryggingastaerofraedingur



Bakgrunnur
— Tolfraedin
synir ad folk

lifir sifellt
lengur

Petta er
langtimaproun um
allan heim




10 MI

I[slendingar verda ekki elstir allra pjoda

Myndin synir 6lifud ar vid 65 ara aldri hja OECD I6ndum

~

o0

26
24
22
20
18
16
14
12
10



Nokkrar
stadreyndir

Langlifi eykst st6dugt

Hefdi ekkert verid ad gert geetu
lifeyrissjo0dir ekki stadid vid réttindatoflur

Greiddur hefdi verio of har lifeyrir midad
vio raunverulegan lifaldur

Pannig yroi gengio a greidslugetu
sjodanna

Yngstu fengju mun minni lifeyri en nu er
greiddur



Peir sem elstir eru og komnir a lifeyri baeta bara vid sigml
nokkrum manudum samkvaemt toflunum.

Hvers | ,
Ef lifeyrir allra lzekkadi jafnt vaeru peir ad taka a sig

vegnnad ekki skerdingu vegna pess ad titugt féIk lifir lengur en

aour var tlad

fl Ot I£kku n Peir yngri geta brugdist vid breytingunum og borga nu
a/ Ilzfe riS 15,5% idgjald eda meira allan sinn starfsferil
y Komi pad i ljos ad spain er rong og ungt folk lifir ekki jafnlengi
rétti n d m og spain gerir rad fyrir verdur haegt ad leidrétta lifeyri peirra til
u hakkunar.,

a I | ra ? beir eldri verda aftur @ méti fallnir fra og fengju enga
y leidréttingu.

Pess vegna er su leid sem valin er sanngjorn fyrir alla



Ellilifeyririnn er uppsafnadur al

Nu parf hann ad endast lengur en adur

Ekki er verid ad skerda lifeyri, en hann parf ad endast lengur en adur og pvi minna
greitt ut a hverju ari, en greitt i lengri tima midad vid sama lifeyristokualdur
Annad hvort parf folk ad vinna lengur eda fa minna greitt a hverju ari en adur

Pvi fyrr sem gripid var til adgerda, pvi minna vard hoggid

A méti kemur ad idgjold hafa verid haekkud dr 12,0% i 15,5%. Yngstu argangar
njota pess mest



Réttindi sjoofélaga koma oll ar
eilnum og sama pottinum,
sem er takmorkud audlind

Elli-
lifeyrir

10gjold
+ Avoxtun
= Réttindi

Maka-
lifeyrir

Ororku-
lifeyrir




/ ° °
Motvaegisadgeroir
Ny réttindatafla sem veitir laegri manadargreidslur en jafnmikil veromeeti

Adlogun réttinda, dreifa eignum a lengri tima

Sjoofélagar njota gddrar avoxtunar @ moti

Pannig var haegt ad halda lifeyri 70 ara og eldri ébreyttum



Réttindabreytingar 2022 — skematisk mynd

Laegri manadarlegar greidslur i lengri tima. ,Flatarmal® helst jafnt

20 ara kona 50 4ra kona

100 100

90 90

80 80

70 70

60 60

50 50
40 40

30 30

20 20

10 10

0 0

67 69 71 73 75 77 79 81 83 85 87 89 91 67 69 71 73 75 77 79 81 83 85 87 89 91

B Fyrir jofnun réttinda M Eftir jofnun réttinda B Fyrir jofnun réttinda W Eftir jofnun réttinda



Alltaf jafnmiklir peningar ...

milljénir milljénir milljénir

1971 2021 2071



2071

Alltaf jafnmiklir peningar ...

oS aaa g

...en purfa sifellt
ao endast lengur

Ekki er um skerdingu ad
raeeda, heldur adra skiptingu
greidsina sem dreifast a
lengri tima en adur



1. Ny réttindatafla reiknar med fleiri arum a lifeyri MI

Arlegur lifeyrir fra 70 &ra aldri fyrir 10.000 kr. idgjald

4.500

4.000

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

0

4.257 —Eldri =Ny

16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 52 54 56 58 60 62 64 66 68

Breyting

0

-20

o

-40

o

-600

-800

-1.000

847

697

Framtidarréttindi 14,9%
l2egri @ manudi ad
medaltali en gert rad
fyrir fleiri veentum
arum a lifeyri



Adgerd 2: Aldurshad adlogun réttinda
Adgerd 3: Aunnin réttindi heekkud um 3,95%

Aldurshad breyting a réttindum

09
2
4
6

X X X X

8

X

-14
-16%
-18%

X

Veent vidbadtarar 4 lifeyri (konur)
6

5

S

w

N

RN

W Eftir haekkun

16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 52 54 56 58 60 62

b
-2%
-4%
-6%
-8%
-10%
-12%

B Fyrir haekkun

64

66 68 70+

Aldur

Engin breyting hja
beim sem komnir
eru a eftirlaun

Medaltal
4,2 ar



Tafla 1 MI

Idgjald til lagmarkstryggingaverndar

|dgjald sem parf til ad standa undir peirri lagmarkstryggingavernd sem honum bera ad veita samkvaemt
4. gr.laga numer 129/1997 fyrir greidslu lagmarksidgjalds til lifeyrissjods samkvaemt 2. gr. somu laga.
Utreikningur & lagmarkstryggingavernd midast vid ad idgjald sé greitt i 40 ar.

|dgjald til lagmarkstryggingaverndar .........cccoeeieiiiiiiiiiiiieii e e e e, 8,5% af i0gjaldsstofni
Lagmarkstryggingavernd midast ad innborganir hefJISt V|6 ............................................ 22 ara aldur

52%

|dgjald i
samtryggingarsj6d
8 5% hakkar um 0,5
- présentustig
I0gjald i samtryggingarsjod Réttindadvinnsla 25-64 ara

B Almenni (eldri liftoflur) B Almenni (nyjar liftoflur)
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