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L. Um Almenna lifeyrissjédinn

Almenni lifeyrissjédurinn er fullgildur lifeyrissjodur og hefur starfsleyfi samkveemt l6gum um

skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

e Almenni lifeyrissjédurinn er 6llum opinn og er jafnframt starfsgreinasjoédur arkitekta, leid-
sogumanna, lekna, hljomlistarmanna og taeknifraedinga. Lifeyrissjédir pessara stétta hafa
sameinast Almenna lifeyrissjédnum og greida félagar peirra lagmarksidgjold i sjodinn.

e Sjédurinn hentar einnig peim sem geta valid i hvada lifeyrissjod peir greida lagmarksidgjald
0g einnig peim sem vilja greida vidbdtaridgjold i lifeyrissjod til ad auka radstofunartekjur
sinar a eftirlaunaarunum.

Markmid Almenna lifeyrissjodsins er ad tryggja sjodfélogum sinum sem haestan lifeyri vid
starfslok, veita sjodfélogum tryggingavernd vegna tekjumissis i kjolfar 6rorku og studla ad auknu
fjarhagslegu oryggi adstandenda vid andlat.

Almenni lifeyrissjodurinn er blandadur lifeyrissjodur. Lagmarksidgjald er na 15,5% af launum og
skiptist pannig ad 7% greidist i séreignarsjod og 8,5% i samtryggingarsj6d. Vidbodtaridgjald
(idgjald umfram lagmarksidgjald) er greitt i séreignarsjod.

[ séreignarsjodi geta sjodfélagar valid & milli sex dvoxtunarleida i samraemi vid aldur eda valid
avoxtunarleid eftir ahaettupoli. Einnig er haegt ad velja A£vileidina en pa flyst inneign a milli
verdbréfasafna med pad fyrir augum ad draga ur vaegi hlutabréfa og minnka ahaettu eftir pvi sem
naer dregur starfslokum. Samtryggingarsjédur avaxtar fé sjoofélaga i sérgreindu verdbréfasafni.

Breytingar fra fjarfestingarstefnu 2023

e Overulegar breytingar eru gerdar & fjarfestingarstefnu avéxtunarleida a milli ara. Pé hefur
vikmorkum einstakra eignaflokka i stefnu blandadra safna verid hnikad til.

e [ kafla IV um fjarfestingarstefnu er fjallad um takmarkanir sem gilda fyrir lagmarks-
tryggingavernd og vidbotartryggingavernd. Par kemur fram ad hamarksvaegi i fjarmala-
gerningum utgefnum af Reykjavikurborg og Lanasjodi sveitarfélaga sem hlutfall af
heildareignum avoxtunarleida hefur verid lekkad uar 7,5% i 5%, til samramis vid adra
utgefendur fjarmalagerninga. Petta hlutfall var einnig 5% fyrir skrada utgefendur fasteigna-
tryggdra skuldabréfa en er nd haekkad i 7,5% vegna adstaedna a markadi.

e [kaflaV er fjallad um vidmio sem h&fd eru til hlidsjonar vio val & verdbréfum. Par kemur nd
fram heimild til fjarfestinga i breytanlegum skuldabréfum fyrirtaekja og vikjandi skuldabréfum
banka, ad uppfylltum akvednum skilyroum. Pa hafa skilyrdi um fjarfestingar i skuldabréfum
sveitarfélaga jafnframt verid skyrd nanar.

e Stefna Almenna lifeyrissjédsins um abyrgar fjarfestingar og eigendastefna eru stadfestar
sérstaklega af stjorn og eru fylgiskjol med fjarfestingarstefnu. Overulegar breytingar eru
gerdar a stefnunum a milli ara.
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Séreignarsjodur

I séreignarsj6di eru idgjold sjodfélaga faerd & sérreikning hans auk avoxtunar. 18gjold hvers
sjodfélaga eru hans séreign en eru avoxtud med idgjoldum annarra sjodfélaga. Inneign i
séreignarsjooi erfist vid frafall sjodfélaga og er greidd Ut samkvaemt erfdareglum.

Avoxtunarleidir i séreignarsjodi Almenna lifeyrissjédsins eru sex talsins. Paer eru Avisafn |,
Avisafn I, Avisafn Ill, Rikissafn, Innlanasafn og Husnadissafn. £visofn I, Il og Il eru blondud
verdbréfaséfn med skuldabréfum, hlutabréfum og innlanum. Eignasamsetning safnanna er
mismunandi og lagt er til ad sjédfélagar greidi i sofnin eftir aldri pannig ad vaegi skuldabreéfa
aukist med aldrinum. Innlanasafn fjarfestir eingongu i innlanum, Rikissafn fjarfestir i
rikisskuldabréfum med medallongum medalliftima og Husnaedissafn fjarfestir i vedskuldabréfum,
rikisskuldabréfum og innlanum.

Avoxtunarleidir séreignarsj6ds

Avisafn | hentar peim sem eru ad avaxta lifeyrissparnad sinn til langs tima og er hugsad fyrir
sj6dfélaga & aldrinum 16-44 ara. Avéxtunartimi inneignar i pessu safni er ad jafnadi 15-20 ar.
Markmid safnsins er langtimahakkun eigna med pvi ad fjarfesta um 70% af eignum i hlutabréfum.
Buast ma vid miklum sveiflum i avoxtun safnsins en a longum tima er reiknad med ad
sjodfélogum verdi umbunad fyrir sveiflurnar med haerri avoxtun.

Avisafn Il hentar peim sem eru ad avaxta lifeyrissparnad sinn til langs tima og er hugsad fyrir
sj6dfélaga & aldrinum 45-56 ara. Avéxtunartimi inneignar i pessu safni er ad jafnadi 10-15 ar.
Markmid safnsins er langtimahakkun eigna med fjarfestingum i hlutabréfum sem vega um 55% i
stefnu og skuldabréfum sem vega um 45% i stefnu. Sveiflur i avoxtun geta verid miklar en p6 ma
buast vid minni sveiflum og ad sama skapi laegri avoxtun en i £Avisafni | til lengri tima Litid.

Avisafn Il er fyrir sj6dfélaga sem vilja taka minni ahaettu en i Avisafni Il og hentar vel fyrir
sjodfélaga sem eru 57 ara og eldri. Markmid safnsins er ad tryggja sjoofélogum jafna og goda
avoxtun. Sveiflur i avoxtun eru nokkrar, par sem fjarfestingarstefnan gerir rad fyrir ad um 30%
eigna sé i innlendum og erlendum hlutabréfum en um 70% er hins vegar avaxtadur i skuldabréfum
og innlanum. Avéxtunartimi inneignar i pessu safni er ad jafnadi um 5-20 ar. Med auknu vaegi
skuldabréfa er stefnt ad minni sveiflum en i £Aviséfnum | og Il en um Lleid ma buast vid laegri
avoxtun til lengri tima Litid.

Innlanasafn er avaxtad ad ollu leyti a innlansreikningum og hentar sjodfélogum sem vilja avaxta
inneign sina alfarid i innlendum bankainnlanum. Avéxtun er sambaerileg og avoxtun a verd-
tryggdum bankareikningum med haestu voxtum a hverjum tima. Stefnt er ad pvi ad dreifa eignum
Innlanasafnsins a 3 - 4 innlanastofnanir. Breytingar a markadsvoxtum hafa ekki ahrif a hofudstol
innlana og pvi eru gengissveiflur mjog litlar og safnid getur hentad vel fyrir pa sem eru ad ganga
a inneign sina eda hyggjast gera pad a naestunni. Inneignir sjodfélaga i Innlanasafninu falla undir
akvadi laga nr. 98/1999 um innstaedutryggingar.

Rikissafn hentar sjodfélogum sem vilja avaxta inneign sina i rikisskuldabréfum og geta polad
nokkrar sveiflur i avoxtun. Aatladur medaltimi safnsins er 3-8 ar og safnid fjarfestir i
skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins sem eru ad hluta verdtryggd. Sveiflur geta verid i
avoxtun safnsins par sem medaltimi rikisskuldabréfanna getur verid langur og hentar safnid
sjéofélogum sem eru 57 ara og yngri, pola sveiflur i avoxtun og vilja avaxta lifeyrissparnad sinn
ad steerstum hluta i innlendum rikisskuldabréfum.
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Huasnaedissafn fjarfestir i vedskuldabréfum, rikisskuldabréfum og innlanum og hefur jafnframt
heimild til ad fjarfesta i sértryggdum skuldabréfum fjarmalafyrirtaekja. Safnid hentar vel peim sem
vilja nyta séreignarsparnad til ad safna fyrir kaupum a fasteign og/eda greida inn a husnaedislan.
Eignir safnsins eru ad steerstum hluta vedtryggdar og ad hluta til verdtryggdar. Gert er rad fyrir
bvi ad sveiflur i avoxtun safnsins verdi ad jafnadi litlar. Vedskuldabréf (sjédfélagalan) eru gerd
upp m.v. vaxtakjor bréfanna (uppgreidsluverdmaeti) og taka pvi ekki hefdbundnum
markadssveiflum. Pvi ma buast vid ad safnid gefi stoduga avoxtun. Safnid getur jafnframt hentad
sj6ofélogum sem eru ad nalgast toku lifeyris og vilja eignasafn med litlum sveiflum.

Avileidin

Avileidin byggir a pvi ad inneign sjodfélaga er avoxtud i verdbréfaséfnum sem taka mid af aldri
sjodfélaga. Par er avinni skipt i prja hluta:

e Fram til 44 ara aldurs er inneign avoxtud i Avisafni I.

e Aaldrinum 45 til 48 ara flyst inneign i j6fnum aféngum i £visafn II.
e Aaldrinum 57-60 ara flyst inneign i j6fnum aféngum i £visafn Ill.

Avéoxtunarleidir séreignarsj6ds og Avileidin
100% -
90% -
80% -

Sjéofélagar geta valid um sex
avoxtunarleidir fyrir
séreignarsparnad sinn.

[ £vileidinni er inneign flutt eftir
aldri sjéofélaga, an kostnadar.
Avileidin byggist a pvi ad
hlutfall hlutabréfa leekkar med
aldri sjéofélaga um leid og vaegi
skuldabréfa fer vaxandi.

70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -
0% -

Avisafn | Avisafn Il Avisafn Il Innlanasafn Rikissafn  Husnaedissafn

Innldn  m Skuldabréf  m Hlutabréf

[ £vileidinni er innbyggd ahaettudreifing par sem hlutfall hlutabréfa leekkar med aldrinum en
hlutfall skuldabréfa vex ad sama skapi. Ad Ollu jofnu er dhaett ad taka meiri ahaettu a fyrri hluta
avinnar, enda er pa godur timi til ad vinna upp tap, en a eftirlaunaarunum zetti yfirleitt sem
minnsta ahaettu ad taka, enda parf folk pa ad lifa af eignum sinum.

Radgjof og aherslur i styringu

Radgjof Almenna lifeyrissjodsins er ad blondud og vel dreifd verdbréfasofn séu gédur kostur fyrir
lifeyrissparnad, skili bestu avoxtuninni til lengri tima og veiti géda aheettudreifingu. |
efnahagsafollum hefur komid i Lljos mikilvaegi pess ad vera med vel dreifd eignasofn pegar afoll
verda. Mikilvaegt er ad dreifa fjarfestingum a milli innlana, skuldabréfa og hlutabréfa og einnig a
milli olikra hagkerfa heimsins.

Um azetlad greidsluflaedi og lifeyrisbyrdi séreignarsjods

Ahersla er 6gd & lausafjarstyringu i séreignarsjodi Almenna lifeyrissjodsins. Sjédfélagar geta feert
til inneign sina a milli safna hja lifeyrissjodnum eda a milli vorsluadila og pvi er mikilveegt ad
sjoédurinn geti avallt brugdist vid dvaentu utstreymi. Pa er i gildi heimild til ad safna fyrir kaupum
a fasteign og/eda greida inn a hudsnadislan, sbr. log um studning til kaupa a fyrstu ibud. Einnig
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er enn heimilt skv. logum ad greida séreignarsparnad inn a husnaedislan, upp ad akvednu marki
og gildir su heimild til arsloka 2024. Su heimild dregur timabundid ur innflaedi i s6fnin par sem
idgjold sjoofelaga verda nytt til ad greida inn a husnadislan hja peim sem o6ska eftir pvi.

Taflan synir eignir séreignarsjods i lok september 2023, hversu hatt hlutfall eigna er laust til
utborgunar og hvad muni losna a naestu fimm arum.

Séreignarsjoour 60 ara og eldri 55-59ara  Greioslufleodi Taflan synir
aeetlun um
Laust til Losnar  Idgjld - Lifeyrir  utfalleigna
Lo , . - sem eru lausar til
Eignir i sept utborgunar naestu 5 ar millj. kr. Utboraunar o

Avéxtunarleid 2023 milljonir kr. % % 1.1.-25.09.2023 losnagé naestt?
/Ev?safn I 46.297 10% 9% 3.195 fimm arum.
Avisafn Il 84.895 40% 27% 1.242
Avisafn Il 41.543 84% 15% -501 Einnig koma fram
Innlanasafn 32.872 52% 17% -94 upplysingar um
H’us'naedissafn 828 23% 3% 88 greiésluﬂaeéi i
Rikissafn 1.353 50% 14% -1 s&fnum
Samtals 207.787 44% 19% 3.929

Aftasti dalkurinn synir greidsluflaedi avoxtunarleida eda idgjold ad fradregnum lifeyrisgreidslum.
Greidsluflaedi i staerstu séreignarsofnunum er jakveett.

Taflan synir ad séreignarsofnin purfa ad leggja sérstaka aherslu a lausafjarstyringu og
audseljanlegar eignir. Um 44% eigna safna i heild eru lausar til utborgunar strax (mismunandi
eftir s6fnum) og & naestu fimm arum losna til vidbdtar um 19% af heildareignum safna. I IV. Kafla
fjarfestingarstefnunnar er fjallad sérstaklega um lausafjarstyringu og i Utdreetti Ur ahaettustefnu
er fjallad um lausafjarahaettu.

Samtryggingarsjodur

Med greidslum i samtryggingarsjéo avinna sjédfélagar sér rétt a aevilongum ellilifeyrisgreidslum,

ororku- og barnalifeyri vid starfsorkumissi og maka- og barnalifeyri til eftirlifandi maka og barna

vid frafall.

e Sjodfélagar geta hafid toku ellilifeyris a aldrinum 60 til 80 ara.

e Ororkulifeyrir er greiddur ef sjodfélagi missir starfsgetu og orkutap er metid 50% eda meira.

e Makalifeyrir er greiddur Ur samtryggingarsjodi vid frafall sjodfélaga. Makalifeyrir er alltaf
greiddur i 2,5 ar og lengur ef yngsta barn sjédfélaga er yngra en 20 ara.

e Barnalifeyrir er greiddur vegna barna yngri en 20 ara vio frafall eda vid starfsorkumissi sj6d-
félaga.

Lifeyrisgreidslur eru verdtryggdar og breytast manadarlega i takt vid breytingar a visitolu neyslu-
verds. Aunnin lifeyrisréttindi og skuldbindingar samtryggingarsjéds breytast samsvarandi med

breytingum a visitolunni.

Eignir samtryggingarsjé0ds eru avaxtadar i sérgreindu verdbréfasafni. Markmiod pess er langtima-
haekkun eigna med fjarfestingum i hlutabréfum, skuldabréfum og innlanum. Fjarfestingarstefna
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samtryggingarsjods tekur mid af réttindakerfi, lifeyrisbyrdi, aldurssamsetningu sjédfélaga og

aztludu framtidargreidsluflaedi vegna lifeyrisskuldbindinga sjodsins.

e Stefnterad pviad hlutabréf vegi 55% og skuldabréf 45% af eignum samtryggingarsjods. Vaegi
skuldabréfa og innlana i lok september 2023 var 47,7% og vaegi hlutabréfa 52,4%.

o Akvéroun um vaegi hlutabréfa i fjarfestingarstefnu er tekin med hlidsjon af lifeyrisbyrdi (hlut-
fall Llifeyrisgreidslna og idgjalda) og aztludu greidslufleedi samtryggingarsjdos.

e Lifeyrisbyrdi a arinu 2022 var 43,5% og reiknad er med ad idgjold verdi meiri en lifeyris-
greidslur ad minnsta kosti til arsins 2031 (sja mynd) skv. framreikningi. Medalaldur sjéofélaga
i arslok 2022 voru 43,8 ar.

e Samtryggingarsjédurinn polir pvi ad taka a sig sveiflur a verdi hlutabréfa og byr ekki vid pa
ahaettu ad purfa ad selja hlutabréf pegar hlutabréfaverd er lagt a morkudum og getur pvi
fjarfest nokkud hatt hlutfall af eignum i hlutabréfum.

Aztlad sj6dstreymi samtryggingarsj6ds og préun eigna
Azetlud idgjold og greidslur i milljordum kr. Eignir i milljgroum kr.  Myndin synir azetlud
25 350 idgjold og lifeyris-
. 300 greidslur naestu aratugi
20 II L g0 i samanburdi \{ié eignir
(bruna linan). Aztlad er
15 - 200 ad idgjold verdi meiri
- 150 en lifeyrisgreidslur fram
- 100 til arsins 2031. Hér er
10 1 ekki reiknad med
- 50 . . .,
| neinum nyjum sjéo-
5 - 0 félogum en ef reiknad
- -50 vaeri med edlilegri
o JULELUULRNLUCERUULEELUUCENUCEELE b b LLLLLLTELLTTELLTL 409 Lnylidun® i samraemi vid
RN RYIS SRR ATBBRERE mannfjldaspar zttu
SRIRIRIIISIIRIIILRIRIRR]RR lifeyrisgreidslur ad fara
m Lifeyrisgreidslur  mmmm 10gjold Eign (haegri as) fram ar idgjoldum sidar

Fjarfestingarstefna samtryggingarsjods midar ad pvi ad hamarka markadsvirdi eigna sjédsins til
lengri tima med aszettanlegri ahaettudreifingu a eignaflokka, atvinnugreinar og 6lik hagkerfi.

Samkvaemt logum ber lifeyrissjédum ad breyta lifeyrisréttindum ef fjarhagsstada peirra breytist

0g mismunur a eignum og skuldbindingum fer ut fyrir tiltekin mork. Vid mat a fjarhagsstodu sam-

tryggingarsjéda eru eignir bornar saman vid skuldbindingar. Tryggingafraedileg stada skiptist i

prja hluta.

e Aunnin stada. Nuverandi eignir eru bornar saman vid skuldbindingar vegna dunninna réttinda
sem sjodfélagar eru bunir ad avinna sér med greidslum i sjodinn.

e Framtioarstada. Nuvirdi idgjalda virkra sjodfélaga til 70 ara aldurs er borid saman vid réttindi
sem framtidaridgjold mynda.

e Heildarstada. Heildarskuldbindingar eru samtala aunninna skuldbindinga og framtidar-

skuldbindinga. Heildareignir eru samtala nuverandi eigna og navirdi framtidaridgjalda.
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Fjarhagsstada samtryggingarsjéoa

Mat a eignum og azxtludum skuldbindingum

Aunnin stada
= Nuaverandi eignir
« Skuldbindingar vegna

GOgn ur Llifeyriskerfi

begar greiddra idgjalda e logjold
e Uppsofnuo réttindi

e Lifeyrisgreidslur Tryggingafraedileg
athugun eda uppgjor
Helstu forsendur: felur i sér samanburd
Framtidarstada e Arleg raunavéxtun 3,5% & eignum og
* 18gjold virkra e Sérhafoar danarlikur midad vio deetludum
isle B O reynslu sj6dfélaga & timabilinu 2014 til  skuldbindingum
» Skuldbindingar vegna i .. -
framtidaridgjalda 2018. Danartoflur eru m.v. spa FIT um
leekkandi danartioni til framtidar med
—_ 20% fradragi
— e  Sérhaefoar ororkulikur sjodfélaga 2014
- 2018
Heildarstada e Islenskar barneigna- og hjuskaparlikur

skv. stodludum forsendum

Ef nidurstada tryggingafraedilegs uppgjors synir ad heildarstada, sem hlutfall af heildarskuld-
bindingum, er +/-10% i eitt ar verdur samtryggingarsjodur samkvaemt logum ad breyta réttindum
sjoofélaga. Ef heildarstada er +/-5% af heildarskuldbindingum samfellt i fimm ar verdur einnig ad
breyta réttindum.

Stjérn Almenna lifeyrissjédsins hefur sampykkt eftirfarandi markmid fyrir samtryggingarsjodinn
og stefnu um tryggingafraedilega stddu. Markmid samtryggingarsjodsins er ad:

e Tryggja sjodfélogum lifeyri til seviloka i hlutfalli vid inngreidslur og verja pa og fjolskyldur
peirra fyrir tekjumissi vegna 6rorku eda frafalls sjédfélaga med pvi ad greida afallalifeyri
(6rorku, maka- og barnalifeyri).

e Eignum sjodsins verdi vel dreift a milli eignaflokka, atvinnugreina, utgefenda og landa til
ad tryggja géda ahaettudreifingu og draga pannig Ur sveiflum i avoxtun og afollum a
eignahlid.

e Sjédurinn stefnir a ad tryggingafraedileg stada sé i jafnvaegi. Med pvi er att vid (1) ad
aunnin stada annars vegar og (2) framtidarstada hins vegar, sé innan vid +/-5% af
skuldbindingum.

A &rinu 2022 innleiddi Almenni lifeyrissjédurinn nyjar Liftéflur vid mat & skuldbindingum sam-
tryggingarsjods. Med peim er reiknad med haekkandi lifaldri komandi kynsl6da og ad sj6d-
félagar lifi lengur en adur var reiknad med. Vaent vidbodtarar eru breytileg eftir aldri par sem
reiknad er med ad sérhver argangur lifi lengur en sa sem kom a undan.

Tryggingafraedileg uttekt midad vid 31. desember 2022 synir ad heildareignir samtryggingar-
5j6ds eru 302,6 milljardar sem samanstendur af navirtum eignum og framtidaridgjoldum.
Heildarskuldbinding er 317,4 milljardar og eru pvi skuldbindingar umfram eignir 14,8 milljardar
eda sem nemur 4,7% af heildarskuldbindingum. Afallin stada versnadi a arinu vegna 6hag-
staedrar avoxtunar en framtidarstadan batnadi vid innleidingu a nyrri réttindatoflu sem tekur

www.almenni.is

Bls. 7




mid af nyjum Lliftoflum. Samanlagt batnadi heildarstadan a arinu og for ur -6,6% i -4,7% i arslok
2022. Stada sjédsins er innan marka i ldgum og pvi voru ekki lagdar til neinar breytingar a
réttindum a arsfundi sjodsins.

A stjérnarfundi 26. september 2023 [6gdu starfsmenn fram framreikning & tryggingafraedilegri
stodu 31. desember 2022 til 31. agust 2023. Rétt er ad taka fram ad framreikningur er ekki pad
sama og tryggingafraedileg uttekt. Med framreikningi er gerd azetlun um tryggingafraedilega
stodu ut fra hreyfingum og avoxtun. Hann gefur pvi visbendingu um préun a arinu. Vegna
o0hagstadrar avoxtunar a arinu hafdi afallin stada versnad.

o Afallnar skuldbindingar voru ram 10% umfram eignir.

e Aztlad navirdi framtidaridgjalda var 0,02% umfram framtidarskuldbindingar.

e Heildarskuldbindingar voru 6,2% umfram heildareignir.

Tryggingafraedileg stada i arslok 2022 og framreikningur til 31.08.2023
10

5 Aunnin stada hefur
0 . . 0,02 . versnad vegna

0,1 Mi 6hagstaedrar préunar a
5 morkudum a arinu,
breyting a framtidar-

stddu er hins vegar
15 overuleg

-10

Aunnin stada Framtidarstada Heildarstada

m Uttekt 31.12.2022  ® Framreiknud stada 31.08.2023

A fyrstu atta manudum arsins hakkudu aunnar skuldbindingar med framreikningi um 10,2% 4
medan eignir jukust um 7,2%. Skuldbindingar haekka med idgjoldum umfram lifeyri, verdbdlgu
og reiknadri raunavoxtun sem er 3,5% a ari (2,3% januar til agust). Hekkun vard a erlendum
hlutabréfamoérkudum en a moti skiludu innlend hlutabréf neikvaedri avoxtun. Eignir haekka med
idgjoldum umfram lifeyri og avoxtun. Samtryggingarsjéour skiladi jakvaedri nafnavoxtun a fyrstu
atta manudum arsins en par sem verdbolga hérlendis var tiltolulega ha a sama tima eda um 6,2%
var raunavoxtun neikvaed. Avoxtun samtryggingarsjods & timabilinu var 4,8% en avoxtun midad
vid forsendur i tryggingafradilegu uppgjori var um 5,7%.

[ framhaldi af tryggingafraedilegri Uttekt framkvaemir tryggingafraedingur svokallad alagsprof en
ba er reiknad hvernig tryggingafraedileg stada breytist vid breyttar forsendur. Tilgangurinn med
profinu er ad stjornendur séu betur medvitadir um helstu dhaettur og afleidingar peirra. Alags-
profid ma sja a myndinni hér ad nedan en helsta nidurstada pess er ad breytingar i grunnforsend-
um tryggingafraedilegrar Uttektar hafa mest ahrif a haefi sjodsins til ad greida lifeyri, p.e. forsendur
um avoxtunarvidomid og Lifslikur.
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Alagsprof a tryggingafraedilega stodu i arslok 2022

Hlutfall af skuldbindingum i %

-20,0% -15,0% -10,0% -5,0% 0,0% Stadan breytist ef
forsendum um

Stadan 31.12.2022 avoxtunarviomio,
-4,7% e N
Lifslikur og 6rorku-
-11.0% ef eignir laekka
NivirGisventir lekkaic um 0,5% o
-14,0% Athuga ad alagsprof
Liftdflur hlidrast um 2 ar : V.a,r gerF aéu.r er.l .
-10,0% sjoéour innleiddi nyja
Ororkulikur auknar um 10% 5 0% I réttindatoflu

m Afallin  ® Framtid o Heildarstada

Lifeyrissjédurinn reiknar daglega markadsverd eigna og fylgist pannig med verdbreytingum og
avoxtun. Breytingar a markadsverdi hafa pd ekki afgerandi ahrif a haefi lifeyrissjédsins til ad
greida lifeyri eins og pad er metid i tryggingafraedilegri Uttekt. Astaedan er st ad i tryggingafraedi-
legu uppgjori eru skuldabréf metin midad vid fasta 3,5% raunavoxtunarkrofu og proun a krofu a
markadi hefur pvi engin ahrif. Taflan synir eignasamsetningu samtryggingarsjodsins og aztlud
ahrif eignaflokka a eignir vegna verdsveiflna.

Eignasamsetning i oktober 2023 og ahrif eignaflokka a dunna stodu

Vaegi Sveiflur  Ahrif  Skyringar
Innlend skuldabréf 44,1% Engar Eru metin m.v. 3,5% krofu og sveiflast pvi ekki i verdi
Innlend hlutabréf 12,4% 31,5% 3,9% Sveiflur i dvoxtun eru eitt stadalfravik medalavoxtunar
Erlend hlutabréf 40,0% 16,7% 6,7% Sveiflur i avoxtun eru eitt stadalfravik medaldvoxtunar
Erlend skuldabréf 2,1% 12,4% 0,3% Sveiflur i dvoxtun eru eitt stadalfravik medalavoxtunar
Innlan 1,4% Engar Innlan sveiflast ekki en vextir eru breytilegir
Samtals 100% 10,9%

Staerstur hluti eigna eru skuldabréf sem sveiflast ekki par sem pau eru metin i tryggingafraedilegu
uppgjori midad vid 3,5% raunavoxtunarkrofu. Paer eignir sem sveiflast i tryggingafraedilegu
uppgjori eru islensk hlutabréf og erlend verdbréf, baedi hlutabréf og skuldabréf. Midad vid sveiflur
viomidunarvisitalna i islenskum kronum er stadalfravik medalavoxtunar 16,7% a erlendum
hlutabréfum, 12,4% a erlendum skuldabréfum og 31,6% a islenskum hlutabréfum. Ef tekid er tillit
til vaegi pessara eignaflokka i eignasamsetningu getur sveifla upp a eitt stadalfravik breytt
eignastddu um 10,9%, baedi til haekkunar og laekkunar. | alagspréfi sem gert var &
tryggingafraedilega stodu i arslok 2022 voru m.a. reiknud ahrif 10% lekkunar a erlendum
hlutabréfum a tryggingafraedilega stodu. Samkvaemt peim Utreikningum myndi heildarstada
lekka ur -4,7% i -6,7% af skuldbindingum.
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II. Soguleg avoxtun

Soguleg avoxtun er besta heimildin um avoxtun og ahattu eignaflokka. P6 svo ad enginn geti
verid viss um ad sagan endurtaki sig er hun samt visbending um hvers ma veenta um framtidar-
avoxtun, um avoxtunarbil a milli verdbréfaflokka til lengri tima og um samband avoxtunar og
ahaettu maelda sem flokt avoxtunar eda sveiflur i kringum medalavoxtun.

Svissneski bankinn Credit Suisse hefur undanfarin ar gefid ut arbok med upplysingum um lang-
timaavoxtun i heiminum. Upplysingar i pessari umfjollun eru byggdar a arbokinni arid 2023 en i
henni meta professorarnir Elroy Dimson vid Cambridge haskola, Paul Marsh og Mike Staunton vid
Vidskiptahaskolann i London avoxtun og ahattu vegna fjarfestinga i hlutabréfum, skuldabréfum,
reidufé og gjaldmidlum i 35 londum fra arinu 1900 ut arid 2022 eda i 123 ar. Af londunum 35 eru
23 sem eiga sogu Yfir allt timabilid en saga hinna 12 landanna hofst a seinni hluta 20. aldarinnar.

Umfjollunin fyrir nedan er ad hluta byggd a arbokinni en einnig a opinberum hagtolum.

e Langtimaraunavoxtun hlutabréfa hefur verid jakvaed i 6llum londum sem pydir ad langtima-
avoxtun hlutabréfa hefur ad jafnadi verid haerri en verébdlga.

e Hlutabreéf hafa skilad haerri avoxtun en skuldabreéf og vixlar i 6llum londum sidan arid 1900.

e Hlutabréf hafa skilad haestu avéxtuninni til lengri tima Litid. A sidustu 123 drum hafa alpjédleg
hlutabréf skilad 5,0% raunavoxtun a ari, rikisskuldabréf 1,7% og rikisvixlar 0,4%. | Banda-
rikjunum hafa hlutabréf haekkad ad medaltali um 6,4% a ari umfram verdbdlgu.

e Hlutabréf hafa haekkad umfram skuldabréf, vixla og verdbolgu a ollum 35 morkudum. Fra
arinu 1900 hafa hlutabréf i heiminum haekkad um 4,6% a ari umfram vixla og 3,3% a ari
umfram skuldabréf. Lita ma a umframavoxtun sem ahaettualag sem fylgir pvi ad fjarfesta i
hlutabréfum.

e Hofundar aztla ad ahaettualag hlutabréfa ofan a rikissvixla verdi 3,5% i framtidinni sem er
heldur laegra en soqulegt alag upp a 4,6%.

e Midad vid 3,5% ahaettualag geta hlutabréfafjarfestar buist vid ad tvolda fjarfestingar sinar
umfram rikissvixla a 20 arum.

e Fra arinu 1900 hafa astrolsk hlutabréf skilad haestu raunavoxtuninni i Bandarikjadolum eda
um 6,43% a ari. Bandarikin koma naest med 6,38% raunavoxtun hlutabréfa.

e Bandariski hlutabréfamarkadurinn vegur 58% af heildarverdmaeti hlutabréfa i heiminum, sem
er meira en niu sinnum staerra en Japan, sem vegur nast pyngst. Bandarikin eru einnig med
steersta skuldabréfamarkad i heimi.

e Sogulega séd hefur ahzettudreifing milli hlutabréfa, landa og annarra eigna baett ahaettu-
leidrétta avoxtun.

Rannsoknir professoranna a sogulegum gognum leidir i ljés ad gildandi vaxtastig hefur haft af-

gerandi ahrif og myndad grunn ad avoxtun skuldabréfa og hlutabréfa naestu fimm ar.

e Vid neikvaeda raunvexti i upphafi timabils hafa hlutabréf ad jafnadi skilad raunavoxtun a bilinu
-5,5% til 1,7% a ari og skuldabréf -11,6% til -3,4% naestu fimm ar.

e A timum pegar raunvextir hafa verid a bilinu 1,3% til 2,5% eda svipad og i arsbyrjun 2023 hafa
hlutabréf skilad ad jafnadi 4,8% til 5,1% raunavoxtun og skuldabréf um 1% til 1,6% a ari naestu
fimm ar.
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Verdbdlga i Bandarikjunum og Evrépu
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Verdbolga & heimsvisu tok ad haekka & arinu 2021 eftir langt timabil stédugs verdlags. | lok ars

2022 var medalverdbdlga i arbokarlondunum 8,0% eda 19 sinnum haerri en i lok ars 2020.

e [ nokkrum l6ndum voru visbendingar um ad verdbdlga hefdi nad hamarki i lok ars 2022.
Sogulega hefur po tekid morg ar i londunum sem arbdkin nzer til ad na verdbolgu nidur
begar hun hefur farid yfir 8% a ari.

e Verdbolga er sleem fyrir baedi hlutabréf og skuldabréf. Timabil litils hagvaxtar og harrar vero-
bélgu hafa sogulega verid éhagstaed fyrir baedi skuldabréf og hlutabréf.

Raunavoxtun hlutabréfa og skuldabréfa a moti verdbolgu og raunhagvexti (VLF), 1900-2022

Avéxtuni %
Litill véxtur/samdrattur Medal hagvéxtur Mikill hagvoxtur

Verdbolga:
Mikil Medal Litil Medal Litil

15,1

Hagvoxtur

@ Siguleg avoxtun hlutabréfa Soguleg avoxtun skuldabréfa

Hofundar flokkudu gogn um avoxtun eftir hagvexti og skiptu Urtakinu i prja jafna hopa fyrir Litinn,
medal og mikinn hagvoxt. Innan hvers flokks var gognum skipt i prju jofn undirurtok af lagri, midlungs
og mikilli verdbdlgu. Fyrir hvern af pessum niu undirflokkum reiknudu héfundar medalraunavoxtun
hlutabréfa og skuldabréfa.

A myndinni er flokkunum niu radad fra kyrrstéduverdbolgu (e. stagflation, samdrattur eda litill hag-
voxtur samfara mikilli verdbdlgu) til vinstri, til mikils vaxtar og lagrar verdbdlgu til haegri. Soguleg gogn
syna ad raunavoxtun hlutabréfa og skuldabréfa haekkar yfirleitt med hagvexti en laeekkar med verdbdlgu.
A timum kyrrstéduverdbélgu var raundvoxtun hlutabréfa ad medaltali -4,7% en medalraunavéxtun
skuldabréfa var -9,0%. A timum pegar hagvoxtur var mikill og verdbélga lag var medalraunavoxtun
+15,1% fyrir hlutabréf og +8,8% fyrir skuldabréf.
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Vextir hafa laekkad mikid a undanfornum arum og nadu lagmarki arié 2021. Vextir hafa hins vegar
haekkad hratt a arunum 2022 og 2023 og ma sem daemi nefna ad verdtryggdir vextir a 10 ara
bandariskum rikisskuldabréfum haekkudu ur -1,14% i byrjun jandar 2022 i 2,27% um midjan
november 2023. Eftir langt timabil laekkandi vaxta hafa adstaedur breyst med hakkandi voxtum
og leekkun eignaverds. Fyrir langtimafjarfesta er pessi proun agaetar fréttir par sem peir geta nu
keypt skuldabréf a harri avoxtunarkrofu og hlutabréf a laegra verdi. Med haerri voxtum verdur
avoxtun skuldabréfa haerri til framtidar og ef ahaettualag hlutabréfa verdur svipad i framtid og i
fortid ma einnig buast vid haerri avoxtun hlutabréfa.

Soguleg raunavoxtun og sviosmynd um framtidaravoxtun
Sagan Svidsmynd
Langtimaavoxtun
7 hlutabréfa og
skuldabréfa er
6 ,
good.
> 5,2
\ 48 ? » SV|Os'm}/nd|n
G 42042042 I?ygglr a
3 ’ avoxtunarkrofu 10
6 ara verdtryggdra
2 ’ rikisskuldabréf i
USA og 2,5%
1 vaentu ahaettu-
0 alagi hlutabréfa a
Soguleg gogn Soguleg gogn Soéguleg gogn Svidsmynd i rikisskuldabref til
1900-2022 1970-2022 1990-2022 ndévember 2023 framtiodar.
W Hlutabréf  mSkuldabréf  mSafn (55% hlutabréf, 45% skuldabréf)
Heimild: Credit Suisse Global Investment Return Yearbook 2023 og Fred Economic Data.
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Greining a sogulegum gdégnum og avoxtun verdbréfa gefur yfirsyn um préun markada vid
mismunandi efnahagsadstaedur og ytri skilyrdi i fortid. Hér hefur verid einblint a langtimaavoxtun
eignaflokka en lesendur purfa ad hafa i huga ad til skamms tima geta markadir prdast med allt
00rum haetti og avoxtun ordid onnur en sagan bendir til. Pratt fyrir ad hlutabréf hafi i gegnum
arin skilad haestu avoxtun eignaflokka getur enginn gengid ut fra pvi sem visu ad fjarfestingar i
hlutabréfum skili alltaf godri avoxtun. Pannig geymir sagan daemi um Long timabil inn a milli par
sem hlutabréf hafa skilad leegri avoxtun en adrir eignaflokkar og jafnvel tapi.

Um samspil avOxtunar og ahaettu

Markadsahaetta er haettan a fjarhagslegu tapi vegna verdbreytinga a fjarmalagerningum sem

skradir eru a markad eda hafa beina tengingu vid skrad markadsbréf. ESLi verdbréfa er ad verd

beirra sveiflast en til lengri tima litid hakka verdbréf ad jafnadi i verdi. Verdbreytingar eru
mismiklar eftir tequndum verdbréfa en almennt ma segja ad pvi meiri sem sveiflurnar eru pvi
haerri geti avoxtunin ordid.

e Sagan segir ad hlutabréf gefi ad jafnadi um haerri avoxtun en skuldabréf en sveiflur i avoxtun
hlutabréfa eru meiri en skuldabréfa. Pé verdur ad hafa i huga ad a akvednum timabilum hafa
skuldabréf skilad haerri avoxtun en hlutabréf.

e Til skamms tima draga skuldabréf i verdbréfaséfnum ur sveiflum en ad sama skapi ma gera
rad fyrir laegri avoxtun. Ef sparnadartiminn er langur, vegur ha avoxtun hlutabréfa pyngra en
sveiflujofnunarahrif skuldabréfa og pess vegna er eftirsoknarvert ad hafa vaegi hlutabréfa hatt.

e Sa sem kaupir skuldabréf med fostum voxtum og a pad til gjalddaga faer pa avoxtun sem
midad var vid pegar skuldabréfid var keypt. Markadsverd skuldabréfa breytist hins vegar pegar
vextir a markadi breytast og pess vegna sveiflast avoxtun skuldabréfs fra kaupdegi til
gjalddaga. Verdbreytingar skuldabréfa radast af breytingu a markadsvoxtum og lanstima
skuldabréfanna. Verd skuldabréfa haekkar pegar markadsvextir laeekka og 6fugt. Pvi meira sem
markadsvextir breytast og pvi lengri sem lanstiminn er pvi meiri verda verdbreytingarnar og
ofugt. Stutt skuldabréf sveiflast pvi minna i verdi en long og henta pvi betur peim sem vilja
leggja aherslu a stoduga og jafna avoxtun.

e A innlansreikningum banka og sparisjoda breytist hofudstéllinn ekki pott breytingar verdi a
markadsvoxtum. Vid vaxtabreytingar breyta innlansstofnanir voxtum a innlansreikningum og
gilda pa nyir vextir eftir pad. Til langs tima ma buast vid pvi ad innlansstofnanir geti bodid
sparifjareigendum svipada vexti og eru a markadsskuldabréfum hverju sinni. Til pess ad
innlansreikningar borgi sig verda bankarnir ad geta lanad peningana a harri voxtum en peir
greida sparifjareigendum og utlansvextir geta aldrei annad en endurspeglad markadsvexti a
hverjum tima.

e Innlansreikningar draga ur ahaettu a gengistapi vegna vaxtahaekkana en a hinn boéginn missir
eigandi peirra af gengishakkun skuldabréfa ef vextir laekka. Vid avoxtun eftirlaunasparnadar
getur hentad peim sem vilja leggja aherslu a stoduga og jafna avoxtun ad geyma hluta
sparnadarins a innlansreikningum til ad draga ur sveiflum i avoxtun par sem hofudstollinn
breytist ekki vid breytingar a markadsvoxtum.

Métadilaahaetta er haettan a ad motadili i vidskiptum eda Utgefandi verdbréfs geti ekki stadid vid
skuldbindingu sina p.e. ad fjarfesting tapist ad ollu leyti eda hluta vegna fjarhagslegra erfidleika
eda gjaldprots utgefanda verdbréfs.
e Hlutabref eru aftasta krafan i krofur6d og hafa pvi haestu tapsahaettuna.
e Skuldabréf hafa minni tapsahaettu en pau teljast til almennra krafna nema ad sérstaklega
sé kvedid a um ad tiltekid skuldabréf skuli vikja fyrir almennum kréfum.
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e Innstaedur hvers innstaedueiganda i islenskum fjarmalastofnunum eru tryggdar i samraemi
vid l6g um innstedutryggingar og tryggingarkerfi fyrir fjarfesta nr. 98/1999, en po
einungis ef innstaedan er tryggingarhaef og ekki undanskilin tryggingu skv. m.a. 9. gr. sl.
Til vidbotar geta innstaedur sem ekki eru tryggdar skv. nefndum Logum nr. 98/1999 talist
til krafna sem njéta forgangs umfram almennar o6tryggar krofur, sbr. 85. gr. a. laga nr.
70/2020 um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja.

Mikilvaegt er ad huga vel ad métadilaahaettu og leitast vid ad draga ur henni med pvi ad vanda
val a utgefendum og med pvi ad dreifa eignum a mikinn fjolda verdbréfa, utgefenda, atvinnu-
greina og landssvada.

Medalavoxtun og flokt

Myndin fyrir nedan synir sogulega medalavoxtun og flokt avoxtunar (stadalfravik avoxtunar)
helstu verdbréfaflokka fra 1998 til 2023. Lédrétti asinn synir medalarsavoxtun verdbréfaflokksins
en larétti asinn stadalfravik medalavoxtunar sem er maelikvardi a flokt avoxtunar. Fyrir nedan
myndina er tafla sem synir hvada visitolur eru skodadar og audkenni peirra.

1998-2023
Myndin synir avoxtun
11,0% og flokt fra 1998 til
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Stadalfravik arlegrar avoxtunar fra 1998

Audkenni Nafn Audkenni Nafn
OMXILYNI  Skbr. visitala 1 ars 6verdtryggd OMXIGI Innlend hlutabréfavisitala
OMXI5Yl  Skbr. visitala 5 ara verodtryggd Heimsvisitala MSCI i ISK Heimsvisitala hlutabréfa i ISK

OMXI5YNI  Skbr. visitala 5 ara éverdtryggd Heimsvisitala rikisskuldabréfa (WGBI) i ISK Heimsvisitala rikisskuldabréfa i ISK
OMXI10YI Skbr. visitala 10 ara verdtryggd

Vid skodun a sogulegri avoxtun skiptir miklu mali hvada timabil er valid. Vio afoll a
fjarmalamarkadi flyst fjarmagn fra ahattumeiri fjarfestingum (hlutabréfum) yfir i ahaettuminni
fjarfestingar (rikisskuldabréf) sem eykur avoxtun ahaettuminni fjarfestinga.

Verdtryggd avoxtun islenskra rikisskuldabréfa (OMXI10YI, OMXI5YI) kom vel Ut a timabilinu
vegna haerra vaxtastigs en i helstu vidskiptalondum, harrar verdbolgu og laekkun
avoxtunarkroéfunnar & timabilinu. Avoxtun 10 ara verdtryggora rikisskuldabréfa var um 9,4% & ari
ad jafnadi og stadalfravik um 6,3%. Samanburdurinn synir ad innlendur og erlendur
hlutabréfamarkadur gaf lakari avoxtun og sveifladist meira en verdtryggd innlend rikisskuldabréf.
Petta skyrist m.a. af harri verdbodlgu og hau vaxtastigi a timabilinu [slandi. Ef Litid er til
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Bandarikjanna, sem oft er gert vegna steerdar og langrar vidskiptasogu, hefur avoxtun hlutabréfa
ad jafnadi verid haerri en skuldabréfa yfir lengra timabil.
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III. Efnahagshorfur, veent avoxtun og framreikningur

Vid motun fjarfestingarstefnu er mikilveegt ad horfa til framtidar og meta vaenta avoxtun helstu
verdbrefaflokka. Pegar reynt er ad meta vaenta avoxtun naestu ara er baedi horft til sogulegrar
avoxtunar og reynt ad leggja mat & nuverandi efnahagsastand og framtidarhorfur. | pessum kafla
er tafla um vaenta langtimaavoxtun og er framreikningur a avoxtun eignasafna lifeyrissjodsins
byggdur a peim vantingum og sogulegum gognum um flokt avoxtunar og samfylgni
verdbréfaflokka (stadalfravik).

Haegir a hagvexti og pralat verdbolga

Hagvoxtur & islandi &rid 2022 var nokkud kroftugur eda 7,2% og hafdi hann ekki verid jafn
sterkur sidan arid 2007 pegar hann maeldist 8,5%. Hagkerfid kom sterkt til baka eftir COVID
timann med aukinni einkaneyslu og fjarfestingu. Verdbolga arid 2022 var einnig i haestu haedum
og endadi tolf manada takturinn i 9,6% i lok arsins og var pa buinn ad vera yfir 9% a seinni
hluta arsins. Visitala launa haekkadi um 12,4% a arinu 2022 sem var ekki ad hjalpa til vid ad na
verdbolgunni nidur. Launavisitalan hélt svo afram ad haekka 2023 og a fyrstu tiu manudum
arsins hafdi hun hakkad um 10,9% enda hefur verdbdlga farid mjog haegt nidur og maeldist han
7,9% i oktober 2023. Vegna mikillar verdbdlgu og verdbdlguprystings i kerfinu voru styrivextir
haekkadir ur 2% i upphafi ars 2022 i 6% i desember sama ar. Styriextir héldu afram ad haekka a
arinu 2023 og endudu i 9,25%. Pratt fyrir ad voxtum hafi verid haldid dbreyttum a
névemberfundi peningastefnunefndar Sedlabanka islands pa var ténninn ansi hardur i 4tt ad
frekari adgerdum til ad bregdast vid verdbolguprystingi og -vantingum en évissan sem er til
stadar i hagkerfinu vegna jardhrzaeringa a Reykjanesinu vard til pess ad nefndin akvad ad halda
voxtum obreyttum. Sidustu kjarasamningar voru einungis til eins ars og eru pvi ad losna ndna a
naestu manudum. Utlit er fyrir ad arid 2024 geeti ordid erfitt samningaar vio gerd nyrra
kjarasamninga par sem, eins og svo oft adur, breitt bil er a milli samningsadila. Ef
kjarasamningar nast med meiri launahakkunum en innstaeda er fyrir er liklegt ad su launa-
haekkun muni leida til haerra verdlags, verdbdlgu og par med frekari haekkana styrivaxta. En eins
0g svo oft adur, rikir 6vissa um nidurstodu kjarasamninga.

Pad er 6haett ad segja ad haekkandi styrivextir og mikil verdbolga séu farin ad hafa ahrif a
hagvaxtartdlur a Islandi til laekkunar. Hagvoxtur & 1H 2023 var um 5,8% en til samanburdar nam
hagvoxtur a 1H 2022 8,9%. Einkaneysla og fjarfesting var helsti drifkraftur hagvaxtar arid 2022
en hefur nd komid verulega nidur a 1H 2023 m.a. vegna framangreindra patta og var hagvoxtur
drifinn afram af Utflutningi sem rekja ma til ferdapjonustu sem hefur vaxid hratt undanfarin
misseri. Hagvaxtarspar greiningaradila, Hagstofu Islands og Sedlabanka islands gera rad fyrir ad
hagvoxtur a arinu 2023 verdi heldur laegri en arid a undan og verdi a bilinu fra 2,2% til 3,7%.

Ovissa hefur aukist innanlands i kjélfar aukinna jaréhraeringa a Reykjanesi. Verdi eldgos nalaegt
mikilvaegum innvidum, Svartsengi eda Grindavik, getur skadinn ordid toluverdur. Ahrifin &
hagkerfid gaetu einnig ordid mikil ef jaréhraeringar a Reykjanesi eda eldgos myndu dragast a
langinn par sem ahrifin gaetu ordid veruleg a samfélagid a Reykjanesi, ferdapjonustu og annan
utflutning, afkomu hins opinbera, & gengi krénunnar og verdbélgu. Hagstofa fslands og
Sedlabanki Islands birtu hagvaxtarspar sinar eftir midjan névembermanud. Nokkur évissa rikir
um sparnar sokum stodunnar a Reykjanesi. Horfur eru a ad pad dragi ur vexti einkaneyslu eftir
mikinn véxt undanfarin tvo ar. Aztlad er ad einkaneysla vaxi um 1,7% 2023 og 1,9% 2024.
Visbendingar eru um hagari voxt atvinnufjarfestinga a nastunni m.a. vegna versnandi
fjarmognunarskilyrda. Pa fer voxtur utflutnings dvinandi eftir mikinn uppgang undanfarin tvo ar
sem ma einkum rekja til umsvifa tengdum ferdapjonustu. Horfurnar fyrir arin 2024-2025 gera
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rad fyrir ad hagvoxturinn verdi a svipudum slédum en spar gera rad fyrir ad hann verdi a bilinu
fra 2,1% til 3,0%.

Verdbolguvaentingar fyrir 2024 gera rad fyrir ad hun hjadni rélega en eigi enn langt i land med
ad na verdbdélgumarkmid Sedlabankans. Eins og fram hefur komid spilar inn i dvissa um
komandi kjarasamningsvidraedur sem gaetu ordid hardar med auknum prystingi launafélks a
baett kjor. Ekki baeta stridin i Ukrainu og Israel stéduna hvad vardar mdguleg ahrif & verabdlgu i
heiminum par sem innflutt verdbolga gaeti haekkad fari hravoruverd haekkandi. Ofan a pessa
ovissu baetist onnur dvissa tengd jardhraeringunum a Reykjanesi en pad fer eftir pvi hvernig
framhaldid proast hvada ahrif pad mun hafa a pjodfélagio og hagkerfid, hversu mikill kostnadur
muni lenda a rikinu og skattgreidendum, hvada ahrif petta muni hafa a fasteignaverd, eftirspurn
innlenda og erlenda, gengi kronunnar og par med verdbolgu og styrivexti. Greiningardeildir,
spar Sedlabanka Islands og Hagstofu islands gera rad fyrir ad verdbolgan verdi um 5,3% 4 arinu
2024 og 3,8% ario 2025.

Stridsatok draga dilk a eftir sér

Alpjédlegur hagvoxtur hefur gefid eftir fra fyrra ari likt og buast matti vio i kjolfar
stridsatakanna i Ukrainu par sem m.a. hravoru- og orkuverd haekkadi nokkud og verdbélga tok
vid sér i Evrépu og vidar. Framfaerslukostnadur heimilanna haekkadi pvi nokkud vegna pessarar
pbrounar og ekki baetti pad stodu heimila og fyrirtaekja ad styrivextir i Bandarikjunum, Evrépu og
vidar toku ad haekka til ad stemma stigu vid verdbdlgu og verdbolguvaentingar. Mikil ovissa i
kjoLfar innrasar Russa inn i Ukrainu hefur haft mikid ad segja um préun hagvaxtar og verdbélgu
i Evropu og hafa morg fyrirtaeki haldid ad sér héndum m.a. vid fjarfestingar vegna pessa. Atok
fyrir botni Midjardarhafs eru ekki til ad baeta stdduna i heimsbuskapnum og liklegt til ad hella
oliu a eldinn hvad hravoruverd, orkuverd og verdbolguproun vardar. Pa getur pessi aukna
spenna i austurhluta Evropu og Russlandi ytt enn frekar undir préun, sem héfst a COVID timum,
i att ad afhnattvaedingu (e. deglobalization).

| Peningamalum Sedlabanka fslands er spad ad hagvoxtur i helstu vidskiptaléndum fslands
verdi um 1,1% a arinu 2023 samanborid vid 3,3% hagvoxt arid 2022. Nokkud hefur haegt a
hagvextinum i ar m.a. vegna aukinnar verdbolgu, minni kaupmattar, haekkandi vaxta og
adahalds i rikisfjarmalum. Spair bankinn pvi ad hagvaxtartolur verdi svipadar a arinu 2024 en
haekki i 1,8% arid 2025.

Verdbdlgan i helstu vidskiptaldndum Islands var 7,6% & arinu 2022 og hefur hun verid ad
hjadna a arinu 2023 og spair bankinn pvi ad hun verdi 5,1% a arinu 2023 og 2,9% ari¢ 2024 og
2,1% 2025.

Sedlabanki Bandarikjanna haekkad styrivexti sina um 100 pkt. a arinu 2023, i 5,25%, eftir ad
hafa haekkad pa um 400 pkt. a arinu 2022 vegna mikillar verdbdlgu og undirliggjandi
verdbodlguprystings. Sedlabanki Evrépu for haegar af stad i vaxtahaekkunarferlid sitt, haekkadi
styrivexti um 250 pkt. & arinu 2022 og um adra 200 pkt. a arinu 2023 og standa peir nu i 4,5%.
Englandsbanki hefur hakkad styrivextina sina ur 0,25% i upphafi ars 2022 i 5,25% undir lok ars
2023. Buist er vid ad vextir verdi afram hair og liklega i lengri tima en reiknad var med i fyrstu
til ad na nidur verdbdlguvaentingum.
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Avoxtun skuldabréfa og hlutabréfa & markadi

Aframhaldandi vaxtahaekkun 2023
RIKS 30
3,5% P
3 0% Avoxtunarkrafa verdtryggdra
’ rikisskuldabréfa hélt afram ad
2,5% haekka & arinu og hefur ekki verid i
2,0% kringum 3% raunvexti sidan a
1,5% arinu 2016.
1,0%
0,5%
0,0%
_OIS%jan.lz ljan.14 1ljan.16 1.jan.18 1.jan.20 1.jan.22

e Sidastlidin 10 ar hefur innlendur hlutabréfamarkadur haekkad um 12,4% a ari og sl. 5 ar
hefur haekkunin verid um 12,1% a ari. Fyrstu niu manudi arsins 2023 hefur heildarvisitala
aodallista laekkad um 12,8%.

e Erlendir hlutabréfamarkadir hafa tekid vel vid sér a arinu og hefur heimsvisitala hlutabréfa
haekkad um 15,1% i USD a fyrstu niu manudum arsins. Malt i USD hefur visitalan haekkad ad
medaltali um 7,3% a ari sl. 5 ar og um 8,3% a ari sl. 10 ar. Sidastlidin 5 ar hefur heimsvisitala
hlutabréfa haekkad um 11,8% a ari i ISK og um 9,6% i ISK sl. 10 ar.

Hér ad nedan er tafla um vaenta nafnavoxtun eignaflokka til naestu 5 ara asamt sogulegri avoxtun
og sogulegu flokti (arlegu stadalfraviki 1998-2023). Nedangreindar forsendur eru notadar i
avoxtunaratreikningum fjarfestingarstefnunnar. | avéxtunarforsendum er m.a. studst vid innlent
og erlent greiningarefni og stadalfravik byggir a sogulegum gégnum.

Avéxtun og flokt
Stadal-
Vaent a.\[o;(t’un Avoxtunss'l. fravf;;r: Buist er vid ad innlend
: : oo il a hlutabréf haekki mest &
Inn.lend’s.kuldabref (v’erétr. 10 aramt.) 7,5? 4,806 6,3? naestu arum en ad
Heimsvisitala hlutabréfa (USD) 8,0% 7,3% 15,9% sama skapi verdi
Heimsvisitala hlutabréfa (ISK) 9,0% 11,8% 16,7% sveiflur i avéxtun
Innlend hlutabref 10,0% 121%  31,5% beirra miklar.
Erlend skuldabréf (USD) 4,0% -2,6% 6,8%
Erlend skuldabréf (ISK) 5,0% 1,6% 12,4%
Breyting
Aztlud verdbdlga 4 Islandi 4,0%

Samfylgni visitalna

Mikilveegt er ad hafa dlika eignaflokka i verdbréfaséfnum til ad na gddri eignadreifingu, koma i
veg fyrir sampjoppun og draga ur heildarahzttu safna.

e Med pvi ad fjarfesta i 6likum eignaflokkum ma draga ur sveiflum i avoxtun safna og velja
saman verobréf sem hafa laga fylgni.
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e Ahattudreifing er einnig mikilvaeg til ad draga ur tapi vegna einstakra utgefenda,
atvinnugreina eda landssvaeda.

e | fjarfestingarstefnu safna Almenna lifeyrissjodsins er eignum dreift & fjdlda Utgefenda,
eignaflokka, gjaldmidla og atvinnugreinar og er med peim haetti stefnt ad pvi ad lagmarka
ahaettu a sampjoppun og uppsofnun ahaettu i eignaséfnum.

Taflan fyrir nedan synir fylgni & milli &voxtunar mismunandi verdbréfaflokka fra 1998-2023. |
toflunni kemur t.d. fram ad litil eda neikvaed fylgni er & milli innlendra hlutabréfa og annarra
eignaflokka, pad sama a vid um erlend hlutabréf meelt i islenskum kronum. Jafnframt er Litil fylgni
milli verdtryggdra og overdtryggodra innlendra skuldabréfa. Med pvi ad velja verdbréfaflokka med
laga eda neikvaeda fylgni er haegt ad draga ur ahaettu an pess ad forna vaentri ardsemi safnsins.

Samfylgni avoxtunar

Heimsvisitala | X L.
| Heimsvisitala

Visitala lana  OMXI1YNI OMXISYNI OMXI5YI OMXI10YI  rikisskuldabré ™ /C P OMXIGI
fa (WGBI) i ISK |
Visitala lana 1,00 0,17 0,03 0,12 0,06 0,13 0,00 -0,20
OMXILYNI 0,17 1,00 0,70 0,20 0,24 -0,16 -0,14 0,01
OMXISYNI 0,03 0,70 1,00 0,17 0,31 -0,27 -0,19 0,14
OMXI5YI 0,12 0,20 0,17 1,00 0,85 0,33 0,21 0,02
OMXI10YI 0,06 0,24 0,31 0,85 1,00 0,26 0,17 -0,06

nsvisitala rikisskuldabréfa (WGBI) i ISK

Heimsvisitala MSCI { ISK
OMXIGI

0,33

0,26 1,00

Rétt er ad benda a ad fylgni a milli avoxtunar verdbréfaflokka er ekki meitlud i stein heldur
breytist a milli timabila. Fylgni i fortid er pvi einungis visbending um framtidarproun. Fylgni
verdbréfaflokka getur til deemis aukist pegar mikid uppnam verdur a verdbréfamorkudum, einmitt
begar fjarfestar myndu ekki sla hendinni a mati Litilli fylgni.

Verdbréfasofn Almenna lifeyrissjodsins

[ téflunni kemur fram samsetning vidmidunarvisitalna safna Almenna lifeyrissjédsins, badi safna
sem eru i bodi fyrir séreign, p.e.a.s. Innlanasafn (IS), Rikissafn (RS), Husnaedissafn (HS), £visafn |
(&), £Avisafn Il (£11) og Avisafn Il (£I1l) og fyrir samtryggingarsjod (ST).

Viomidunarvisitolur safna

Safn Audkenni IS RS HS Al Zll Zl ST
Skuldabréf og innlan 100% 100% 100% 70% 45% 30% 45%
Hlutabréf 0% 0% 0% 30% 55% 70% 55%
Skuldabréf

Skuldabréf 1 ar, 6vtr.  OMXILYNI 25% 11% 1% 1% 0%
Skuldabréf 5 ar, 6vtr.  OMXISYNI 30% 0% 7% 3% 2% 1%
Skuldabréf 5 ar, vtr. OMXI5YI 70% 0% 21% 8% 5% 3%
Skuldabréf 10 ar, vtr.  OMXI10YI 0% 4% 16% 11% 21%
Erlend skuldabréf WGBI Index 0% 9% 5% 3% 5%
Sjoofélagalan Visitala lana AL 75% 19% 12% 8% 15%
Medaltimi skuldabréfa, ar 5 8 6 8 8 9
Medaltimi markadsskuldabréfa, ar 5 1 4.5 7 7 8
Hlutabréf

Heimsvisitala MSCIWorld TR 0% 0% 0% 24% 43% 55% 43%
Innlend hlutabréf OMXIGI 0% 0% 0% 6% 12% 15% 12%
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[ téflunni hér fyrir ofan kemur annars vegar fram vidmid fyrir medaltima skuldabréfa i s6fnum
Almenna og hins vegar vidmid fyrir medaltima markadsskuldabrefa. Viomid fyrir medaltima
markadsskuldabréfa er styttra fyrir pau sofn par sem samsett skuldabréfavisitala inniheldur
visitolu lana AL og er marktaekari malikvardi a sveiflur i avoxtun fyrir pau sofn par sem
sjodfélagalan eru gerd upp m.v. vaxtakjor bréfanna (uppgreidsluverd) og taka pvi ekki
hefdbundnum markadssveiflum.

[ naestu téflu og mynd kemur fram hvernig avoxtun getur sveiflast einstok ar midad vio pa
forsendu ad avoxtunin sé normaldreifd.

Vaent langtimaavoxtun og flokt Taflan synir vaenta
medalavoxtun
Safn RS HS Al All Al ST midad viod pa
Skuldabréf og innlan 100% 100% 70% 45% 30%  45% forsendu a0
Hlutabréf 0% 0% 30% 55% 70%  55% avoxtunin sé
Vaent medalavoxtun 70% 61% 72% 8,1% 85% 8,1% normaldreifo.
Arlegt flokt 43% 15% 55% 9,1% 11,3% 9,1% Myndin synir
30% axtlada medal-
avoxtun +/- eitt
20% stadalfravik.
Sem daemi ma nefna
10% } I I T I ad 45% Likur eru 4
0% } } } } } ad avoxtun £l veroi
a bilinu -6,9% til
-10% 8,1% og einnig eru
45% likur a ad
-20% avoxtun verdi a
RS HS A Al Al ST bilinu 8,1% til 23,1%

e Vant avoxtun og sveiflur i avoxtun safna eru byggd a sdgulegum gdognum a verdbréfamarkadi
0g vantingum um avoxtun i framtidinni. Avoxtun verdbréfa er had mérgum pattum og pvi
verdur ad taka télunum med fyrirvara.

e Taflan hér ad ofan synir ad vaent avoxtun eykst med vaegi hlutabréfa a kostnad skuldabréfa
en um leid eykst vaent flokt arsavoxtunar.

Sagan synir ad fjarfestar sem avaxta eignir sinar i avoxtunarleidum sem sveiflast sé umbunad a
l6ngum tima med haerri dvoxtun. A l6ngum tima skiptir hver présenta i avoxtun mali og pess
vegna er skynsamlegt fyrir pa sem atla ad spara til lengri tima ad fjarfesta i eignum sem sveiflast
og gefa haerri vaenta avoxtun. Pegar avoxtun er maeld yfir lengri tima minnka sveiflurnar par sem
meelingar innihalda pa baedi timabil harrar og lagrar avoxtunar. Myndin hér ad nedan synir pessi
ahrif fyrir avoxtunarleidir Almenna lifeyrissjodsins midad vid sogulega avoxtun og flokt
vidmidunarvisitalna.
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Vaent bil arlegrar avoxtunar eftir sparnadartima

1lar 3ar 5ar 10 ar
60,0%

Myndin synir vaent bil
50,0% avoxtunar m.v. hastu

0g leegstu avoxtun
40,0% N .
yfir mismunandi
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30,0%
T~ tima. Hver sula
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10,0% I I I I I I avoxtunar fyrir hvert
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0,0% [

avoxtunartimi

prengir avoxtunar-
-10,0% - . .
bilio og jafnar pannig

-20,0% e At sveiflur i avoxtun.

B B B

-30,0%

Arid 2023 hefur verid krefjandi & helstu eignamérkudum. Eftir langt timabil peningaprentunar,
laekkandi vaxtastigs og hoéflegrar verdbolgu pa vard vidsndningur a morkudum fyrir margvislegar
astaedur. Ekki ndg med ad fjarfestar hafi purft ad fylgjast med haum styrivoxtum og barattunni
vid haa verdbdlgu pa baettust vid stridid i Ukrainu og ni & haustmanudum oeirdir fyrir botni
Midjardarhafs. Bakslag hefur ordid i alpjodavidskiptum sem er oliklegt ad gangi til baka fyrr en
fridur kemst a og traust endurvinnst. Ekki er utlit fyrir ad deiluadilar muni stilla til fridar a naestu
misserum. Pad er mat Almenna lifeyrissjédsins ad markadir séu, eftir vaxtahaekkanir og
eignaverdslaekkanir, nalaegt langtimajafnvaegi og er pad grundvollur peirrar langtimasynar sem
fjarfestingastefna Almenna lifeyrissjodsins byggir a.

Naestu tveer myndir i pessum kafla syna svo framfoll (efficient frontier) midad vid spa um vanta
avoxtun og sogulegt stadalfravik eignaflokka. Framfollin syna haestu mogulegu avoxtun midad
vid ahaettu. Framfollin eru hér synd i samhengi vid maelikvarda ahaettu fyrir tvo timabil; 1998-
2023 annars vegar og sidastlidin 5 ar hins vegar. A lengra timabilinu skullu & islenskum fjarfestum
fjogur storafoll, netbolan (2000), banka- og krénuhrunid 2008, kéronuveiran (2020) og
Ukrainustridid (2022). Vid teljum ad skemmra timabili® endurspegli betur vaentingar okkar til
lengri tima enda byggir hagkerfid nu a sterkari stodum, regluverk hefur verid stérbaett og
gjaldeyrisfordi Si stydur vid krénuna. Fraedilega séd liggja bestu eignaséfnin & framfalli eda
nalagt pvi og ma pvi segja ad motun fjarfestingarstefnu snui ad pvi ad setja saman sofn sem
liggja sem naest framfalli. P6 verdur ad hafa i huga ad soguleg gogn eru éfullkomin visbending
um framtidarpréun.
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Hér ma sja framfall
m.v. forsendur um
vaenta langtima-
avoxtun og
sogulegt stadal-
fravik verdbréfa-
flokkanna.
Avoxtunarleioir
Almenna sem
fjarfesta i
verdbréfum liggja
naleegt framfallinu
enda byggir
fjarfestingarstefnan
a forsendum um
eignaflokka til
lengri tima
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IV.Fjarfestingarstefna 2024

i samraemi vid reglugerd um form og efni fjdrfestingarstefnu lifeyrissjoda

Markmid Almenna lifeyrissjodsins er ad avaxta fé sjéofélaga a hagkveeman hatt og tryggja peim
sem besta avoxtun midad vid ahaettu (skilgreind med flokti arsavoxtunar). Vid fjarfestingar-
akvardanir sjodsins eru hagsmunir sjédfelaga hafdir ad leidarljosi og midad vid ad hamarka
verdmaeti eigna sjédsins.

Sjodstjorar skulu avaxta fé sjodsins med hlidsjon af peim kjorum sem best eru bodin a hverjum
tima med tilliti til avoxtunar og ahaettu. Eignasamsetning Almenna lifeyrissjodsins skal vera i
samrami vid heimildir i VII. og VII. kafla A laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda nr. 129/1997 med sidari breytingum.

Almenni lifeyrissjédurinn stefnir ad pvi ad halda fjarfestingarkostnadi i lagmarki pannig ad
avoxtunin skili sér sem mest til sjoofélaga.

Mat a fjarfestingarkostum og fjarfestingarferli

[ fjarfestingarstefnu sjédsins eru tilgreind eignasofn, langtimastefna um eignasamsetningu, vaent
avoxtun safna og sveiflur i avoxtun (flokt). Jafnframt er skilgreint hlutfall audseljanlegra eigna i
sofnum til ad tryggja videigandi lausafjarstodu. Eignum sjddsins er styrt i samraemi vid fjarfestingar-
stefnu, stefnu um abyrgar fjarfestingar og eigendastefnu og eignir sjodsins eru byggdar upp med
vaenta avoxtun/ardsemi heildareignasafns sjédsins i huga. | styringunni er leitast vid ad hamarka
avoxtun ad teknu tilliti til ahaettu. Mdtun fjarfestingarstefnu byggir fremur a greiningum a ahrifa-
pattum pvert a eignaflokka en styring innan einstakra eignaflokka krefst sértaekari greininga.
Samkvaemt 36. gr. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi Lifeyrissjoda,
skulu fjarfestingar byggdar a videigandi greiningum a upplysingum, med 6ryggi, geedi, lausafjarstodu
og ardsemi safnsins i heild i huga. Slik greining getur verid misumfangsmikil og fer eftir edli
fjarfestinga. | verkferli um eignastyringu og verdbréfavidskipti sjédsins er skilgreint hvad felst ad
jafnadi i slikri greiningu og pa er einnig tilgreint med hvada fjarmalagerninga er heimilt ad eiga
vidskipti an pess ad sérstok greining fari fram. | verkferlinum er jafnframt umfjéllun um greiningu a
tengdum adilum, p.e. adilum sem teljast til somu samstadu eda tilheyra hopi tengdra vidskiptavina,
sbr. log nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Forsendur og greining a tengdum adilum byggja a peim
upplysingum sem sjédnum eru tilteekar hverju sinni.

Vid mat a fjarfestingarkostum er studst vid upplysingar sem liggja fyrir a hverjum tima og
ahrifapaettir sem liklegastir pykja til ad hafa ahrif a verdmeeti fjarfestingarinnar eru ryndir. Er pa eftir
atvikum horft til innri greininga sem og greininga utanadkomandi adila. Helstu forsendur staerri
fjarfestingarakvardana eru ad jafnadi skjaladar hja sjodnum i samraemi vid verkferil um eignastyringu
og verdbréfavidskipti sjédsins. Par er eftir atvikum fjallad um pa paetti sem helst eru taldir hafa ahrif
a fjarfestinguna, m.v. fyrirliggjandi upplysingar a peim tima sem akvordunin er tekin.

[ fjarfestingarstefnu sjodsins er fjallad um vidmid um rekstur og fjarhagslegan styrkleika utgefanda
verdbréfa, sja kafla V hér ad nedan. Vidmidin setja ramma um akvedin lagmarksskilyrdi fyrir utgef-
endur og gilda badi um eignir lifeyrissjédsins og fjarfestingarkosti i skodun. | dhaettustefnu kemur
fram med hvada heetti brugdist er vid ef akvednar eignir uppfylla ekki lengur vidmid i
fjarfestingarstefnu.
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Vidskipti yfir tilteknum fjarhadartakmorkunum sem eru tilgreind i verklagsreglu um vidskipti
sjodsins, stjornar og starfsmanna parfnast sampykki stjérnar. Jafnframt parf stjorn ad sampykkja nyja
5j0di sem fjarfest verdur i fyrir hond Almenna lifeyrissjodsins.

Abyrgar fjarfestingar og eigendastefna

Almenni lifeyrissjédurinn er langtimafjarfestir og meginmarkmid sjodsins er ad avaxta fé
sjoofélaga a hagkveman hatt i samraemi vid fjarfestingarstefnu a hverjum tima og tryggja
sjodfelogum sem haestan lifeyri vid starfslok.

Med abyrgum fjarfestingum er att vid ad horft sé til umhverfismala, félagslegra malefna og
stjornarhatta (UFS patta) i fjarfestingum. Lifeyrissjodurinn telur ad ahersla a UFS peetti sé
mikilvaeg forsenda fyrir pvi ad fyrirtaeki geti ordid sjalfbaer i rekstri, studlad ad sjalfbaerri nytingu
audlinda og skilad géori afkomu til langs tima, sem samraemist langtimasjénarmioum i
fjarfestingum.

Lifeyrissjédurinn hefur sett sér stefnu um abyrgar fjarfestingar og hefur jafnframt skilgreint nanar
vidmid og aherslur um stjérnarhzetti i eigendastefnu lifeyrissjodsins. Stefna um abyrgar
fjarfestingar og eigendastefna marka sidferdisleg viomid Almenna lifeyrissjédsins i fjarfestingum.
Stefnur pessar eru fylgiskjol med fjarfestingarstefnu og eru ad auki adgengilegar a vef sjodsins.

Avoxtunarleidir

| séreignarsjodi Almenna lifeyrissjédsins geta sjodfélagar valid a milli priggja blandadra verd-
bréfasafna, £visafns I, Il og Ill, med mismunandi eignasamsetningu og ahattu, Innlanasafns sem
geymir eignir sinar a innlansreikningum, Rikissafns og Husnadissafns.

Eignir samtryggingarsjods eru avaxtadar i sérgreindu verdbréfasafni og er markmid pess ad
sjodurinn eigi avallt fyrir skuldbindingum og skili a longum tima avoxtun umfram vidmidunar-
avoxtun (3,5% raunavoxtun).

Almenni lifeyrissjodurinn

Samtryggingarsjoour Séreignarsjoour )

/Evisafn | Avoxtunarleidir Almenna
Ellilifeyrir til zviloka Avisafn Il - Avileidin lifeyrissjodsins eru alls sjo,
Ororkulifeyrir Avisafn Il oex fyr.'r Sere'gnar_sjoa o9
Makalifeyrir Husnaedissafn ein fyrir samtryggingarsjoo.
Barnalifeyrir Innlanasafn

Rikissafn

Hér a eftir er ad finna fjarfestingarstefnu avoxtunarleidanna. Fyrri taflan synir fjarfestingarstefnu
blandadra safna Almenna lifeyrissjodsins, p.e. fjarfestingarstefnu aevisafnanna priggja og
fjarfestingarstefnu samtryggingarsjods.
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Avisafn | 30.09. Avisafn Il 30.09. Avisafn lll 30.09.[ Samtryggingarsj. 30.09.
Vikmork Vikmork Vikmork Vikmork
Fjarfestingarstefna i % Stefna  Neori  Efri Stadan|Stefna Nedri Efri  Stadan|Stefna Nedri Efri  Stadan|Stefna Nedri Efri Stadan
Skuldabréf og innlan 30 20 50 29,6 45 35 65 44,4 70 60 80 70,2 45 35 65 47,7
Innlan, laust fé 1 0 11 15 2 0 12 15 8 0 20 148 2 0 12 14
Med abyrgd islenska rikisins 6,5 2 27 69 10 340 10,6 15 5 40 8,6 10 3 40 123
Baejar- og sveitarfélog 35 0 11 30 5 0 15 47 4 0 15 2,7 4 0 15 57
Fjarmalastofnanir 0 0 3 04 0 0 4 0,6 0 0 4 0,6 0 0 4 0,7
Fjarmalastofnanir - sértryggd skuldabréf 35 0 11 2,7 5 0 15 41 7 0 17 8.8 4 0 15 32
Vedskuldabréf 8 0 13 78 12 0 20 119 19 0 25 188 15 0 30 15,0
Onnur skuldabréf 4 0 10 48 6 0 16 74 8 0 19 110 5 0 15 73
Skuldabréf og lanasamningar i erlendri m 35 0 7 2,5 5 0 10 36 9 0 15 5,0 5 0 10 2,1
Hlutabréf og sérhaefoir sjodir 70 50 80 70,4 55 35 65 55,6 30 20 40 29,7 55 35 65 52,4
Innlend hlutabréf og innlendir sérhaefdir sj 15 5 23 155 12 4 18 124 6 2 9 61| 12 4 18 124
Innlend hlutabréf 10 5 23 10,3 8 4 18 8,2 4 2 9 40 8 4 18 8,2
Hlutir og hlutdeildarsk. annarra sjéda um 5 0 10 52 4 0 8 42 2 0 4 21 4 0 8 42
sameiginlegar fjarfestingar
Erlend hlutabréf og erlendir sérhaefdir sjodi 55 35 75 55,0 43 25 60 432 24 13 34 236 43 25 60 40,0
Erlend hlutabréf 46 35 75 46,0 36 25 60 36,2 20 13 34 19,8 36 25 60 335
Hlutir og hlutdeildarsk. annarra sjéda um 9 0 18 9,0 7 0 14 7,0 4 0 8 38 7 0 14 6,5
sameiginlegar fjarfestingar
Eignastyringaradferdir
Virk styring innlendra hlutabréfa 100% 100% 100% 100%
Virk styring skuldabréfa 100% 100% 100% 100%
Virk styring erlendra hlutabréfa 30% 10% 50% 30% 10% 50% 30% 10% 50% 30% 10% 50%
Hlutlaus styring erlendra hlutabréfa 70% 50% 90% 70%  50% 90% 70%  50% 90% 70% 50% 90%
Markmid um gjaldmidlasamsetningu
Eignir i erlendri mynt 585 35 82 48 25 60 33 13 49 48 25 60
Eignir i innlendri mynt 41,5 18 65 52 40 75 67 51 87 52 40 75
Avoxtun og dhaetta, %
Vaent langtimaavoxtun 8,5% 8,1% 7.2% 8,1%
FLokt arsavoxtunar 11,3% 9,1% 5,5% 9,1%
Viomid, %
Skuldabréfavisitala KI med mt. 9 ar 25%
Skuldabréfavisitala Ki med mt. 7,7 ar 18,5% 28%
Skuldabréfavisitala Ki med mt. 4,5 ar 42%
Visitala sjoofélagalana AL 8% 12% 19% 15%
Erlend skuldabréfavisitala, WGBI Index 35% 5% 9% 5%
Visitala adallista 15% 12% 6% 12%
Heimsvisitala hlutabréfa 55% 43% 24% 43%
Viomio fyrir medaltima skuldabréfa 8ar 8ar 6ar 9ar
Leyfilegur medaltimi safna 6-11 ar 6-11 ar 2-8 ar 6-12 ar
Vidmio fyrir medaltima markadsskuldabréf 7 ar 7 ar 45 ar 8ar
Leyfilegur medaltimi markadsskuldabréfa 4-10 ar 4-10 ar 1-7 ar 5-11 ar

Seinni taflan synir fjarfestingarstefnu safna sem fjarfesta eingongu i skuldabréfum og innlanum,
b.e. fjarfestingarstefnu Rikissafns, Innlanasafns og Husnaedissafns.
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Rikissafn 30.09. Innlanasafn 30.09. Husnaedissafn 30.09.
Vikmork Vikmork Vikmérk

Fjarfestingarstefna i % Stefna Nedri Efri Stadan| Stefna Nedri Efri Stadan|Stefna Nedri Efri Stadan
Skuldabréf og innlan 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Innlan, laust fé 0 30 6,5 100 100 100 100 10 0 70 6,8

Med abyrgd islenska rikisins 100 70 100 935 15 0 50 111

Fjarmalastofnanir - sértryggd skuldabréf 0 50 0,0

Vedskuldabréf 75 30 90 82,1
Avéxtun og dhaetta, %

Vant langtimaavoxtun 7.0% 6,0% 6,1%

FLokt arsavoxtunar 43% 1,5%
Vidmidun, %

Skuldabréfavisitala KI med mt. 5 ar 100%

Skuldabréfavisitala KI med mt. 1 ar 25%

Visitala sjodfélagalana AL 75%

Medaltal verdtryggdra vaxta a

lifeyrisreikningum hja vidskiptabonkum 100%

Viomidun fyrir medaltima skuldabréfa 5ar 8 ar

Leyfilegur medaltimi safna 3-8 ar 6-13 ar

Vidmidun fyrir medaltima markadsskuldabréfg 5ar 1ar

Leyfilegur medaltimi markadsskuldabréfa 3-8 ar 0-5 ar

[ t6flunum eru eftirfarandi upplysingar:

Fjarfestingarstefna Fremst i hverju safni kemur fram langtimamarkmid um eignasamsetn-
ingu safnsins, sidan upplysingar um vikmork, sem segja til um Lleyfileg
fravik fra langtima stefnunni.

Eignastyringaradferdir | Aviséfnum |, Il, 1ll og samtryggingarsjodi er ad lagmarki stefnt ad
bvi ad 50% af erlendri hlutabréfaeign verdi i hlutlausri styringu. Fyrir
fjarfestingar i innlendum hlutabréfum er styringin ad ollu leyti virk.
Fyrir fjarfestingar i skuldabréfum sem eru taek til styringar er styringin
ad ollu leyti virk.

Avoxtun og dhaetta Vant avoxtun og flokt arsavoxtunar taka mid af fjarfestingarstefnu
hvers safns fyrir sig og byggja a vantingum um langtimaavoxtun
helstu verdbréfaflokka og sdgulegum gognum um flokt og samfylgni
avoxtunar m.v. manadarlegar malingar a arunum 1998 til september
2023.

Vidmidunarvisitala Vidmidunarvisitala skuldabréfa fyrir £visofn | og Il hefur 8 ara medal-
tima, fyrir samtryggingarsjod 9 ara medaltima og fyrir £visafn Il 6
ara  medaltima. Pessar visitdlur eru settar saman Ur
skuldabréfavisitolum NASDAQ OMX Iceland (Kauphallarinnar),
visitolu sjéofélagalana AL og erlendri rikisskuldabréfavisitolu, WGBI
Index. Vidmidunarvisitala fyrir innlend hlutabréf er visitala
heildaravoxtunar adallista kauphallarinnar og fyrir erlend hlutabréf
er notud heimsvisitala MSCI.

Vidmidunarvisitala fyrir Rikissafn er samsett visitala byggd a
verdtryggdri og overdtryggdri skuldabréfavisitolum Kauphallarinnar
med 5 ara medaltima. Vidmidunarvisitala skuldabréfa fyrir Hisnaedis-
safn hefur 8 ara medaltima og er sett saman Ur skuldabréfavisitélum
Kauphallarinnar og visitolu sjodfélagalana AL. Vidmidun fyrir Inn-
lanasafn er medaltal verdtryggdra vaxta a lifeyrisreikningum hja
innlendum vidskiptabdonkum.
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Hér fyrir nedan er skyringarmynd a fjarfestingarheimildum lagmarkstryggingaverndar samkvaemt
36. gr. laga nr. 129/1997

Fjarfestingarheimildir
Eignaflokkar og magntakmarkanir i 36. grein a. lifeyrissjédalaganna.

Eignaflokkar Hamark (% af eignum) | vidauka er ad finna
A. Rikisskuldabréf (fjarmalagerningar sem A fJarfeStmgaTStefm.Jr safna
adildarriki OECD &byrgjast) 100% Almenna midad vid pessa

B eignaflokka
100%

B. Sveitarfélog, innlan og sértryggd skuldabréf

C. Skuldabréf lanastofnana og vatryggingarfélaga,
hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

D. Skuldabréf félaga, annarra sjéda um

sameiginlega fjarfestingu CDEF

samtals p g
E.  Hlutabréf félaga, hlutdeildarskirteini annarra 80% -~
samtals

sj6da um sameiginlega fjarfestingu, fasteignir 60%

F. Afleidur og adrir fjarmalagerningar

Onnur atridi ar fjarfestingarstefnu Almenna lifeyrissjédsins

Eignasamsetning og fjarfestingarstefna

Hér a eftir eru tilgreindar takmarkanir fyrir annars vegar paer avoxtunarleidir sem hafa heimild til
ad taka a méti lagmarksidgjoldum og falla undir VII. kafla i ldogum um Llifeyrissjodi og hins vegar
um paer avoxtunarleidir sem hafa heimild til ad taka a méti vidbdtarsparnadi og falla undir VII.
kafla A i logum um Llifeyrissjodi. Séreignaridgjold sem falla undir lagmarkstryggingavernd eru
idgjold sem greidd eru vegna bundinnar/skilyrtrar séreignar og tilgreindrar séreignar.

Takmarkanir sem gilda baedi fyrir Lagmarks- og vidbodtartryggingavernd

Fjarfestingarstefna allra safna Almenna lifeyrissjodsins er had eftirfarandi takmorkunum eftir pvi

sem vid a.

o Heimilt er ad fjarfesta fyrir allt ad 20% heildareigna hverrar avoxtunarleidar i
fjarmalagerningum sem ekki eru skradir a skipulegum markadi. Ad pvi vidbaettu er heimilt
ao fjarfesta allt ad 5% heildareigna hverrar avoxtunarleidar i fjarmalagerningum sem eru
skradir a markadstorg fjarmalagerninga (MTF) i rikjum EES.

o Hamarksfjarfesting i samtolu tveggja eda fleiri tegundaflokka koma fram i
fjarfestingarstefnu avoxtunarleida a bladsidu 25.

o Oheimilt er ad eiga yfir 20% af hlutafé i hverju félagi eda hlutdeildarskirteinum eda hlutum
annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu eda einstakri deild peirra.

o Afleidur sem draga Ur ahaettu sjodsins eda fela adeins i sér kauprétt eda askriftarréttindi,
enda sé viomid peirra fjarfestingarheimildir  sjédsins, neysluverdsvisitolur,
verdbréfavisitolur, vextir eda gengi erlendra gjaldmidla mega ad hamarki vega 10% af
heildareignum hverrar avoxtunarleidar.

o Ekkert hamark er sett a fjarfestingar i sjodum innan sama rekstrarfélags.
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Takmarkanir sem gilda eingongu fyrir lagmarkstryggingavernd

Fjarfestingarstefna samtryggingarsjéds, A£visafns Il, £visafns Ill, Rikissafns og Husnadissafns er

hao eftirfarandi takmorkunum eftir pvi sem vid a.

o Samanlogd eign hverrar avoxtunarleidar i fjarmalagerningum utgefnum af sama adila,
tengdum adilum, sbr. l6g um fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra somu samstadunni
skal ekki vera harri en 5% af heildareignum hvers safns. Pessi takmorkun skal po vera 7,5%
fyrir skrada utgefendur fasteignatryggdra skuldabréfa, 10% fyrir hvern utgefanda
sértryggdra skuldabréfa, 10% fyrir verdbréfasjédi samkvaemt logum nr. 116/2021 eda
tilskipun 2009/65/EB (UCITS) og 10% fyrir serhaefda sjodi samkvamt logum nr. 45/2020.
Samanlogd eign hverrar avoxtunarleidar i fjarmalagerningum udtgefnum  af
fjarmalastofnunum skal ad hamarki vera 5% ad undanskildri eign i sértryggdum
skuldabréfum vidkomandi fjarmalastofnunar. Fjarmalagerningar sem adildarriki OECD eda
adildarriki EES og Faereyjar gefa ut eda abyrgjast eru undanskilin pessari takmorkun.

o Samanlogd eign hverrar avoxtunarleidar i fjarmalagerningum utgefnum af sama adila,
tengdum adilum, samanber l6g um fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra somu
samstaedunni ad vidbaettum innlanum skal ekki vega yfir 25% af heildareignum hverrar
avoxtunarleidar.

o Samtals eign safna sem tilheyra lagmarkstryggingavernd ma ad hamarki vera 25% af
hlutdeildarskirteinum eda hlutum utgefnum af sama verdbréfasjodi eda einstakri deild
hans.

o Avéxtunarleidir sem tilheyra lagmarkstryggingavernd skulu takmarka &heettu i erlendum
gjaldmidlum i heild vid 51,5% af heildareignum sjodsins.

Takmarkanir sem gilda eingdngu fyrir vidbotartryggingavernd

Fjarfestingarstefna Avisafns | og Innlanasafns er had eftirfarandi takmorkunum eftir pvi sem vid

a.

o Samanlogd eign hverrar avoxtunarleidar i fjarmalagerningum utgefnum af sama adila,
tengdum adilum, sbr. log um fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra somu samstaedunni
skal ekki vera harri en 5% af heildareignum hvers safns. Pessi takmaorkun skal po vera 7,5%
fyrir skrada utgefendur fasteignatryggdra skuldabréfa, 10% fyrir hvern utgefanda
sértryggdra skuldabréfa og 20% fyrir verdbréfasjodi samkvaemt logum nr. 116/2021 eda
tilskipun 2009/65/EB (UCITS) og 20% fyrir sérhaefda sjédi samkvaemt logum nr. 45/2020.
Samanlogd eign hverrar avoxtunarleidar i fjarmalagerningum uUtgefnum  af
fjarmalastofnunum skal ad hamarki vera 5% ad undanskildri eign i sértryggdum
skuldabréfum vidkomandi fjarmalastofnunar. Fjarmalagerningar sem adildarriki OECD eda
adildarriki EES og Faereyjar gefa Ut eda abyrgjast eru undanskilin pessari takmorkun.

o Samanlogd eign hverrar avoxtunarleidar i fjarmalagerningum utgefnum af sama adila,
tengdum adilum, samanber 6g um fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra somu
samstaedunni ad vidbaettum innlanum skal ekki vega yfir 45% af heildareignum hverrar
avoxtunarleioar.

o Samanlogd eign hverrar avoxtunarleidar ma ekki vega yfir 35% af hlutdeildarskirteinum
eda hlutum utgefnum af sama verdbréfasjodi eda einstakri deild hans.

Veohlutfoll vedskuldabréfa

Veodhlutfoll fasteignatryggdra skuldabréfa skulu ad hamarki vera 75% af metnu markadsverdi fast-
eignar. Samkvaemt gildandi lanareglum i ndvember 2023 fyrir nylanveitingar er vedhlutfall a
lanum til sjodfélaga ad hamarki 70% af kaupverdi fasteignar eda af nyjasta fasteignamati fra
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Pjodskra islands en pé aldrei heerra en sem nemur brunabdtamati ibudarhisnaedis asamt
lodarmati. Ef um er ad raeda adrar fasteignir en ibudarhusnaedi er hamarkid 50% af metnu
markadsveroi.

Lan til sjoéofélaga eru veitt samkveemt lanareglum sem birtar eru i fylgiskjali fjarfestingar-
stefnunnar.

Pjénustuverkefni fyrir sjédinn

Almenni Llifeyrissjodurinn a ekki i neinum fyrirtaekjum sem eingéngu sinna pjonustuverkefnum
fyrir lifeyrissjédinn.

Fjarfestingar i fasteignum

Almenni lifeyrissjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta beint i fasteignum i adildarrikjum OECD og
adildarrikjum EES og Faereyjum. Sjodurinn stefnir pd ekki ad sliku.

Fjarmalagerningar fyrirteekja

Almenni lifeyrissjodurinn fjarfestir i fjarmalagerningum fyrirtaekja (hlutabréfum og skuldabréfum)
med trausta eiginfjarstodu og goda rekstrarafkomu til ad haekka avoxtun sjodsins og dreifa
ahaettu. Sjédurinn stefnir a ad eiga hlutabréf i innlendum hlutafélogum i vel dreifdu safni baedi
hvad vardar fjolda félaga og atvinnugreinar. Almenni stefnir a ad innlent hlutabréfasafn dreifist
ad lagmarki a fimm atvinnugreinar. Fyrirtaeki og fjarmalagerningar utgefnir af peim skulu uppfylla
viomio i V. kafla. Vid akvordun um vaegi Utgefanda og val a fjarmalagerningum er horft til
moétadilaahaettu, markadsvigtar og greiningar a fjarhagsskipan og framtidarreksturs. Litid er til
bess ad breytanleg og vikjandi skuldabréf hafi svipada métadilaahzettu og hlutabreéf.

Abending um fravik fra fjarfestingarstefnu

Sjodfélogum er bent a ad eignir avoxtunarleida Almenna lifeyrissjodsins geta verid frabrugdnar
fjarfestingarstefnu avoxtunarleidanna a hverjum tima. Fyrir hverja avoxtunarleid er skilgreind
stefna og efri og nedri vikmork stefnu. Eignir geta vikid fra stefnu a hverjum tima og verid innan
skilgreindra vikmarka. Eignabreytingar geta ordid vegna vidskipta lifeyrissjodsins og einnig getur
eignastada avoxtunarleida breyst vegna verdbreytinga a markadi.

Erlend verdbréf, gjaldmidlasamsetning og atvinnugreinaskipting

Erlend verdbréf eru hluti af eignum blandadra verdbréfasafna Almenna lifeyrissjddsins, p.e. i &vi-
sofnum og samtryggingarsjodi. Tilgangurinn er ad dreifa ahattu og haekka vaenta avoxtun til
lengri tima Litid. Steerstur hluti erlendra fjarfestinga er i skradum hlutabréfum, en sérhafdar
fjarfestingar og skuldabréf eru einnig hluti af erlendum fjarfestingum Lifeyrissjddsins.

Markmid um gjaldmidlasamsetningu verdbréfasafna:

e /visafn | stefnir ad pvi ad 58,5% eigna verdi i erlendri mynt og 41,5% i islenskum kronum.

e /visafn Il stefnir ad pvi ad 48% eigna verdi i erlendri mynt og 52% i islenskum krénum.

e /visafn Il stefnir ad pvi ad 33% eigna verdi i erlendri mynt og 67% i islenskum kronum.

e Samtr.sjédur stefnir ad pvi ad 48% eigna verdi i erlendri mynt og 52% i islenskum kronum.

e Innlanasafn, Husnadissafn og Rikissafn stefna ad pvi ad allar eignir verdi i islenskum kronum.
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Gjaldmidlasamsetning

Myndin synir samsetningu gjaldmidla
erlendra hlutabréfa eins og hin var i s6fnum
lifeyrissjodsins i september 2023

Erlend hlutabréf

Erlend skrad hlutabréf eru ad jafnadi keypt med milligongu verdbréfasjoda (UCITS) og framtaks-
fjarfestingar eru ad jafnadi gerdar med milligongu sérhaefdra sjoda.

Sjoédurinn skiptir fjarfestingum i prja hluta; markadssjodi, virka sjédi og sérhaefda sjodi.
Markadssjodir mynda kjarna sem er grunnur ad traustri eignamyndun og vel skilgreindri ahaettu.
Tilgangurinn med virkum og sérhaefdum sjodum er ad na avoxtun umfram viomidunarvisitolu og
jafnframt geta slikir sjodir sveiflast med 6drum haetti en markadssjédir og pannig dregid ur flokti
i eignasafni.

e Stefnt er ad pvi ad um 70% af erlendri hlutabréfaeign séu markadssjodir (index funds) sem
fylgja skilgreindum vidmidunarvisitolum og fjarfesta i somu hlutfollum og hlutabréf i
visitolunni vega a tilteknum markadi. Tilgangurinn med jordinni er ad mynda kjarna sem er
grunnur ad traustri eignamyndun og vel skilgreindri ahzettu. Einnig er rétt ad benda a ad
kostnadur i markadssjéoum er yfirleitt mun laegri en i virkum sjédum sem pydir ad avoxtun
skilar sér ad staerstum hluta til eigenda.

e Stefnt er ad pvi ad um 15% af erlendri hlutabréfaeign séu virkir sjédir med skradum
verdbréfum, p.e. sj6dir sem velja einstok fyrirtaeeki med pad ad markmidi ad na haerri avoxtun
en heimsvisitala hlutabréfa. Med virkri styringu er stefnt ad umframavoxtun, en um leid eykst
ahztta. Til ad draga ur ahzettu er reynt ad velja sjodi med laga fylgni vid viomidunarvisitolu.

e Stefnt er ad pvi ad um 15% af erlendri hlutabréfaeign sé i sérhaefoum sjédum sem fjarfesta i
oskradum hlutafélogum (private equity) og i innvidasjédum (infrastructure). Pa er einnig
heimild til ad fjarfesta i 6drum sérhaefédum sjédum fyrir 0-5% af erlendum eignum.

Vid greiningu a erlendum hlutabréfasjodum er m.a. horft til eftirtalinna atrida:

e Avéxtun sjéds, arangur til langs tima.

e Rekstraradili, fjarfestingarteymi, umgjord, bakland, form og eftirlit.

e Stefnu rekstraradila sjods i abyrgum fjarfestingum

e Starfstimi. Horft er til pess ad sjodir hafi starfad i a.m.k. 3-5 ar.

e /skilegt ad virkir hlutabrefasjodir hafi laga fylgni vid heimsvisitolu hlutabréfa.

e Fjarfestingarkostnadur. Almenni lifeyrissjédurinn hefur pad ad markmidi ad arlegur umsyslu-
kostnadur skradra hlutabréfasjoda i eignasafni lifeyrissjodsins sé ad medaltali ekki haerri en
0,5%.
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Sjodurinn stefnir a ad atvinnugreinaskipting erlendra hlutabréfa sé sambaerileg og i heims-

visitolu hlutabréfa, MSCI.

Upplysingataskni
Fjarmalapjonusta
Heilbrigdispjonusta

Meysluvorur

Atvinnugreinaskipting

N 1%
]

I 13,3%
]

I o2
]

I 12,5%
]

Markmid um atvinnugreina-
skiptingu erlendra hlutabréfa
i £visofnum I, 11, Il og sam-
tryggingarsjédi er ad hun
endurspegli atvinnugreina-
skiptingu heimsvisitolu

hlutabréfa, MSCI

——
CLLl————————————

Flarskipti e /0% Fyrirtaeki i upplysingataekni

hafa vegid pyngst i
heimsvisitolu hlutabréfa
undanfarin ar

Naugsynjavorur —“%

I 2,55
]

Fasteignir

B Almenni lifeyrissjodurinn B Heimsvisitala (MSCI)

Erlend skuldabréf

Fjarfestingar i erlendum skuldabréfum eru hluti af fjarfestingarstefnu Almenna lifeyrissjodsins.
Med erlendum skuldabréfafjarfestingum er ahaettudreifing aukin i skuldabréfasafni
lifeyrissjodsins og skuldabréfafjarfestingum dreift a utgefendur i 6likum hagkerfum heimsins.
Skrad skuldabréf eru ad jafnadi keypt med milligongu verdbréfasjéda (UCITS) og fjarfestingar i
oskradum skuldabréfum/lanasamningum erlendra fyrirteekja eru ad jafnadi gerdar med
milligdngu sérhaefdra sjoda. Azettudreifing & milli dlikra fyrirtaekja, atvinnugreina og hagkerfa er
mikilvaegur pattur i erlendum skuldabréfafjarfestingum.

Lausafjarstyring

Lausafjarstyring til skemmri tima tekur mid af greidsluflaedi avoxtunarleida sem raedst ad mestu
af i8gjoldum og lifeyrisgreidslum. | samtryggingarsjédi Almenna lifeyrissjédsins er jakvaett
greidsluflaedi, p.e. idgjold eru haerri en utgreiddur lifeyrir. | séreignarsj6di Almenna lifeyris-
sjodsins er einnig jakvaett greidslufleedi i staerstu séreignarséfnunum.

Sjodfélagar sem eru eldri en 60 ara geta tekid inneign sina i séreignarsjodi ut med eingreidslu
eda a stuttum tima, p6 getur uttekt a tilgreindri séreign fyrst hafist vid 62ja ara aldur. Jafnframt
geta allir sjéofélagar faert inneign sina a milli avoxtunarleida og a milli vorsluadila. Pa er jafnframt
i gildi heimild til ad safna fyrir kaupum a fasteign og/eda greida inn a husnaedislan og enn er
heimilt skv. ldgum ad greida séreignarsparnad inn a husnadislan, upp ad akvednu marki og gildir
su heimild til arsloka 2024. Sérstok ahersla er pvi l6gd a lausafjarstyringu i séreignarséfnum
Almenna lifeyrissjédsins.

Lausafjarstyring til lengri tima byggir m.a. a eftirfarandi atridum.
e Flest sofn stefna ad pvi ad hluti af eignum sé i innlanum sem eru laus til utborgunar.
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e Innlend rikisskuldabréf eru hluti af eignum aevisafna og samtryggingarsjods, markadur med
slik bref er tiltolulega virkur og seljanleiki almennt mikill.
e Skuldabréfastyring leggur aherslu a ad skuldabréf seu med jofnum greidslum eda afborgunum
i stad arlegra vaxtagreidslna og eingreidslu i lok timabils.
e /Avisofnin stefna ad pvi ad fjarfesta ad staerstum hluta i skradum verdbréfum, sem hafa skrad
kaup- og solugengi a skipulogdum markadi. Tilgangurinn er ad sjodurinn geti brugdist vid
utfleedi med pvi ad selja sneid af ollum eignum pannig ad eignasamsetning annarra

sjéofélaga breytist ekki.

e Erlendar eignir lifeyrissjodsins eru ad staerstum hluta avaxtadar i skradum erlendum
verdbréfasjodum, par sem seljanleiki er mikill.

Avisafn |

79.66%

65,00%

Avisafn Il

83.58%

65,00%

Rikissafn

W%‘ 9.24%

Innlénasafn

so,oo%’ 64.13%

Avisafn I

78.74%

100,00% 65,00% 100,00%

Samtryggingasjodur

51.16%

100,00%  30,00% 100,00%

Husnadissafn

100,00%

100,00% 65,00%

100,00%

100,00%

[ lausafjarstyringu eru sett markmid
um audseljanlegar eignir, p.e. eignir
sem haegt er ad leysa Ut eda selja a
skdmmum tima

Myndirnar syna lausafjarhlutfall
avoxtunarleida i byrjun september
2023, asamt skilgreindu lagmarks-
hlutfalli audseljanlegra eigna i hverri
avoxtunarleid

| samtryggingarsjadi er stefnt ad pvi
ad audseljanlegar eignir séu ad
lagmarki 30%

| séreignarséfnum er stefnt ad pvi ad
audseljanlegar eignir séu ad lagmarki
65%, nema i Innlanasafni og Rikissafni
bar sem stefnt er ad pvi ad
audseljanlegar eignir séu ad lagmarki
50%

[ samtryggingarsjédi er hlutfall audseljanlegra eigna laekkad um rim 12% til ad maeta mégulequm kaupum d sjédfélagaldnum

af séreignarleidum.

Vegna jakvaeds greidsluflaedis getur samtryggingarsjodur att eignir i toluverdum maeli sem ekki
eru audseljanlegar. | samtryggingarsjodi er stefnt ad pvi ad minnst 30% af eignum séu aud-

seljanlegar.

| séreignarsofnum er sj6afélogum heimilt ad flytja eignir & milli vorsluadila. Pvi er talid seskilegt
ad minnst 65% af eignum séreignarsafna (ad Innlanasafni og Rikissafni fratoldu) séu aud-
seljanlegar til ad geta brugdist vid mogulegu uUtstreymi. | Innlanasafni er markmid um
lagmarkshlutfall audseljanlegra eigna 50% og er pad skilgreint laegra vegna samninga sem gerdir
eru um bundin verdtryggo innlan. Jafnframt er lagmarkshlutfall audseljanlegra eigna i Rikissafni
skilgreint sem 50% og er pad vegna eignar safnsins i skuldabréfum sem utgefin eru af IL-sj6di.
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Sjodfélagalan eru hluti af fjarfestingarstefnu Avisafna | - Ill. Sjédfélagalan eru par flokkud sem
seljanleg par sem pau falla vel ad fjarfestingarstefnu samtryggingarsjods og vaeri hann kaupandi
ad sjoofélagalanum séreignarsafna, allt skv. heimildum i fjarfestingarstefnu. A méti er hlutfall
audseljanlegra eigna i samtryggingarsjodi leekkad sem pvi nemur.

Adrar eignir sem skilgreindar eru sem audseljanlegar eru eignir sem haegt er ad selja a skommum
tima. Paer eignir sem uppfylla petta skilyrdi eru eignir i innlendum og erlendum verdbréfasjédum,
rikisskuldabreéf, skrad markadsskuldabréf (ad fratoldum skradum skuldabréfum sérhaefdra sjoda),
skrad innlend hlutabréf og 6bundin innlan, par med talin innlan sem ekki eru bundin sérstaklega.
Skuldabréf med rikisabyrgd sem utgefin eru af iL-sjodi eru ekki flokkud sem audseljanleg vegna
Ovissu um uppgjor bréfanna.

Vid gerd fjarfestingarstefnu fyrir arid 2024 uppfylltu 6Ll s6fn Almenna lifeyrissjodsins skilgreint
markmid um lagmarkshlutfall audseljanlegra eigna.
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V. Viomid

Akvéroun um fjarfestingu i verdbréfum raedst af fysileika fjarfestingarinnar, p.e. ad hin samramist
markmidi sjodsins um ad avaxta fé sjodfélaga a hagkvaeman hatt og tryggja peim bestu avoxtun
midad vid ahaettu. Vid mat a fjarfestingakostum er grundvallaratridi ad meta motadilaahaettu
beirra. Sjodurinn hefur skilgreint viomid sem sjodstjori skal hafa til hlidsjonar vid val a
verdbréfum til ad draga ur motadilaahaettu eins og haegt er. Eftirfarandi er umfjollun um vidmid
Almenna en i kaflanum er fyrst fjallad um vidmid hinna ymsu flokka skuldabréfa og sidan um pau
viomid sem gilda um hlutabréfafjarfestingar.

Vidmio fyrir skuldabréf

Almenni Llifeyrissjodurinn fjarfestir i fjolbreyttum tegundum skuldabréfa. Mat a greidslugetu
utgefanda er lykilatridi vid mat a skuldabréfum, hvort sem er vid nyfjarfestingu og endurmat a
bréfum i eigu sjddsins. Almennt er mati a utgefanda skipt upp i edlisleega og maelanlega paetti
utgefanda og utgafunnar. Edlislaegir peettir eru t.d. atvinnugrein, lagaumhverfi og skilmalar
utgafu. Peir maelanlegu paettir sem horft er til vid mat a lanshafi utgefanda varda fjarmagns-
skipan, greidslugetu og ardsemi.

Sjodurinn hefur skilgreint vidmid sem purfa ad vera til stadar til pess ad sjédurinn kaupi
skuldabréf an trygginga a sveitarfélog, fyrirtaeki og sérhaefda sjodi. Sambaerileg viomid gilda fyrir
adra skuldara an rikisabyrgdar. Ef skuldabréf uppfyllir ekki viomid sjodsins verdur utgefandi ad
leggja fram tryggingar fyrir skuldinni og/eda setja inn skilmala til ad tryggja endurgreidslu
skuldabréfsins.

Ef sjodurinn fer fram a vidbotartryggingar til greidslu a skuldabréfum skal taka tillit til
fjarhagslegs styrkleika utgefanda og timalengdar skuldabréfa. Tryggingar sem sjodurinn metur
gildar eru t.d.

e Ved iaudseljanlegum eignum sem uppfylla skilyrdi sjédsins um vedhlutfoll.

e Ved ileigusamningum vid opinbera adila eda adila sem uppfylla viomid sjédsins.
e Skilyroislaus abyrgd annars greidanda sem uppfyllir viomid sjodsins.

Eftirfarandi umfjollun er skipt nidur eftir helstu flokkum utgefenda.

Skuldabréf med opinbert lanshafismat

Vid kaup a skuldabréfum utgefnum af erlendum utgefendum sem eru med opinbert lanshafismat
skal midad vid ad skuldari hafi a.m.k. lanshafismat eins og fram kemur i toflunni fyrir nedan eda
sambaerilegt mat fra 6drum lanshaefisfyrirtaekjum.
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Lanshafisfyrirtaeki
Fjarfestingartimi Fitch Moodys S&P Um lanshaefismat

Utgefandi er metinn haefur til ad standa
<2ar BBB Baa2 BBB vid skuldbindingar sinar en er naemur fyrir
breyttum adsteedum og neikvaedum
efnahagsskilyréum.

2-5ar A- A3 A- Utgefandi hefur mikla getu til ad standa
vid skuldbindingar sinar en er nokkud
>5ar A A2 A naemari fyrir neikvaedum ahrifum

breytinga a efnahagslegum skilyréum en
utgefendur med haestu lanshafiseinkunnir
(AAA hja Fitch og S&P, Aa3 hja Moodys).

Lanshaefismat er mat a greidslufallslikum vidkomandi skuldara. Lanshafismat matsfyrirtaekja er
almennt unnid kerfisbundid og byggir a matsgrind sem er mismunandi milli atvinnugreina. Alla
jafna gilda fjarhagskennitolur a bilinu 30-50% af heildareinkunn en adrir paettir tengjast
sjodstreymi og Oryggi. Par ma m.a. nefna ahaettu, samkeppnisstddu og préun markada.

Skuldabréf an opinbers lanshafismats

Vid kaup a innlendum og erlendum skuldabréfum sem hafa ekki lanshaefismat skulu sjodstjorar
hafa eftirtalin atridi til hlidsjonar vid mat a pvi hvort skuldarar uppfylli skilyrdi um trausta
eiginfjarstodu og gdda rekstrarafkomu.

Almenn en mikilvaeg atridi sem hafa parf i huga vid mat a skuldabréfum og greidsluhaefi:

e Vid mat a framtidargreidslugetu skal hofd i huga geta skuldara til ad standa skil a greidslum
afborgana og vaxta vid skilyrdi 6hagstaedra efnahagslegra og/eda rekstrarlegra adstaedna.

e Sérstok adgat skal hofd pegar um raedir starfsemi/fyrirtaeki sem hefur ekki langa rekstrarsogu.
Ad 00ru obreyttu eru skuldabréf fyrirtaekja sem hafa agazeta rekstrarsogu ahugaverdari en
skuldabréf fyrirtaekja sem miklar vonir eru bundnar vid ad nai arangri i framtid.

e Geaeta parf ad ef fyrirtaeki eru ad vaxa mjog hratt. Hér parf ad huga ad pvi hvort voxtur sé
fjarmagnadur i 6hoflegum maeli med lansfjarmagni og einnig pvi hvort fyrirtaekid sé ad vaxa
i rekstri sem pad hefur o6tvireeda pekkingu a eda hvort voxturinn sé i meira eda minna
oskyldum rekstri.

e Huga parfad ,edli” peirrar atvinnugreinar sem vidkomandi utgefandi starfar i. Flestar atvinnu-
greinar lenda i timabilum par sem gefur & batinn. | atvinnugreinum par sem buast ma vid
(lbngum) timabilum erfids rekstrar getur komid upp su stada ad skuldabréfaeigandi purfi ad
treysta um of a ad fjarhagslegur styrkur skuldara sé naegur til ad hagsmunum krofuhafa verdi
ekki 6gnad. Slikt er ekki akjésanleg stada.

e Hafa parf i huga hvort afkoma utgefanda sé mjog had préun sem hann getur litil ahrif haft a.
Sem daemi ma nefna fyrirtaeki sem a eignir, t.d. hlutabréf, sem geta breyst verulega i verdi og
haft marktaek ahrif a greidsluhzefi utgefenda i brad og lengd.

e Skoda parf proun rekstrar yfir langt timabil. Par parf m.a. ad skoda hvort visbendingar séu um
ad ardsemi og fjarhagur fari smatt og smatt hnignandi sem geti komid fram i lakari
greidslugetu til lengri tima litid.

e Skoda parf hvort tekjuflaedi fyrirtaekja er stodugt eda sveiflukennt. Breytilegt tekjuflaedi getur
haft mikil ahrif a greidslugetu skuldara a stuttum tima.

e Skoda parf hlutfall utlana og innlana hja fjarmalafyrirtakjum. Fari hlutfallid yfir 100% parf ad
skoda pad sérstaklega.
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o Utgefandi sem & dvedsettar eignir telst traustari skuldari en félag sem & eingéngu vedsettar
eignir, ad o6dru obreyttu. Greina parf hvort hinar dvedsettu eignir séu efnislegar eda
oefnislegar. Skoda parf skilmala leiguréttinda og -skuldbindinga. Skoda parf seljanleika
efnislegra eigna og hrakvirdi vidskiptavildar og annarra 6efnislegra eigna vid adstaedur par
sem greidslugetu skuldara hrakar.

Skilmalar skuldabréfa veita eigendum aukna vérn gegn préun sem 6gnar hagsmunum peirra enda
feli pau i sér heimild til ad gjaldfella skuldabreéfin einhlida og an fyrirvara. Sjodurinn kaupir ekki
ovedtryggd skuldabréf nema pau innihaldi sem flesta af nedangreindum skilmalum:

e Upplysingaskylda. Utgefandi skuldbindur sig til ad veita reglulega upplysingar um
fjarhagslega stddu sina og rekstur, ad lagmarki tvisvar a ari.

e Eiginfjarkvod. Gjaldfellingarheimild ef eiginfjarhlutfall fer nidur fyrir tiltekin mork.

e Breytingar a grundvallar rekstrarpattum. Eigendur skuldabréfa purfa ad sampykkja breytingu
a starfsemi utgefanda sem er skilgreind fyrirfram i skilmalum.

e Breyting a eignarhaldi. Eigendur skuldabréfa purfa ad sampykkja breytingar a eignarhaldi
utgefanda samkvaemt nanari skilgreiningu i skilmalum.

e Sala eigna. Eigendur skuldabréfa purfa ad sampykkja alla s6lu a eignum utgefanda umfram
tiltekna fjarhaed.

e Skuldsetning. Utgefendur skuldabréfa skuldbinda sig til ad auka ekki skuldir umfram tiltekin
mork.

e Veodsetning eigna. Utgefendur skuldabréfa skuldbinda sig til ad vedsetja ekki eignir umfram
tiltekin mork sem eru skilgreind i skilmalum.

e Vanskil annarra skuldbindinga (cross default). Gjaldfellingarheimild ef adrar skuldir eda
skuldbindingar utgefanda umfram tiltekin mork eru vanefndar.

e Ardgreidslur. Utgefandi skuldabréfa skuldbindur sig til ad vid ardgreidslur fari fijarhagslegar
kennitdlur ekki nidur fyrir mork sem skilgreind eru i skilmalum.

e Réttur krofuhafa. Akvaedi um ad krafa samkvaemt utgafunni sé a.m.k. jafn réttha og adrar
ovedtryggdar krofur a utgefanda (pari passu).

e Vaxtapekja. Akvaedi um ad rekstrarhagnadur fyrir vaxtagjold og skatta dugi fyrir vaxta-
gjoldum.

Skuldabréf sveitarfélaga

Vid mat a lanshaefi sveitarfélaga skal horfa til skuldsetningar peirra og getu til ad standast
skuldbindingar. Mat a skuldsetningu sveitarfélags byggist a heildarskuldastodu i hlutfalli vid
arlegar heildartekjur. Mida skal vid allar skuldir A og B-hluta efnahagsreiknings. Oreglulegir
tekjulidir skulu einnig undanskildir, s.s. soluhagnadur eigna og/eda tekjur af l6dasolu.

Lifeyrissjédurinn kaupir skuldabreéf sveitarfélaga ef skuldsetning peirra, ad teknu tilliti til
skuldabréfautgafu, er undir 150% af heildartekjum a ari samkvamt ofangreindum matsreglum.
Skuldabréf sveitarfélaga med skuldsetningu yfir 150% eru ekki keypt nema med skilmalum sem
tryggja betur rétt sjédsins eda tryggingum sem sjédurinn metur gildar. Heimilt er ad vikja fra
pessu akvaedi til arsins 2025 i samraemi vid bradabirgdaakvaedi nr. VII i sveitarstjornarlogum nr.
138/2011. Vid kaup a skuldabréfum sveitarfélaga er jafnframt horft til hlutfalls veltufjar fra
rekstri af tekjum ad teknu tilliti til skuldahlutfalls vidkomandi sveitarfélags. Tafla synir lag-
markshlutfall veltufjar fra rekstri sem hlutfalli af tekjum i samanburdi vid nett6 skuldahlutfalls
A+B hluta sveitarfélaga. Horft er til pess ad sveitarfélog uppfylli ad jafnadi petta lagmarks-
hlutfall veltufjar fra rekstri sem hlutfall af tekjum.
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Viomid fyrir sveitarfélog
Nettod skuldahlutfall A+B hluta 50% 100% 150% 200%
Veltufé fra rekstri sem hlutfall af tekjum 2,5% 5,0% 7,5% 10,0%

1.1. Skuldabréf fyrirteekja

Samkvaemt kauphallarstodlum (GICS) um atvinnugreinaflokkun eru flokkarnir ellefu. Heér er
utgefendum fyrirtaekjaskuldabréfa skipt upp i fimm flokka; rekstrarfélog, fasteignafélog, banka,
tryggingafélog og onnur fjarmalafyrirtaeki. Taflan synir viomid sem litid er til eftir tequndum

felaga.
Viamis Re Ifsfrar- Fast,e?.gna- Bankar Tryg}g.i.nga- 'Fjérnjé.l-a-
félog félog félog fyrirteeki, 6nnur

Eiginfiarhlutfall > 25% >= 25% > 15,0% (*)
Veltufiarhlutfall >1,2 >1,0
Lausafjarhlutfall >=0,9 >=1,0
Vaxtapekja >=15 >=1,0
Gjaldpolshlutfall >=1,3
Ardsemissaga 3ar 3é&r

* Eiginfjarhlutfall skv. 16gum um fjarmalafyrirteeki (CAR)

Sjodurinn kaupir skuldabréf rekstrarfélaga ef eiginfjarhlutfall peirra er 25% eda haerra, veltufjar-
hlutfall er haerra en 1,2, lausafjarhlutfall a.m.k. 0,9 og vaxtapekja ekki undir 1,5. Ef vidskiptavild
er hluti af eigin fé skal horft sérstaklega til hennar vid mat a eigin fé. Skuldabréf rekstrarfélaga
sem uppfylla ekki ofangreind skilyrdi eru ekki keypt nema med skilmalum sem tryggja betur rétt
sjodsins og/eda tryggingum sem sjodurinn metur gildar. Daemi um slikar tryggingar eru einfold
abyrgd rikis eda sveitarfélags.

Sjédurinn kaupir skuldabréf fasteignafélaga ef eiginfjarhlutfall peirra er 25% eda haerra, veltu-
fjarhlutfall er haerra en 1,0, lausafjarhlutfall a.m.k. 1,0 og vaxtapekja ekki undir 1. Ef vidskiptavild
er hluti af eigin fé skal eftir atvikum tekid tillit til hennar vid mat a eigin fé. Skuldabréf fasteigna-
félaga sem uppfylla ekki ofangreind skilyrdi eru ekki keypt nema med skilmalum sem tryggja
betur rétt sjédsins og/eda tryggingum sem sjédurinn metur gildar, pé er gerd krafa um ad
eiginfjarhlutfall sé ad lagmarki 20%.

Sjodurinn kaupir skuldabréf banka ef peir hafa minnst priggja ara rekstrarsogu. Bankar purfa ad
uppfylla akvaedi Basel Il regluverksins par sem peim er m.a. skylt ad binda eigid fé a moti peirri
ahaettu sem felst i rekstri peirra og eignum og einnig eiginfjaraukum sem Fjarmalaeftirlit
Sedlabanka Islands skilgreinir. Eiginfjarhlutfall banka skal & hverjum tima uppfylla krofur
eftirlitsins. Skuldabréf banka sem uppfylla ekki ofangreind skilyrdi eru ekki keypt nema med
skilmalum sem tryggja betur rétt sjédsins og/eda tryggingum sem sjodurinn metur gildar. Daemi
um slikar tryggingar eru sértryggd skuldabréf utgefin samkvaemt logum nr. 11/2008. Vidmio fyrir
skuldabréf banka eru m.a. hofo til hlidsjonar vid mat a motadilaahaettu fyrir innlan.

Sjédurinn kaupir vikjandi skuldabréf peirra banka sem uppfylla ofangreindar kréfur Fjarmala-
eftirlits Sedlabanka Islands. I slikum tilfellum parf ad skoda hvert tilvik fyrir sig og astaedu fyrir
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utgafu peirra. Vid mat a fjarhagslegum styrkleika banka sem gefa Ut vikjandi skuldabreéf parf ad
hafa til hlidsjonar pau viomid sem gerd eru til kaupa a hlutafe.

Sjodurinn kaupir skuldabréf tryggingafélaga ef pau halda gjaldpolshlutfalli sem er minnst 1,3-falt
reiknad gjaldpol félagsins skv. krofum laga um vatryggingastarfsemi (Solvency Il) og hafa minnst
3 ararekstrarsogu. Skuldabref tryggingafélaga sem uppfylla ekki ofangreind skilyrdi eru ekki keypt
nema med skilmalum sem tryggja betur rétt sjodsins og/eda tryggingum sem sjodurinn metur
gildar.

Sjédurinn kaupir skuldabréf annarra fijarmalafyrirtaekja ef eiginfjarhlutfall peirra er 15% eda haerra
skv. ldgum um fjarmalafyrirtaeki (CAR). Pessi flokkur getur talio olik fjarmalafyrirtaeki og pvi er hér
ekki um taemandi lista vidmida ad raeda, fjalla parf sérstaklega um hvern utgefanda fyrir sig. Vio
mat a minni fjarmalafyrirtaekjum parf ad hafa til hlidsjonar paer krofur sem Fjarmalaeftirlit
Sedlabanka Islands gerir til staerri fjarmalastofnana sem eru kerfislega mikilvaegar, m.a. auknar
eiginfjarkrofur. Skuldabréf fjarmalafyrirtaekja sem uppfylla ekki ofangreind skilyrdi eru ekki keypt
nema med skilmalum sem tryggja betur rétt sjédsins og/eda tryggingum sem sjoédurinn metur
gildar.

Sjodurinn kaupir breytanleg skuldabréf fyrirtaekja en i slikum tilfellum parf ad skoda hvert tilvik
fyrir sig eftir edli fyrirtaeekja og astedu fyrir utgafu peirra. Vid mat a fjarhagslegum styrkleika
fyrirtekja sem gefa Ut breytanlegt skuldabréf parf ad hafa til hlidsjénar pau viomid sem gerd eru
til kaupa a hlutafé.

Til fyrirtaekja med einfalda rikisabyrgd eda logbundna einkaleyfisvernd eru ekki gerdar jafn
strangar krofur um ofangreind vidmid. Er fjarhagsstada peirra metin i hverju tilviki fyrir sig en
geta til ad standa vid skuldbindingar verdur ad vera fyrir hendi.

Skuldabréf sérhaefdra sjoda

Sjodurinn kaupir skuldabréf utgefin af sérdhaefdum sjédum sem starfa i samraemi vid log nr.
45/2020 med skilmalum sem tryggja betur rétt sjédsins og/eda tryggingum sem sjodurinn metur
gildar. Daemi um tryggingar veeri ved i leigugreidslum og/eda duppsegjanlegur leigusamningur
vid opinbera adila eda fyrirteki sem uppfyllir vidmid sem sjodurinn setur vid kaup a
skuldabréfum. Vedsetningarhlutfall peirra trygginga sem eru i eigu Utgefanda (sérhaefda sjodsins)
ma ad hamarki vera 80% af verdmati vid kaup.

Vidmio fyrir hlutabréf

Samkvamt fjarfestingarstefnu er stefnt ad pvi ad innlend hlutabréf vegi 6% - 15% af blondudum
verdbréfasofnum sjodsins. Uppbygging innlenda hlutabréfasafnsins fer ad meirihluta fram med
fjarfestingum i skradum hlutafélogum og sérhafdum sjodum. Stefnt er ad pvi ad byggja upp safn
fyrirtaekja sem hafa sterkan tekjugrunn, traustan efnahag og geta skilad godri avoxtun til
framtidar. Hlutabréfasafni er styrt med virkri styringu og beita sjodstjérar faglega vidurkenndum
adferdum vid veromat og ahaettugreiningu. Vidmio fyrir skuldabréf eru m.a. hofé til hlidsjénar vid
mat a hlutabréfum.

Vid mat a fjarhagslegum styrkleika og verdlagningu hlutafélaga eru eftirfarandi maelikvardar
hafdir til vidmidunar:
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Rekstrar-  Fasteigna- Bankar Trygginga- Fjarmalafyrirtaeki,

félog félog félog onnur
- Eiginfjarhlutfall >25% >25% >15,0% (%)
Fjarhagslegur .
. Gjaldpolshlutfall >=13
styrkleiki
____________________________ NIBL/EBITDA(T12) <45

Veralagring \E/V/| EBII'DI'I?BA (T12) < 20,0 s

hlutafjar /1(e. F/B) )

V/H (e. P/E) < 30,0 <150

* Eiginfjarhlutfall skv. logum um fjdrmdlafyrirtaeki (CAR)

NIBL = Hreinar vaxtaberandi skuldir (e. Net Interest Bearing Liabilities)
EBITDA = hagnadur fyrir fiarmagnslidi, skatta, afskriftir og virdisryrnun
EV = Heildarvirdi (e. Enterprise Value)

T12 =sidastlidna 12 mdnudi

V/I (e. P/B) Markadsvirdi hlutafjdr / hagnadi dn einsk.lida (T12)
V/H (e. P/E) Markadsvirdi hlutafjdr / hagnadi dn einsk.lida (T12)

Lita verdur til pess ad uppgjorsadferdir og einskiptislidir geta haft markverd ahrif a
rekstrarafkomu milli timabila. Til daemis geta ahrif a rekstrarafkomu verid O6lik ef fyrirtaeki
gjaldfaerir eda eignfaerir rannséknar- og prounarkostnad eda vidhaldskostnad. Einnig verdur ad
lita til pess ad breytingar kunna ad leida til pess ad rekstrarafkoma sidastliona 12 manudi
endurspeglar ekki rekstrarafkomu i nanustu framtid, t.d. hja nyjum fyrirtaekjum og hja fyrirtaekjum
sem keypt hafa adrar rekstrareiningar. Uppfylli fyrirtaeki ekki eitt eda fleiri af ofangreindum
vidmidum fara pau a athugunarlista og verda fravik rokstudd og bokud i minnisbladi.

Auk ofangreindra viomida um fjarhagslegan styrkleika og verdlagningu ber ad hafa eftirfarandi
almennu atridi i huga vid mat a hlutabréfum:

e Hlutafélag er talid gédur fjarfestingarkostur til langs tima. [ pvi felst ad lifeyrissjédurinn hefur
tra a framtidaraformum og markmidum og vaentir pess ad félagid geti skilad gddri ardsemi til
langs tima.

e Leitast skal vid ad fjarfesta i félogum sem eru a sanngjornu verdi byggt a stédu félagsins og
teljist a hagstaedu verdi midad vid framtidarhorfur sem metnar eru med hoflegum haetti.

e Ad jafnadi skal fjarfesta i fyrirtaekjum sem sinna beint/6beint skilgreindum rekstri eda eignum.

e Mikilvaegt er ad fyrirtaeki radi, med eignarhaldi eda traustum langtimasamningum, yfir ollum
grundvallarpattum starfsemi sinnar, p.m.t. einkaleyfum, hofundarrétti, fasteignum og
vorumerkjum.

e Meta skal getu hlutafélags til ad standa vid lan og adrar skuldbindingar an fjarhagslegrar
endurskipulagningar eda hlutafjaraukningar.

e Reynt skal ad haga fjarfestingum pannig ad endursolumoguleikar séu fyrir hendi, p.e. ad
naegjanlega mikil velta sé med bréf viokomandi félags.

e Heimilt er ad fjarfesta i dskradum félogum sem hafa pad ad markmidi ad verda skrad a markad
innan 3-5 ara fra kaupum. Einnig er heimilt ad fjarfesta i 6skradum félogum sem stefna ekki
ad pvi ad verda skrad a markad, séu pau med skyra ardgreidslustefnu eda par sem hluthafa-
samkomulag tryggir asaettanlega minnihlutavernd.

e Heimilt er ad fjarfesta i fyrirteekjum sem ekki uppfylla ofangreind skilyrdi, ef um er ad raeda
nyskopunar-, sprota- eda vaxtafyrirtaeki par sem fjarfest er i vaxtartaekifeerum. Azetlanir slikra
fyrirtaekja skulu uppfylla skilyrdi um godar framtidarhorfur, t.d. hvad vardar vaentan framtidar-
vOxt hagnadar. Fjarfestingar i slikum fjarfestingataekifaerum fara ad jafnadi fram i gegnum
sjéai til ad tryggja ahaettudreifingu og auka hagkvamni i umsyslu.
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e Hamarksfjarfesting i einstokum félogum er 20% af hlutafé vidkomandi fyrirtaekis.

Sérhafdir sjédir

Sérhaefdir sjodir er yfirheiti annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfasjoda.

Almennt geta sérhafdir sjodir verid af ymsum toga m.t.t. rekstrarforms og fjarfestingarheimilda

og fer pad eftir akvaedum laga pess rikis par sem peir eru stofnadir. Aherslur i fjarfestingum

sérhaefdra sjoda geta verid olikar, t.d. fjarfestingar i 6skradum hlutabréfum fyrirtaekja, lanasjodir,
fasteignasjodir og innvidasjoadir.

e Sérhaefair hlutabréfatengdir sjédir (private equity funds) eru sjodir sem fjarfesta i dskradum
félogum i peim tilgangi ad fjarmagna einhvers konar breytingar innan fyrirtaekjanna. Fjar-
festingar slikra sjoda eru m.a. flokkadar i kaup/yfirtoku a fyrirtaekjum (buyout), millilags-
fjarmognun (mezzanine), sérstakar adsteedur (special situations) og sprotafjarfestingar
(venture capital). Slikir sjodir geta sérhzeft sig i einstokum eignaflokkum eda dreift
fjarfestingum a milli peirra.

e Lanasjodir (private credit funds) eru sjédir sem sérhaefa sig i fjarfestingum a lanamorkudum
og fjarfesta oftast i 6skradum eignum, p.e. skuldabréfum og lanasamningum fyrirtaekja.

e Innvidasjooir fjarfesta i hvers kyns innvidum, t.d. endurvinnanlegri orku, vatnsveitum,
samgongum, orkutengdum idnadi og fjarskiptum. Gjarnan er um ad raeda apreifanlegar
undirliggjandi eignir, t.d. dreifikerfi raforku.

e Fasteignasjodir eru sjodir sem sérhafa sig i fjarfestingum i fasteignum. Algengt er ad
fasteignasjodir sérhaefi sig i fjarfestingum i atvinnuhusnadi til utleigu.

Meta verdur hvern sjéd sérstaklega med itarlegum hzetti. Almenn vidmid um fjarfestingar i
sérhaefdum sjodum eru m.a. pessi:

e Sérhaefdir sjodir purfa ad hafa fjarfestingarstefnu sem skilgreinir med skyrum hazetti paer
aherslur sem verda i fjarfestingum.

e Seljanleiki sérhaefdra sjoda er ad jafnadi litill og liftimi slikra sjoda langur. Mikilvaegt er ad
skilmalar sjédanna séu skyrir og vel skilgreindir i upphafi.

e Fjarfestingartimi parf ad vera skilgreindur og aztlun um lok sjodsins parf ad liggja fyrir.

e Meta parf haefni rekstraradila og adgengi peirra ad fjarfestingartaekifaerum.

e Huga parf ad kostnadi vid sjodina; rekstrarkostnadi, umsyslupdknun og arangurstengingu
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Vidauki: Fjarfestingarstefnur avoxtunarleida

Her fyrir nedan er fylgiskjal med fjarfestingarstefnum avoxtunarleida Almenna lifeyrissjodsins
pbar sem fjarfestingarstefna hvers safns byggir a tequndaflokkun 1.-6. tolulidar 36 gr. a laga nr.
129/1997.

L Hamark .
Markmid um 1. Naverandi skv. Gengis- . V. V.
eignassamsetn- Vikmérk eignasam- [sampykkt{ bundin Vikmork Oskrad Vikmork
Avisafn | ingu Leegri Efri setning um verdbréf Leegri Efri verdbréf Leegri  Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 6,5 0 27 6,7 100 0 0 27
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 8 0 13 7.8 100 0 0 13
B.a. Skuldabréf beejar- og s\weitarfélaga 35 0 11 3,0 100 0 0 11 0 0 11
B.b. Innlan 1 0 11 15 100 0 0 11
B.c. Sértryggd skuldabréf 3,5 0 11 2,7 100 0 0 11 0 0 11
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad 0 0 3 0,2 100 0 0 3 0 0 3
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 46 35 82 47,6 100 46 35 82
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf 4 0 10 4,2 100 0 0 10 0 0 10
lanastofnana og vatryggingafélaga
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjél annarra sj6da um 0 0 10 0,6 100 0 0 10 0 0 10
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 10 5 23 12,1 100 0 0 23 0 0 20
E.b. Hlutdeildarskireini og hlutir annarra sj6da um sameiginlega 17,5 0 35 13,7 100 12,5 0 25 17,5 0 20
fiarfestingu
E.c. Fasteignir 0 0 10 0,0 100 0 0 10
F.a. Afleidur 0 0 10 0,0 10 0 0 10 0 0 10
F.b. Adrir fiarmalagemingar, pd ekki afleidur 0 0 10 0,0 100 0 0 10 0 0 10
Eignir i erlendum gjaldmidli 58,5 35 82 58,1 100
Samtals 20
L Hamark .
Markmid um 1. Naverandi skv. Gengis- . V. V.
eignassamsetn- Vikmérk eignasam- [sampykkt{ bundin Vikmork Oskrad Vikmork
Avisafn |l ingu Leegri Efri setning um verdbréf Laegri Efri verdbréf Leegri  Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 10 0 40 10,3 100 0 0 40
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 12 0 20 11,9 100 0 0 20
B.a. Skuldabréf beejar- og sweitarfélaga 5 0 15 4,7 100 0 0 15 0 0 15
B.b. Innlan 2 0 12 1,5 100 0 0 12
B.c. Sértryggd skuldabréf 5 0 15 4,1 100 0 0 15 0 0 15
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad 0 0 4 0,2 80 0 0 4 0 0 4
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hiutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 36 25 70 385 80 36 25 60
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskijol félaga og vikjandi skuldabréf 6 0 16 6,5 60 0 0 16 0 0 16
lanastofnana og vatryggingafélaga
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um 0 0 16 1,0 60 0 0 16 0 0 16
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 8 4 18 9,6 60 0 0 18 0 0 18
E.b. Hlutdeildarskireini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 16 0 32 11,8 60 12 0 24 16 0 20
fiarfestingu
E.c. Fasteignir 0 0 10 0 60 0 0 10
F.a. Afleidur 0 0 10 0,0 10 0 0 10 0 0 10
F.b. Adrir fiarméalagerningar, p6 ekki afleidur 0 0 10 0,0 10 0 0 10 0 0 10
Eignir i erlendum gjaldmidli (ad teknu tilliti til afleidusamninga) 48 25 51,5 47,4 51,5
Samtals 20
I Hamark .
Markmid um . Naverandi skv. Gengis- . V. V.
eignassamsetn- Vikmork eignasam- |sampykkt{ bundin Vikmork Oskrad Vikmork
Avisafn 11l ingu Leegri Efri setning um verdbréf Leegri Efri verdbréf Leegri  Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissj6ds 15 0 40 7,8 100 0 0 40
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 19 0 25 18,8 100 0 0 25
B.a. Skuldabréf baejar- og sweitarfélaga 4 0 15 2,7 100 0 0 15 0 0 15
b. Innlan 8 0 20 14,8 100 0 0 20
B.c. Sértryggd skuldabréf 7 0 17 8,8 100 0 0 17 0 0 17
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad 0 0 4 0,6 80 0 0 4 0 0 4
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 20 13 49 23,3 80 20 13 49
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskijol félaga og vikjandi skuldabréf 8 0 19 9,5 60 0 0 19 0 0 19
lanastofnana og vatryggingafélaga
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um 0 0 19 0,7 60 0 0 19 0 0 19
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 4 2 9 4,7 60 0 0 9 0 0 9
E.b. Hlutdeildarskireini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 15 0 27 8,4 60 13 0 23 15 0 20
fiarfestingu
E.c. Fasteignir 0 0 10 0 60 0 0 10
F.a. Afleidur 0 0 10 0,0 10 0 0 10 0 0 10
F.b. Adrir fiarméalageringar, p6 ekki afleidur 0 0 10 0,0 10 0 0 10 0 0 10
Eignir i erlendum gjaldmidli (ad teknu tilliti til afleidusamninga) 33 13 49 29,3 51,5
Samtals 20
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L Hamark .
Markmid um 1. Naverandi skv. Gengis- . V. V.
eignassamsetn- Vikmérk eignasam- [sampykkt{ bundin Vikmork Oskrad Vikmork
Samtryggingarsjédur ingu Leegri Efri setning um verdbréf Leegri Efri verdbréf Leegri  Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 10 0 40 12,1 100 0 0 40
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 15 0 30 15,0 100 0 0 30
B.a. Skuldabréf beejar- og sweitarfélaga 4 0 15 57 100 0 0 15 0 0 15
B.b. Innlan 2 0 12 1.4 100 0 0 12
B.c. Sértryggd skuldabréf 4 0 15 3,2 100 0 0 15 0 0 15
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad 0 0 4 0,2 80 0 0 4 0 0 4
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 36 25 70 34,8 80 36 25 60
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf 5 0 15 6,4 60 0 0 15 0 0 15
lanastofnana og vatryggingafélaga
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um 0 0 15 1,1 60 0 0 15 0 0 15
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 8 4 18 9,6 60 0 0 18 0 0 18
E.b. Hlutdeildarskireini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 16 0 32 10,5 60 12 0 24 16 0 20
fiarfestingu
E.c. Fasteignir 0 0 10 0 60 0 0 10
F.a. Afleidur 0 0 10 0,0 10 0 0 10 0 0 10
F.b. Adrir fiarméalagerningar, p6 ekki afleidur 0 0 10 0,0 10 0 0 10 0 0 10
Eignir i erlendum gjaldmidli (ad teknu tilliti til afleidusamninga) 48 25 51,5 42,6 51,5
Samtals 20
I Hamark .
Markmid um 1. Naverandi skv. Gengis- . V. V.
eignassamsetn- Vikmork eignasam- |sampykkt{ bundin Vikmork Oskrad Vikmork
Rikissafn ingu Leegri Efri setning um verdbréf Leegri Efri verdbréf Leegri  Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 80 0 100 82,4 100 0 0 0
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0 0 0 0 100 0 0 0
B.a. Skuldabréf beejar- og sweitarfélaga 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
b. Innlan 0 0 30 6,5 100 0 0 0
B.c. Sértryggd skuldabréf 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad 0 0 0 0 80 0 0 0 0 0 0
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 20 0 80 11,1 80 0 0 0
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskijol félaga og vikjandi skuldabréf 0 0 0 0 60 0 0 0 0 0 0
lanastofnana og vatryggingafélaga
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um 0 0 0 0 60 0 0 0 0 0 0
sameiginlega fijarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 0 0 0 0 60 0 0 0 0 0 0
E.b. Hlutdeildarskireini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 0 0 0 0 60 0 0 0 0 0 0
fiarfestingu
E.c. Fasteignir 0 0 0 0 60 0 0 0
F.a. Afleidur 0 0 10 0 10 0 0 0 0 0 10
F.b. Adrir fiarmalagemingar, pd ekki afleidur 0 0 0 0 10 0 0 0 0 0 0
Eignir i erlendum gjaldmidli (ad teknu tilliti til afleidusamninga) 0 0 0 0 51,5
Samtals 20
I Hamark .
Markmid um 1. Naverandi skv. Gengis- . V. .
eignassamsetn- Vikmork eignasam- |sampykkt{ bundin Vikmork Oskrad Vikmork
Innlanasafn ingu Leegri Efri setning um verdbréf Leegri Efri verdbréf Leegri  Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissj6ds 0 0 0 0 100 0 0 0
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0 0 0 0 100 0 0 0
B.a. Skuldabréf beaejar- og sweitarfélaga 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
B.b. Innlan 100 100 100 100 100 0 0 0
B.c. Sértryggd skuldabréf 0 o] 0 0 100 0 0 0 0 0 0
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 0 0 0 0 100 0 0 0
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskijol félaga og vikjandi skuldabréf 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
lanastofnana og vatryggingafélaga
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
E.b. Hlutdeildarskireini og hlutir annarra sj6da um sameiginlega 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
fiarfestingu
E.c. Fasteignir 0 0 0 0 100 0 0 0
F.a. Afleidur 0 0 0 0 10 0 0 0 0 0 0
F.b. Adrir fiirmalagemingar, pd ekki afleidur 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
Eignir i erlendum gjaldmidli 0 0 0 0 100
Samtals 20
L Hamark .
Markmid um 1. Naverandi skv. Gengis- . V. V.
eignassamsetn- Vikmork eignasam- |sampykkt{ bundin Vikmork Oskrad Vikmork
Husnzedissafn ingu Leegri Efri setning um verdbréf Leegri Efri verdbréf Laegri  Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 15 0 50 3,1 100 0 0 0
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 75 30 90 82,0 100 0 0 0
B.a. Skuldabréf beejar- og sweitarfélaga 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
B.b. Innlan 10 0 70 6,8 100 0 0 0
B.c. Sértryggd skuldabréf 0 0 50 0 100 0 0 0 0 0 20
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad 0 0 0 0 80 0 0 0 0 0 0
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir { UCITS 0 0 50 8,0 80 0 0 0
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf 0 0 0 0 60 0 0 0 0 0 0
lanastofnana og vatryggingafélaga
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjcl annarra sjéda um 0 0 0 0 60 0 0 0 0 0 0
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 0 0 0 0 60 0 0 0 0 0 0
E.b. Hlutdeildarskireini og hlutir annarra sj6da um sameiginlega 0 0 0 0 60 0 0 0 0 0 0
fiarfestingu
E.c. Fasteignir 0 0 0 0 60 0 0 0
F.a. Afleidur 0 0 10 0 10 0 0 0 0 0 10
F.b. Adrir fiarméalagerningar, pé ekki afleidur 0 0 10 0,0 10 0 0 0 0 0 10
Eignir i erlendum gjaldmidli (ad teknu tilliti til afleidusamninga) 0 0 0 0 51,5
Samtals 20
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Fylgiskjal 1: Stefna Almenna lifeyrissj6odsins um abyrgar
fjarfestingar

Markmid stefnunnar

Stefna Almenna lifeyrissjédsins um abyrgar fjarfestingar, asamt eigendastefnu sjédsins, marka
sioferdisleg viomid i fjarfestingum sjodsins, sem lifeyrissjodum ber ad setja ser skv. 36. grein laga
nr. 129/1997 um skyldutryggingu og starfsemi lifeyrissjéda.

Med abyrgum fjarfestingum er att vid ad horft sé til umhverfismala, félagslegra malefna og
stjornarhatta (UFS patta) i fjarfestingum. Viomid og aherslur Almenna lifeyrissjodsins um
stjornarhaetti i peim félogum sem sjodurinn a verulegan eignarhlut i er jafnframt ad finna i
eigendastefnu sem er fylgiskjal med fjarfestingarstefnu sjddsins.

Sjalfbaerni
Almenni lifeyrissjédurinn er langtimafjarfestir og er meginmarkmid sjodsins ad avaxta fé

sjodfélaga a hagkveeman hatt i samraemi vid fjarfestingarstefnu a hverjum tima og tryggja
sjodfélogum sem haestan lifeyri vid starfslok.

Lifeyrissjodurinn telur ad ahersla a UFS paetti sé mikilvaeg forsenda fyrir pvi ad fyrirtaeki geti ordid
sjalfbaer i rekstri, studlad ad sjalfbaerri nytingu audlinda og skilad gdédri afkomu til langs tima,
sem samraemist langtimasjonarmidum i fjarfestingum. Vid fjarfestingarakvardanir sjodsins er
stefnt ad pvi ad hamarka verdmaeti eigna til lengri tima litid, huga ad godri ahaettudreifingu og
jafnframt horfa til ahaettupatta tengdum sjalfbaerni i heildarahaettumati fjarfestinga.

Grunngildi og viomid

Vid motun fjarfestingarstefnu sjdédsins er m.a. horft til grunngilda Sameinudu pjédanna um
samfélagsabyrgd (e. UN Global Compact), heimsmarkmida Sameinudu pjédanna (e. UN
Sustainable Development Goals) og vidmidunarreglna Sameinudu pjédanna um abyrgar fjar-
festingar (e. UN Principle of Responsible Investment). | reglunum er m.a. fjallad um hvernig
ahersla fyrirtaekja @ umhverfismal, félagsleg malefni og goda stjérnarhzetti geti studlad ad betri
avoxtun fjarfesta. Pannig fari saman hagsmunir fjarfesta og samfélagsins i staerra samhengi.

Almenni lifeyrissjodurinn telur mikilvaegt ad fyrirtaeki méti sér stefnu um umhverfismal, félagsleg
malefni og stjornarhaetti. Markmidid er m.a. ad studla ad sjalfbaerri nytingu audlinda, draga ur
mengun, lagmarka starfsemi sem er skadleg fyrir umhverfid, virda mannréttindi og kjarasamninga
starfsfolks asamt pvi ad innleida goda stjornarhaetti sem eru i samraemi vid gildandi reglur og
vidmiod hverju sinni.

Vid mat a fjarfestingarkostum er horft til pessara patta i starfsemi fyrirtaekja, auk annarra patta
sem tengjast UFS sjénarmidum, ss. ad fyrirtaeki fari eftir Logum og reglum a pessu svidi sem um
starfsemi peirra gilda, leitist vid ad draga Ur neikveedum ahrifum sem starfsemi peirra getur haft
a umhverfid og upplysi hluthafa um videigandi UFS peetti, allt i samraemi vid gildandi loggjof a
hverjum tima.
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Stefna um abyrgar fjarfestingar er hluti af fjarfestingarferli Almenna lifeyrissjodsins og er
jafnframt hofo til hlidsjonar vid motun fjarfestingarstefnu sjodsins.

Framkvaemd stefnu og eftirfylgni

Vid mat a fjarfestingarkostum i fjarfestingarferli lifeyrissjodsins er stefna utgefanda verdbréfa i
UFS malum greind sérstaklega og jafnframt er horft til greininga a umhverfisahrifum fjarfestinga,
ad pvi marki sem slikar upplysingar eru til stadar og adgengilegar Llifeyrissjodnum a hverjum tima.
Slik kdnnun og greining er hluti af heildarahaettumati a einstokum fjarfestingarkostum og par
med hluti af eigna- og ahaettustyringu sjodsins. Pad sama a vid um fjarfestingar i innlendum og
erlendum sjodum, en pa er hluti af mati lifeyrissjodins ad greina stefnu rekstraradila i abyrgum
fjarfestingum og jafnframt ad kanna stefnu viokomandi sjods, hvort og pa hvernig sjalfbaerni er
sampaett i fjarfestingarferli.

Almenni lifeyrissjédurinn vinnur ad pvi ad greina umhverfisahrif fjarfestinga sjodsins og
framkvaema videigandi mat, m.a. med pad i huga ad draga ur kolefnisspori og upplysa sjéofélaga
um umhverfisahrif fjarfestinga. Aherslur lifeyrissjédsins & sjalfbaerni i fjarfestingum birtast m.a. i
viljayfirlysingum og samtokum sem lifeyrissjodurinn er agili ad.

- Viljayfirlysing gagnvart alpjédlegu samtokunum Climate Invest Coalition um fjarfestingar
i verkefnum sem tengjast hreinni orku og 66rum umhverfisvaenum lausnum (2021).

- Viljayfirlysing um fjarfestingar i pagu sjalfbzerrar uppbyggingar, sem gefin var ut af
rikisstjorn Islands, lifeyrissjodum og fjarmalafyrirtaekjum 4 islandi (2020).

- lcelandSIF, samtok med pad ad markmidi ad efla pekkingu a adferdarfraedi sjalfbaerra og
abyrgra fjarfestinga. Almenni Lifeyrissjodurinn var einn af stofnadilum IcelandSIF (2017)

Upplysingagjof vegna ahaettu tengdri sjalfbaerni

A heimasiou sjédsins ma finna upplysingar um sampaettingu sjalfbaerniahaettu i fjarfestingar-
akvordunartokuferli lifeyrissjédsins og jafnframt yfirlysingu um neikvaed ahrif fjarfestingar-
akvardana a sjalfbaernipzetti og er pessi upplysingagjof i samrami vid reglugerd ESB um
upplysingagjof um sjalfbaerni (SFDR).

Endurskodun og birting stefnu

Stefna um abyrgar fjarfestingar skal endurskodud a.m.k. arlega og eftir pvi sem tilefni er til.
Stefnan er fylgiskjal med fjarfestingarstefnu og er birt a heimasidu lifeyrissjodsins.

Sampykkt a fundi stjornar Almenna lifeyrissjodsins pann 28. november 2023
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Fylgiskjal 2: Eigendastefna Almenna lifeyrissjodsins

1. Markmid Almenna lifeyrissjédsins

Markmid Almenna lifeyrissjodsins (AL) er ad tryggja sjodfélogum sinum sem haestan lifeyri vid
starfslok, veita sjodfélogum tryggingavernd vegna tekjumissis i kjolfar 6rorku og studla ad auknu
fjarhagslegu oryggi adstandenda vid andlat. Sjodurinn studlar ad pvi ad na pessu meginmarkmidi
med pvi ad avaxta fé sjodfélaga a hagkvaeman hatt og tryggja peim bestu avoxtun midad vid
ahattu. Vio fjarfestingarakvardanir sjodsins er midad vid ad hamarka verdmaeti eigna sjodsins og
stefna ad gddri ahaettudreifingu.

2. AL sem hluthafi og eigandi i féelogum

Eigendastefna AL er stefnulysing um pad hvernig Llifeyrissjodurinn beitir sér sem hluthafi i
félogum sem hann a verulegan eignarhlut i, p.e. 5% eda hzerri beinan eignahlut i einstoku félagi
eda par sem lifeyrissjédurinn er medal fimm staerstu hluthafa félags. Nyti AL atkvaedarétt sinn a
hluthafafundum i félogum par sem hann a minni hagsmuna ad gaeta hefur hann pessa stefnu ad
leidarljosi. Alla jafna beitir Almenni ekki atkvaedisrétti sinum i félogum par sem sjédurinn a minna
en 1% eignarhlut.

3. Grunnpeettir stjornarhatta — almennar reglur

Almenn 6g og reglur, t.d. hlutafélaga- og samkeppnislog, fjalla um stjornarhaetti i félogum,
hlutverk og skyldur stjérna, stjérnenda og félaga og marga fleiri paetti sem varda eigendastefnu
bessa. AL horfir til pessara grundvallareglna vardandi réttindi sin sem hluthafa. AL horfir einnig
til Leidbeininga um stjérnarhaetti fyrirtaekja sem gefnar eru Ut af Vidskiptaradi Islands, Nasdaq
Iceland hf. og Samtokum atvinnulifsins.

4. Samskipti vid fyrirtaeki

Starfsmenn Almenna lifeyrissjodsins saekja opna kynningarfundi félaga auk pess ad kynna sér
uppgjor, kynningar og annad opinbert utgafuefni peirra. Telji sj6durinn astaedu til ad oska itarlegri
skyringa a tilteknum pattum starfseminnar og skipulags leitar AL eftir einkafundi med
stjérnendum. Forsenda slikra samskipta er ad leita itarlegri skyringa a efnisatridum sem
stjornendum er heimilt ad gefa svor vio.

Telji AL ad koma purfi abendingum til stjérnar félags pa beinir framkvaeemdastjori AL peim
samskiptum til stjornarformanns vidkomandi félags, nema starfsreglur pess veiti leidbeiningar
um annad.

5. Stjornarhaettir fyrirtaekja

Stjérn félags ber endanlega abyrgd a starfsemi og rekstri félags og fer med adsta vald pess a
milli hluthafafunda. Meginhlutverk stjorna eru ad studla ad vidgangi félagsins og arangri til lengri
tima Litid, hafa yfirumsjon med rekstrinum i heild og eftirlit med stjornendum.
e AL leggur aherslu a ad fyrirtaeki stundi gdéda vidskiptahzetti og beiti bestu stodlum um
stjornarhaetti sem kostur er a.
e Helstu aherslur AL vid mat a stjérnarhattum félaga er ad peir stydji vio markmid AL
sem hluthafa, studli ad gagnsaei, itarlegri upplysingagjof og virku lydraedi hluthafanna.
e AL leggur aherslu a a0 fyrirtaeki starfi af abyrgd med sjalfbaerni ad leidarljdsi og leitist
vid ad draga ur neidkvaedum ahrifum sem starfsemi pess getur haft a umhverfid.
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e AL hefur pad ad meginreglu ad leita samstarfs vid stjornir félaga um breytingar a
stjérnarhattum, telji sjodurinn pess porf, fremur en ad hafa beint frumkvaedi ad
breytingartillogum.

6. Hluthafafundir

AL er virkur hluthafi i felogum sem hann a verulegan eignarhlut i, beitir atkvaedum sinum a
fundum hluthafa peirra og leggur fram tillogur um breytingar telji hann pess porf. Eignastyring
hefur pad hlutverk ad greina tillogur hluthafafunda, yfirfara og mynda afstodu til peirra. Tillogur
eru eftir atvikum bornar undir valnefnd sjodsins.

Framkvaemda- og fjarfestingastjori fara med atkvaedisrétt sjodsins a hluthafafundum en er hverju
sinni heimilt ad veita 6drum starfsmonnum umbod til ad fara med atkvaedi sjédsins eda tala mali
hans. Peim sem fer med atkvaedi AL a hverjum fundi er heimilt ad beita atkvaedum AL vid
afgreidslu ofyrirsédra breytinga i stjornarkjori eda vid afgreidslu nyrra breytingartillagna, enda sé
atkvaedagreidslan metin, eftir bestu vitund, i samrami vid anda eigendastefnu AL og undirbuna
afstodu AL fyrir viokomandi fund. Eignastyring utbyr minnisbléd um formleg samskipti vid
fyrirtaeki og patttoku a hluthafafundum.

AL birtir a heimasidu sinni hvernig atkvaedum var beitt a peim fundum par sem Llifeyrissjodurinn
tekur afstodu.

7. Stjornarkjor

AL litur & pad sem kost ad félog hafi starfandi tilnefningarnefnd sem ryni frambod til stjérnar
félaga og birtir rokstuddar tilnefningar til stjérna. Eigi AL pess kost ad tilnefna fulltria i stjornir
félaga a grundvelli eignarhalds, gerir sjodurinn pad annad hvort einn og sér eda i samstarfi vid
adra adila.

Valnefnd sjodsins, skipud framkvaemdastjora eda fjarfestingarstjora og tveimur adilum til-
nefndum af stjorn, tilnefnir stjérnarmenn i hvert félag og velur hvernig sjodurinn radstafar
atkvaedum i stjérnarkjori.

e Valnefnd stydst vio tillogur eignastyringarteymis. Valnefnd AL byggir tilnefningar eda
studning vid tiltekna fulltrda i stjornarkjori a faglegu ferli par sem bakgrunnur, fagleg
bekking, reynsla, faerni og hafi er kannad og tryggt ad ekki séu til stadar hagmuna-
arekstrar milli stjérnarmanna og félaga.

e Litid er a pad sem kost fyrir haefan fulltria ad viokomandi sé sjodfélagi i AL.

Almenni Llifeyrissjodurinn tilnefnir ekki eigin stjérnarmenn eda starfsfélk i stjornir félaga en
heimilt er ad tilnefna fulltrua eignastyringarteymis i hagsmunarad, stjornir og fjarfestingarad
fagfjarfestasj6éda/félaga utan um sérhaefdar fjarfestingar.

8. Starfskjor og hvatakerfi

Forstjori/framkvaemdastjori starfar i umbodi stjornar félags og stjérnin velur starfstima hans og
akvedur starfskjor. Stjérnin ber abyrgd a pvi ad radning og akvoréun um starfskjor og hvatakerfi
sé unnin a faglegum grunni. [ starfskjarastefnu sem stjérn leggur fyrir hluthafafundi til sampykktar
er fjallad um launakjor og onnur réttindi sem helstu stjérnendur njota. Stjorn ber ad jafnadi ad
akveda starfskjor innan peirra heimilda sem stefnan veitir.
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e AL leggur aherslu a ad markmid og heimildir starfskjarastefnunnar séu sett fram med
skyrum haetti og byggi a langtimahugsun. £skilegt er ad horft sé jafnraedis og launa-
dreifingar innan félags ad teknu tilliti til haefni og abyrgdar.

e AL horfir til pess ad heildarlaun, p.e. fost laun, hlunnindi og arangurstengdar greidslur,
stjornenda séu i takti vid stddu peirra, abyrgd og vinnualag og taki mid af samanburdar-
felogum. AL horfir til akvaeda laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 vardandi viomiod
um kaupaukagreidslur til stjérnenda og ad i starfskjarastefnu sé akvaedi um ad rammi
kaupaukakerfis sé lagour fyrir hluthafafund til sampykktar. Jafnframt telur AL aeskilegt
ad takmarkanir fyrir veitingu annarra hlunninda og akvaeda i radningarsamningum séu
skilgreind i starfskjarastefnu, til daemis vardandi upphafsgreidslur vid radningu,
uppsagarfrest og starfslokasamninga.

e Vardandi starfskjor stjornarmanna horfir AL til pess ad poknun stjornarmanna og pdknun
fyrir storf i undirnefndum stjornar endurspegli pa vinnu og abyrgd sem storfunum fylgir
og teljist i samraemi vid sambaerileg storf hja samanburdarfélogum. AL horfir til pess ad
stjérnarmenn njoti ekki réttinda sem tengjast hlutabréfaverdi eda vidskiptalegra
hlunninda sem tengjast hlutabréfum félagsins, til daemis forkaups-, kaup- og solurétt.

e AL telur sskilegt ad i starfskjarastefnu komi fram akvaedi um ad vidskipti stjérnarmanna
og stjornenda vid félag, onnur en pau sem fjallad er um i radningarsamningi, skuli
framkvaemd ut fra armslengdarsjénarmidum.

e [ peim tilvikum par sem samid er um hvatakerfi er seskilegt ad pau séu skilgreind med
peim haetti ad ahersla sé l0gd a ad fjarhagslegir langtimahagsmunir haghafa félags og
stjérnenda fari saman. Mikilvaegt er ad skammtimahagsmunir stjérnenda séu vikjandi og
ad hvatakerfi feli ekki i sér umbodsvanda gagnvart haghofum félags. AL litur a pad sem
kost ad hvatakerfi nai til breids hdps starfsmanna fremur en ad vera adeins i bodi fyrir
famennan hoép lykilstjéornenda.

Staodfest a stjérnarfundi Almenna lifeyrissjédsins pann 28. november 2023
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Fylgiskjal 3: Reglur um lan til sjéofélaga

Fasteignalan til sjédfelaga

Lan Almenna lifeyrissjodsins til sjodfélaga fara eftir ldgum um fasteignalan til neytenda nr.
118/2016 og tilheyrandi reglugerd.

1. Skilyrdi til ad saeekja um lan

Almenni lifeyrissjodurinn lanar sjodfélogum sem uppfylla skilyrdi sjédsins, gegn utgafu
skuldabréfa tryggdum med vedi i fasteign, i peim tilgangi ad avaxta fé sjodsins.

Almenn regla um lansrétt:

Umsakjendur purfa ad uppfylla eitt af eftirtoldum skilyrdum til ad geta sott um lan hja
sjodnum:

Vera virkir sjodfélagar, p.e. hafa greitt lagmarksidgjold 6 af sl. 12 manudum fyrir umsokn.
Vera virkir sjodfélagar, p.e. hafa greitt vidbotaridgjald 24 af sl. 30 manudum fyrir umsokn.

Lansréttur getur einnig myndast vid nedangreindar forsendur:

Lifeyrispegar geta auk pess att lansrétt hja sjodnum, enda hafi peir haft lansrétt pegar taka
lifeyris hofst.

Hafi sj6ofélagi misst rétt a ad seekja um lan vegna timabundinnar fjarveru af vinnumarkadi pa
stofnast réttur til ad saekja um lan ef viokomandi leggur fram gildan radningarsamning par
sem tilgreint er ad sjéofélagi greidi idgjold til Almenna Lifeyrissjodsins.

Peir sjéofélagar sem eru ad kaupa sina fyrstu fasteign ddlast lansrétt séu peir ad greida
lagmarksidgjold og/eda vidbdtaridgjold til sjodsins.

Lantakendur hja sjédnum sem uppfylla ekki ofangreind skilyrdi hafa rétt til ad endurfjarmagna
lan sin vid sjodinn ad uppfylltum 6drum skilyrdum lanareglna pessara.

2. Lansupphaedir og hlutfall vedsetningar

A-lan:
e Heildarlansfjarhaed til umsaekjenda sem greida lagmarksidgjald til sjodsins og uppfylla

skilyroi pessara reglna getur samanlagt ordid allt ad kr. 80.000.000.

o Fjarhadin hakkar ekki p6 ad viokomandi greidi einnig vidbotaridgjald.

o Tveir sjodfélagar med lansrétt sem sakja um lan med vedtryggingu i somu eign er
heimilt ad taka lan allt ad kr. 95.000.000 a vidkomandi fasteign.

o Heildarlansfjarhaed getur ordid haerri ef um endurfjarmognun a lani hja sjodnum er ad
reeda ad pvi gaettu ad vedsetning sé innan peirra marka sem ad nedan greinir.

e Heildarlansfjarhad til umsaekjenda sem greida eingdngu vidbotaridgjald til sjodsins og

uppfylla skilyrdi pessara reglna getur samanlagt ordid allt ad kr. 30.000.000.

o Adeins er lanad gegn fyrsta vedrétti i ibudarhisn=di i eigu lantaka og samfelldri
vedrod fra og med fyrsta vedrétti. P6 er heimilt ad lana gegn 0drum vedrétti ef
lansfjarhaed a fyrsta vedrétti er innan vid 5% af verdmaeti husnadisins.

o Hamarksvedsetning er 70% af kaupverdi fasteignar eda 70% af nyjasta fasteignamati
fra Pjodskra islands.
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o Vedsetning er jafnan reiknud ut fra kaupverdi samkvaemt kaupsamningi pegar um
lanveitingu i tengslum vid fasteignavidskipti er ad raeda.

o Vid adrar lanveitingar og par med talid endurfjarmagnanir skal mida vid fasteignamat.
Pratt fyrir pad er heimilt ad mida vid kaupverd skv. kaupsamningi, sé kaupsamningur
yngri en télf manada vid lansumsaokn.

o Vedsetning ma pratt fyrir ofangreint aldrei vera harri en sem nemur brunabdtamati
ibudarhusnaedisins asamt l6darmati.

o Pratt fyrir ofangreint getur vedsetning vid endurfjarmognun A-lana hja sjédnum nad
75% af nyjasta fasteignamati fra Pjédskra islands, p.e. ef vedstada sjédsins helst
obreytt vid endurfjarmognunina og ad uppfylltum 6drum lanareglum sjédsins. Pa er
heimilt ad mida vid 75% af verOmati fasteignar i 12 manudi fra dagsetningu kaup-
samnings, ad uppfylltum somu skilyréum.

B-lan:

e Heildarlansfjarhaed til umsaekjenda sem greida lagmarksidgjald til sjodsins og uppfylla
skilyrdi pessara reglna getur samanlagt ordid allt ad kr. 80.000.000.

o Fjarhadin haekkar ekki p6 ad viokomandi greidi einnig vidbotaridgjald.

o Tveir sjodfélagar med lansrétt sem sakja um lan med vedtryggingu i sdmu eign er
heimilt ad taka lan allt ad kr. 95.000.000 a vidkomandi fasteign.

e Heildarlansfjarhaed getur ordid haerri ef um endurfjarmoégnun a lani hja sjédnum er ad
reeda ad pvi geettu ad vedsetning sé innan peirra marka sem ad nedan greinir.
Heildarlansfjarhaed til umsaekjenda sem greida eingdngu vidbotaridgjald til sjodsins og
uppfylla skilyrdi pessara reglna getur samanlagt ordid allt ad kr. 30.000.000.

e Adeins er lanad gegn vedrétti i ibudarhisnaedi i eigu lantaka.

e Hamarksvedsetning er 60% af kaupverdi fasteignar eda 60% af nyjasta fasteignamati fra
Pj6dskra islands.

o Vedsetning er jafnan reiknud Ut fra kaupverdi samkvamt kaupsamningi pegar um
lanveitingu i tengslum vid fasteignavidskipti er ad raeda.

o Vid adrar lanveitingar og par med talid endurfjarmagnanir skal mida vid fasteignamat.
Pratt fyrir pad er heimilt ad mida vid kaupverd skv. kaupsamningi, sé kaupsamningur
yngri en télf manada vid lansumsokn.

o Vedsetning ma pratt fyrir ofangreint aldrei vera harri en sem nemur brunabdtamati
ibudarhusnaedisins asamt lddarmati. Ekki er gerd krafa um akvedna vedrod.

o Pratt fyrir ofangreinda hamarksvedsetningu getur vedsetning vié endurfjarmoégnun B-
lana hja sjédnum nad 70% af nyjasta fasteignamati fra Pjodskra islands, p.e. ef
vedstada sjodsins helst ébreytt vid endurfjarmognunina og ad uppfylltum 6drum lana-
reglum sjodsins. Pa er heimilt ad mida vid 70% af verdmati fasteignar i 12 manudi fra
dagsetningu kaupsamnings, ad uppfylltum somu skilyrdum.

Vidbétarlan

e Sjodfélagar med lansrétt geta sott um vidbotarlan hja sjodnum pegar lantaki kaupir sina
fyrstu fasteign. Vidbodtarlan er veitt midad vid vedhlutfall fra 70% til 85% af soluandvirdi
fasteignar, en pé aldrei haerra en sem nemur brunabotamati ibudarhusnaedisins asamt
l6darmati. Vidbotarlan er einungis veitt i samfelldri vedrod fra A lani. Hamarkslansfjarhaed
er takmorkud pegar vidbotarlan er tekid. Pannig getur samtala A lans og vidbétarlans ad
hamarki nad kr. 60.000.000 & hverja fasteign.
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3. Lanskjor og tegundir lana

e Lanstimi er allt ad 40 ar ad vali lantaka fyrir A og B lan. Lagmarkslanstimi verdtryggdra
lanaer 5 ar.

e Vidbotarlan vegna kaupa a fyrstu fasteign lantaka getur ad hamarki verid til 15 ara.

e Vidbdtarlan vegna kaupa a fyrstu fasteign ber fast 0,75 prdsentustiga vaxtaalag ofan a
onnur vaxtakjor.

e Ef vedsett eign er sumarhus getur lanstimi verid allt ad 15 ar en ef sumarhusio er a
leiguléd getur lanstimi po aldrei verid lengri en gildistimi lédarleigusamnings.

e Lan geta verid med jofnum afborgunum eda jofnum greidslum ad vali lantakanda.

e Sjoofélagalan eru med manadarlega gjalddaga. Lantakendur greida kostnad af greidslu
afborgana.

e Heimilt er ad greida lanin upp hvenzer sem er an uppgreidslugjalds.

e Haegt er ad velja um verdtryggt lan tengt neysluverdsvisitolu og éverdtryggt lan. Lan-
takendur geta skipt lansfjarhaed a milli verdtryggdra og éverdtryggdra kjara.

e Skuldaraskipti eru heimilud a lanum gegn pvi ad nyr skuldari uppfylli skilyréi um greidslu-
og lanshaefismat. Ef nyr skuldari er ekki virkur sjodfélagi sbr. 1. gr. eda lifeyrispegi hja
sjodnum baetist vid fast vaxtaalag sem er 1,0 présentustiga vaxtaalag ofan a onnur
vaxtakjor.

Verdtryggd lan:
e Verdtryggo lan eru med fostum eda breytilegum voxtum ad vali lantaka.

e Verdtryggo lan med fostum voxtum:

o Stjérn sjédsins tekur akvoroun um fasta vexti a hverjum tima. Fastir vextir breytast
ekki a lanstimanum.

e Verdtryggo lan med breytilegum vOoxtum:

o Vextir eru festir til 36 manada (fastvaxtatimabil) samkvaemt gildandi vaxtaakvordun
lifeyrissjodsins um verdtryggd fasteignalan. Ad pvi timabili loknu taka vid breytilegir
vextir.

o Pegar fastvaxtatimabili lykur er haegt ad gera skilmalabreytingu og festa vexti aftur
um sama timabil, eda pad timabil sem verdur i bodi pegar vextir verda festir i
samraemi vid skilmala skuldabréfsins.

o Verdi ekki gerd skilmalabreyting um nytt fastvaxtatimabil greidast breytilegir verd-
tryggoir vextir af laninu og gilda peir fra lokum fastvaxtatimabils. Breytilegir vextir
taka breytingum fjorum sinnum a ari, p.e. pann 15. januar, 15. april, 15. juli og 15.
oktdber og eru akvednir eftir innri akvordun lifeyrissjodsins og tilkynnt med ad jafnadi
30 daga fyrirvara.

o Vid akvardanir a breytilegum verdtryggdum voxtum er einkum horft til eftirfarandi
batta; vaxta sem Sedlabanki fislands akvardar og birtir, avoxtunarkrofu a
verdtryggdum og oéverdtryggdum rikisskuldabréfum a markadi, markadsadstaedna a
hverjum tima, opinberra alaga, sogulegrar verdbolgu og verdbolguspar,
rekstrarkostnadar lifeyrissjodsins vegna vinnu vid umsyslu lana, alagningar vegna
utlanaahaettu og ahaettumats lifeyrissjodsins. Pegar ofangreint er dregid saman verdur
jafnframt studst vid pad ad vextir verdi ad jafnadi 0,75 présentustigum haerri en vegin
avoxtunarkrafa rikisskuldabréfaflokksins RIKS 30 0701 eda annars sambezerilegs
rikisskuldabréfaflokks i vidskiptum a markadi sidastlidinna sex manada, nema
efnahagspréun beri pad med sér ad vikja beri fra pvi, a grundvelli ofangreindra patta.
Vextir samkvamt framangreindu geta p6 aldrei farid nidur fyrir 0,75 prosentustig og
eru peir vextir lagmarksvextir a o6llum samningstimanum. Vextir lansins verda a
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endurskodunardegi vaxta i samraemi vid pa vexti sem gilda gagnvart sambaerilegum
og/eda hlidsteedum lanum sjodsins ad honum loknum, sem birtir eru a heimasidu
lifeyrissjodsins, www.almenni.is. Pegar vextir lansins eru akvednir eru framangreindir
baettir metnir sjalfsteett og getur breyting hvers pattar um sig gefid tilefni til
breytingar a voxtum.

o Fyrirséd er ad a liftima lans purfi og muni Llifeyrissjodurinn skipta ut
rikisskuldabréfaflokki til ad bera akvardanir sinar saman vid. Stjorn er pvi heimilt ad
stydjast vid onnur rikisskuldabref eda akveda vidmid i samraemi vid skilmala
skuldabréfsins.

Overdtryggd lan:

o Overdtryggd lan eru einungis i bodi med breytilequm véxtum med priggja ara fastvaxta-
timabili i upphafi lanstima.

e Overodtryggd lan med breytilegum véxtum:

o Vextir eru festir til 36 manada (fastvaxtatimabil) samkveemt gildandi vaxtaakvordun
lifeyrissjodsins um dverdtryggd fasteignalan. Ad pvi timabili loknu taka vid breytilegir
vextir.

o Pegar fastvaxtatimabili lykur er haegt ad gera skilmalabreytingu og festa vexti aftur
um sama timabil, eda pad timabil sem verdur i bodi pegar vextir verda festir i
samraemi vid skilmala skuldabrefsins.

o Verdi ekki gerd skilmalabreyting um nytt fastvaxtatimabil greidast breytilegir dvero-
tryggdir vextir af laninu og gilda peir fra lokum fastvaxtatimabils. Breytilegir vextir
taka breytingum fjorum sinnum a ari, p.e. pann 15. januar, 15. april, 15. juli og 15.
oktober og eru akvednir eftir innri akvordun Lifeyrissjodsins og eru akveonir eftir innri
akvordun lifeyrissjodsins og tilkynnt med ad jafnadi 30 daga fyrirvara.

o Vio akvardanir a breytilegum overdtryggdum voxtum er einkum horft til eftirfarandi
patta; vaxta sem Sedlabanki [slands akvardar og birtir, avoxtunarkrofu a
verdtryggdum og overdtryggdum rikisskuldabréfum a markadi, markadsadstaedna a
hverjum tima, opinberra alaga, soOqulegrar verdbdélgu og verdbolguspar,
rekstrarkostnadar lifeyrissjodsins vegna vinnu vid umsyslu lana, alagningar vegna
utlanaahaettu og ahaettumats lifeyrissjodsins. Pegar ofangreint er dregid saman verdur
jafnframt studst vid pad ad vextir verdi ad jafnadi 1,00 présentustigum haerri en vegin
avoxtunarkrafa rikisskuldabréfaflokksins RIKB 31 0124 eda annars sambazerilegs
rikisskuldabréfaflokks i vidskiptum a markadi sidastlidinna sex manada, nema
efnahagspréun beri pad med sér ad vikja beri fra pvi, a grundvelli ofangreindra patta.
Vextir samkvaemt framangreindu geta po aldrei farid nidur fyrir 3,25 prosentustig og
eru peir vextir lagmarksvextir a ollum samningstimanum. Vextir lansins verda a
endurskodunardegi vaxta i samraemi vid pa vexti sem gilda gagnvart sambarilegum
og/eda hlidsteedum lanum sjodsins ad honum loknum, sem birtir eru a heimasidu
lifeyrissjodsins, www.almenni.is. Pegar vextir lansins eru akvednir eru framangreindir
baettir metnir sjalfstaett og getur breyting hvers pattar um sig gefid tilefni til
breytingar a voxtum.

o Fyrirséd er ad a liftima lans purfi og muni lifeyrissjédurinn skipta Ut rikisskuldabréfa-
flokki til ad bera akvardanir sinar saman vid. Stjorn er pvi heimilt ad stydjast vid onnur
rikisskuldabref eda akveda viomid i samraemi vid skilmala skuldabreéfsins.

4. Vedskilmalar

e Eftveirsjodfelagar seekja um lan med vedtryggingu i somu eign er hamarkslan a eina eign
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samkvaemt A og B-lani kr. 95.000.000. Framangreindar hamarksfjarhadir eru hadar
vedskilmalum samkvaemt lanareglum pessum.

e Um vedhlutfoll visast i 2. gr. lanareglna.

e Adeins er heimilad ved sem er i fullri eign lantaka eda ad hluta eda ad oOllu leyti i eigu
maka lantaka, sambudarmaka eda einstaklings sem umsaekjandi er i stadfestri samvist
med og er pa askilid ad viokomandi eigandi verdi samskuldari ad umbednu Lani.

e Ekki er lanad til fasteignakaupa i atvinnuskyni, s.s. til utleigu.

e Huseign i smidum telst vedhaef sé hun komin a byggingarstig 4 p.e. fokheld samkvaemt
islenskum stadli um byggingarstig husa og brunatryggd samkvaemt brunatrygginga-
vottordi.

e Efvedsett eign er sumarhus er hamarkslan kr. 20.000.000 og verdur lanid ad hvila a fyrsta
vedreétti. Vedsetning med umbednu lani ma vera mest 35% af kaupverdi fasteignar eda af
gildandi fasteignamati fra Pj6dskra islands. Par sem sumarhus eru oft yfirgefin i langan
tima er farid fram a ad sumarhus séu a lanstimanum tryggd fyrir 6drum tjonum en
brunatjéni, t.d. gegn vatnstjoni, innbroti o.s.frv. Sjodnum er heimilt hvenaer sem er a
lanstimanum ad oska eftir ad fa afrit af tryggingarskirteini. Med lansumsdékn med vedi i
sumarhusi skulu fylgja eftirfarandi vidbétarupplysingar:

e Afrit af lodarleigusamningi.

e Staodfesting a ad sumarhus sé tryggt gegn tjoni, 60ru en brunatjéni.

e A0 00ru leyti eru vedskilmalar med sama haetti og skilmalar ibudarhudsnaedis.

e Mat a markadsverdi ibudarhusnaedis eda sumarhuss getur verid kaupverd samkvaemt
kaupsamningi eda fasteignamat fra Pjodskra fslands. Vid sérstakar adstadur, s.s.
nybyggingar par sem fasteignamat endurspeglar ekki virdi eignarinnar, getur sjédurinn
heimilad ad mida vedsetningu vid solumat fra loggiltum fasteignasala, sem sjodurinn
tilnefnir. Slikt mat er a kostnad lantaka. Pa getur sjodurinn lagt mat a forsendur verdmats
og laekkad pad i varddarskyni. Sjodurinn getur jafnframt avallt farid fram a ad verdmeeti
fasteignar verdi metid af loggiltum fasteignasala sem sjédurinn tilnefnir a kostnad
lantaka.

5. Mat a greidslugetu og lansheefi

Greidslumat:

e Almenni lifeyrissjodurinn greidslumetur lansumsazkjanda og metur lanshaefi hans i
samraemi vid log um fasteignalan til neytenda nr. 118/2016 og tilheyrandi reglugerd.

e Ef lansumsakjandi oskar eftir ad maki hans, sambudarmaki eda einstaklingur, sem
umsakjandi er i stadfestri samvist med er greidslumetinn asamt umsaekjanda er pad
askilid af halfu sjodsins ad maki hans, sambudarmaki eda einstaklingur, sem umsaekjandi
er i stadfestri samvist med, gerist samskuldari ad laninu.

e Umsakjandi skal afhenda sjodnum oll fylgigogn vegna greidslumats og heimilar sjédnum
aod leita eftir fjarhagsupplysingum hja Creditinfo.

e Sjodnum er avallt heimilt ad hafna umsokn um lan eda takmarka lansfjarhaed pegar ekki
er synt fram a fullnaegjandi greidslugetu ad mati sjodsins. Upplysingar um fylgigogn med
umsokn um greidslumat koma fram i lansumsokn. Sjédurinn askilur sér rétt til ad oska
eftir ollum peim upplysingum sem naudsynlegar eru til ad meta greidslugetu
umszxkjanda.

Lanshsefismat:

e Allir umszaekjendur um lan eru lanshaefismetnir, sbr. l6g nr. 118/2016, um fasteignalan til
neytenda og tilheyrandi reglugerd. Vid gerd lanshaefismats eru notadar upplysingar fra

www.almenni.is Bls. 52



Creditinfo um fjarhagsupplysingar, sem umsakjandi heimilar sjd6dnum ad nalgast. Fai
umsakjandi um lan ekki lanshafismat eda lendir i flokki D eda verra i lanshafismati
synjar sjoédurinn lanveitingu. Fai umsaekjandi ekki lanshafismat vegna busetu erlendis er
haegt ad leggja fram lanshaefismat fra vidurkenndri stofnun i busetulandi.

6. Kostnaodur

e Lantokugjald skv. verdskra sjodsins.

e Kostnadur vid ad utvega vedbokarvottord.

e Kostnadur vid lanshaefismat.

e Kostnadur vid greidslumat.

e Onnur gj6ld, svo sem vegna innheimtu og sérstakrar skjalagerdar, greidast samkvaemt
verdskra sjodsins.

7. Umsokn

e [ lansumsékn kemur fram hvada goégn purfa ad fylgja med umsokn um Lan og greidslumat.

e Sjodurinn askilur sér reétt til ad oska eftir frekari goggnum sem naudsynleg kunna ad vera
til ad meta greidslugetu umsakjanda.

e Med undirskrift sinni veitir umsakjandi sjodnum heimild til pess ad leita upplysinga sem
varda greidslugetu og lanshaefi, sbr. VI. kafla laga um fasteignalan til neytenda nr.
118/2016.

8. Annad

e Pratt fyrir ofangreindar lanareglur askilur Almenni lifeyrissjodurinn sér rétt til ad hafna
lansbeidnum.

e Lifeyrissjodurinn veitir ekki lanaradgjof i skilningi laga nr. 118/2016.

e Ollvinnsla & persénugreinanlegum upplysingum fer fram i samraemi vid personuverndar-
stefnu lifeyrissjodsins.

Lanareglur pessar taka gildi 24. mai 2022 og koma i stad reglna fra 7. juli 2021.
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Fylgiskjal 4: Utdrattur tr Eftirlitskerfi med dhaettu
Eftirlit med ahaettu

2. Skipulag ahaettustyringar og eftirlits med ahaettu

Ahzaettustyring felur i sér hringras endurtekinna verkefna sem mida ad pvi ad draga ur
ahaettu i starfsemi sjédsins. Allir starfsmenn hafa hlutverk i skipulagi innra eftirlits og
ahaettustyringar i samraemi vid stefnur, verkferla, verklagsreglur, gatlista o.fl. likt og vikid er
ad i kafla B.4 um priggja linu varnakerfi.

2.1. Hlutverk starfseininga i skipulagi ahaettustyringar og eftirlits med ahaettu

Stjorn sjodsins ber abyrgd a ad arlega fari fram eigid ahaettumat vegna starfsemi sjodsins og
a grundvelli eigin ahaettumats setur stjorn ahaettustefnu. Framkvaemd ahaettumatsins fer
fram hja stjérnendum i samvinnu og samradi vid stjorn sjodsins og a grundvelli verkferils
um eigid ahaettumat.

Stjornendur sem koma ad eigin ahattumati eru framkvaemdastjori, fjarfestingarstjori,
skrifstofustjori og ahaettustjori. Framkvaemdastjéri, fjarfestingarstjori og skrifstofustjori eru
eigendur ahattupatta i peim skilningi ad hja peim er akvordunarvald samkvaemt umbodi
stjornar til ad taka ahaettu i starfsemi sjédsins. Ahaettustjori er i forsvari fyrir starfssvidi
ahaettustyringar og ber abyrgd a greiningu, malingu og skyrslugjof um ahaettu i rekstri
sjodsins. Fjallad er um hlutverk og abyrgd ofangreindra adila i 6. gr. B. hluta hér ad framan.
Endurskodunarfyrirtaeki sér um framkvaemd innri endurskodunar a grundvelli reglna fra FME
nr. 577/2012 um endurskodunardeildir og eftirlitsadila lifeyrissjoda.

Eftirfarandi mynd synir skipulag ahaettustyringar og skiptingu abyrgdar mismunandi
verkpatta.

Skipulag ahaettustyringar

o * Ahzttustefna Ahaettustefna er motud og sett af stjorn
Stjérn / « Eigid dhaettumat

Stjérnendur

lifeyrissj6dsins. Ahaettustefnan byggir & eigin
ahattumati stjérnar og stjérnenda sjédsins.

 Ahaettueftirlit . .. .
Stjornendur / | Ahzttueftirlit samkvaemt settri
Ahaettustjéri « Skjolun og midlun nidurstadna dhaettueftirlits ahattustyringarstefnu er framkvamt og skjalad af

« Framkveemd vidbragda / urbét - , -
ramkvamd vidbragda / drbota stjérnendum og/eda ahaettustjora.

* Mat a virkni eftirlits og fylgni vid dhaettustefnu

p o * Umsjén med innra eftirliti og ahaettueftirliti Mat d virkni eftirlits og fylgni vid dheettustefnu er a
AhattUStjon o Skyrslugjof til stjérnar, endurskodunarnefndar og
stjornenda um virkni ahaettueftirlits og framfylgni
dhaettustefnu

abyrgd ahaettustjora

Ahzttustefna er arlega yfirfarin og uppfaerd af stjornendum, endurskodunarnefnd og stjérn
sjédsins.
e Akvordunartaka um ahaettu og voktun ahaettu er hja stjérnendum eftir abyrgdarsvioi.

e Abyrgd 4 framkvaemd eftirlitsadgerda samkvaemt ahaettustyringarstefnu og skjolun
nidurstadna er hja stjérnendum eftir abyrgdarsvidi og/eda ahaettustjora.
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e Ahettustjori framkvaemir og skjalar eftirlitsadgerdir sem felast i eftirliti med framfylgni
vio fjarfestingarheimildir samkvaemt logum og/eda fjarfestingarstefnu sjodsins.

e Ahaettustjori ber 4byrgd & og hefur eftirlit med framkvaemd og skjolun alls
ahattueftirlits samkvaemt ahaettustyringarstefnunni, rynir i nidurstédurnar og upplysir
stjorn um framvindu og nidurstodur eftirlitsadgerda.

2.2. Eigid ahaettumat og ahaettustefna

[ eigin ahaettumati er sundurlidud greining ahaettupatta og mat stjérnar og stjérnenda a
mikilvaegi hvers ahaettupattar i rekstri sjodsins. Tilgreint er hvada starfssvidi viokomandi
ahzetta tilheyrir og ber skradur eigandi ahaettu abyrgd a greiningu og mati vid arlega
uppfarslu. Nidurstodur eigin ahaettumatsins eru notadar vid gerd ahaettustefnu sjodsins
fyrir veigameiri ahaettupaetti og vid gerd ahaettustyringarstefnu. Nidurstodur eigin
ahattumatsins kemur par af leidandi inn i ahattustyringarstefnuna og hvernig sjodurinn
mun haga eftirliti med viokomandi ahattum i daglegri starfsemi sjédsins.
Ahzttustyringarstefnan myndar dagskra ahaettueftirlits. Nidurstddur eigin ahaettumatsins
eru notadar vid gero fjarfestingastefnu sjoédsins par sem leitast er vid ad hamarka avoxtun
aod teknu tilliti til ahaettu.

Ahzttustefnan byggir & eigin ahaettumati og lysir umfangi ahaettu sem stjérn er reidubuin
ad taka i starfsemi sj6dsins, mati a poli sjodsins gagnvart ahaettupattum og hvernig skuli
greina, meta, vakta og styra ahattu. | kafla C.3.1. og i umfjollun um eftirlit i
ahattustyringarstefnu undir hverri veigameiri ahattu kemur fram hvernig skuli greina
ahaettu i rekstri sjodsins. | kafla C.3.2. um ahaettumat er pvi lyst hvernig skuli meta ahaettu. |
ahattustyringarstefnunni, undir veigameiri ahaettupattum, kemur fram hvernig ahaettan er
voktud med tioni eftirlits og hvada eftirlitsadgerdir eru framkvaemdar. Einnig kemur fram
hvernig sjodurinn styrir ahaettunni med pvi ad vera i takt vid ahaettuvilja stjornar og innan
ahzttupols sjodsins og azetlud vidbrogo vid fravikum ef purfa pykir.

2.3. Ahaettustyringarstefna

[ dhaettustyringarstefnu eru skipulagdar eftirlitsadgerdir fyrir pa ahaettupaetti sem
ahaettustefna sjédsins tekur til. Vid hverja eftirlitsadgerd er tilgreindur umsjonaradili og ein
eda fleiri timasettar eftirlitsadgerdir. Eftirlitsadgerdir samkvamt ahattustyringarstefnu
mynda dagskra ahaettueftirlits sem eru skradar i ahattueftirlitskerfi sem heitir Mark
ahaettueftirlit.

Fyrir hverja ahaettu eru skrad eftirfarandi atridi:

e Skilgreining ahaettu.

e Ahattumat (Likur, afleiding, ahaettustig).
e Skyring a ahaettumati.

e Eigandi.

Fyrir hverja eftirlitsadgerd eru skrad eftirfarandi atridi:

e Tidni og timasetningar.
e Vidmio, vikmork og vidbrogd.
e Umsjonaradili.

Skradur eigandi ahaettu ber abyrgd a ahattugreiningu og ahaettumati vidkomandi ahaettu.
Umsjoénaradili framkvaemir eftirlitsadgerdir i samraemi vid ahaettustyringarstefnu. | kafla
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C.1.1. kemur fram skilgreining a hlutverkum og abyrgd stjornar, stjornenda og annarra adila
er koma ad framkvaemd stefnunnar.

Ef nidurstodur eftirlitsadgerda syna ahattu umfram skilgreind mork (fravik) skal brugdist vid
i samraemi vid vidbragdslysingu.

Ahzettustjori fylgist med dagskra eftirlitsadgerda og skradum eftirlitsadgerdum og skodar
hvort nidurstodur séu innan viomida fyrir vibkomandi ahaettu. Manadarlega utbyr
ahaettustjori skyrslur um framvindu ahaettueftirlits med fyrirspurn i ahaettueftirlitskerfio um
framkvamdar eftirlitsadgerdir og nidurstddur peirra. Ahaettustjéri fjallar um framkvaemdar
eftirlitsadgerdir reglulega a fundum med stjérnendum sjodsins og/eda eigendum
ahaettupatta eftir pvi sem vid a. Arlega kynnir ahaettustjori Eftirlitskerfi med ahaettu fyrir
starfsmonnum sjodsins til ad upplysa um pad og tryggja ad allir starfsmenn séu medvitadir
um mikilvaegi pess.

2.4. Framkvaemd og ferli tilkynninga

Ahzttustjora ber ad senda tilkynningar samkvamt pessu ferli komi fravik fram i dhaettumati.
Fravik er pegar ahaettueftirlit synir ahattu umfram stefnu. Fravikin geta verid misalvarleg
eins og kemur fram hér ad nedan. T.d. getur fjarhagsleg stada fyrirtaekja brotid fjarhagslegar
vidmidanir i stefnu sjodsins, vaegi eignaflokka i eignasafni getur farid ut fyrir vikmork i
stefnu og vaegi eigna/eignaflokka getur farid ut fyrir heimildir skv. ld6gum.

Fravikatilkynningar ahaettustyringar ma flokka i fjora flokka eftir tegund og alvarleika
fravika.

a. Fravik fra skilyrdum fjarfestingarstefnu 6nnur en pau sem varda hamork/lagmork
eignaflokka eru fyrst borin 6formlega undir fjarfestingarstjora og framkvamdastjora til
nanari skodunar a pvi hvort um raunverulegt fravik sé ad raeeda. Sé um raunverulegt fravik ad
reeda sendir ahaettustjori tolvupost til fjarfestingarstjora og framkvaemdastjéra med
tilkynningu um umraett fravik. Fjarfestingarstjori greinir astaedur fraviks, akvedur vidbrogd
sem gripid verdur til og sendir ahaettustjéra tolvupdst med skyringu fraviksins og
vidbrégdum sem gripid verdur til. Ahaettustjéri skjalfestir fravik og vidbrogd i Mark
eftirlitskerfi og greinir stjorn fra med framlogn manadarlegrar skyrslu um framvindu
ahaettueftirlits.

b. Fravik fra hamorkum/lagmorkum eignaflokka skv. fjarfestingarstefnu eru borin upp a
sama hatt og vardandi onnur skilyrdi fjarfestingarstefnu ad vidbaettri tilkynningu til
formanns stjornar um vidkomandi fravik og viobrogdum sem gripid verour til.

c. Fravik fra skilgreindum morkum annarra en i fjarfestingarstefnu (t.a.m. pad sem kemur
fram i 4. kafla VF19 um uthysingu og 6ryggisnefnd) eru borin upp a sama hatt og vardandi a.
lid og eru fravikin borin undir eiganda ahaettupattar. Pad fer eftir alvarleika fraviksins hvort
pad sé svo tilkynnt til Fjarmalaeftirlitsins.

d. Fravik fra fjarfestingarheimildum i ldgum, reglugerdum og 6drum stjérnvaldsfyrirmaelum
eru borin upp a sama hatt og varéandi hamaork/lagmork eignaflokka skv. fjarfestingarstefnu
ad vidbeettri tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

Lifeyrissjéour skal tilkynna FME hid fyrsta, po eigi sidar en innan 10 virkra daga, ef ekkert
annad er kvedid a um i logum og reglugerdum, ef upp koma tilvik um alvarleg fravik eda
brot a skilgreindum morkum ahaettu eda upp koma tilvik par sem eftirlitskerfid tekur ekki
med fullnaegjandi haetti a skilgreindri ahaettu sem lifeyrissjodurinn telur geta haft ahrif a
rekstur sjodsins. Tilkynningin til FME skal einnig innihalda upplysingar um vidbrogo
lifeyrissjodsins vid tilgreindum fravikum.
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2.5. Mat 4 dheettueftirliti

Ahzttustjori er abyrgdaradili ahaettustyringar og hefur umsjén og eftirlit med virkni innra
eftirlits samkvamt skipulagi sem stjorn akvedur.

e Ahattustjori hefur eftirlit med virkni ahaettustyringar og ahattueftirlits, og fylgni
starfsemi sjodsins vid ahaettustefnu sem stjorn akvedur.

e Ahaettustjori heldur utan um skyrsluskil um framvindu og nidurstédur eftirlitsadgerda.

e Ahzettustjéri metur hvort framkvaemd og nidurstdur eftirlitsadgerda séu i samraemi vid
ahattustefnu og/eda annad skjalfest skipulag og/eda heimildir.

e Ahaettustjori rynir i vinnuskjél og Utreikninga sem eru til grundvallar einstékum
eftirlitsadgerdum og dregur saman upplysingar til kynningar fyrir stjorn og stjérnendur
sjodsins.

3. Framkvaemd eigin ahaettumats

Stjérn ber abyrgd a ad arlega fari fram eigid ahaettumat vegna starfsemi sjodsins og hvenaer
sem verulegar breytingar verda a ahaettusnidi sjodsins. Stjorn hefur motad verklag um
framkvaemd ahaettumatsins par sem skilgreind eru hlutverk peirra sem koma ad matinu.
Framkvaemd ahattumatsins fer fram hja stjérnendum i samvinnu og samradi vid stjorn. Vid
framkvaemd eigin ahattumats er lagt mat a hverjir helstu ahaettupaettir i starfseminni eru,
horft til framtidar i skemmri og lengri tima. Pegar fyrir liggur mat a hverjir helstu
ahaettupeettir eru fer fram mat a likindi pess ad atburdir proist a pann veg ad viokomandi
ahzetta raungerist og mat a ahrifum pess a eignir og skuldbindingar sjodsins. Til grundvallar
mati a ahrifum ahaettupatta er m.a. horft til framkvaemdra alagsprofana, namigreininga,
forsendur tryggingafraedilegra Uttekta og breytinga a tryggingafraedilegri stodu milli ara.
Einnig er lagt mat a fylgni ahaettupatta og hvernig ahaettutaka tengd vidkomandi
ahaettupeetti fellur ad skuldbindingum sjodsins.

Ahzettustjéri leggur fyrir stjorn sjédsins a stjérnarfundi ad hausti ar hvert drog ad
ahaettugreiningu, ahattumati og forsendum fyrir hvoru tveggja. Stjorn eda undirnefnd
stjérnar, feli han slikri nefnd ad fjalla um eigid ahaettumat rynir forsendur, leggur mat a
drogin, raedir med og/eda an adkomu stjornenda og kemur sjonarmidum og abendingum
sinum sem kunna ad vera til stjornenda. Stjorn sjodsins stadfestir eigid ahattumat a
stjérnarfundi fyrir arslok ar hvert.

Vid gerd fjarfestingarstefnu og par af leidandi vid akvordun um ahaettutoku i eignastyringu
er litid til nidurstadna eigin ahaettumats. Einnig er Litid til nidurstadna eigin ahaettumats vid
gerd og uppfaerslur verkferla, verklagsreglna og annarra skjalfestra innri skipulagsskjala.

4. Ferli eigin ahaettumats, ahaettustefnu og ahattustyringarstefnu

Um framkvaemd eigin ahattumats hefur verid skjalfest verkferli par sem ferlinu,
aoferdafraedi vid matid og hlutverkum peirra sem koma ad matinu er lyst. Ahaettustefna,
ahattustyringarstefna og fjarfestingarstefna eru einnig uppfaerdar arlega en
ahaettustefnurnar eru einnig uppfaerdar hvenzer sem verulegar breytingar verda a
ahaettusnidi sjddsins. Pessar prjar stefnur eru innbyrdis tengdar og taka mid hverjar af
annarri vid uppfaerslur.
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4.1. Ahzttugreining

Ahzettugreining felur i sér mat & hverjir helstu ahaettupaettir eru i starfsemi sjédsins horft til
skemmri og lengri tima. Lagt er mat a fylgni ahaettupatta og hvernig ahaettutaka tengd
ahzttupattum fellur ad skuldbindingum sjodsins.

4.2. Ahaettumat

Ahzttumat fer fram pegar fyrir liggur hverjir helstu ahaettupaettir i starfsemi sjodsins eru. |
ahaettumatinu er lagt mat a likindi pess ad atburdir préist a pann veg ad viokomandi ahaetta
raungerist og mat a ahrifum pess a eignir og skuldbindingar sjodsins. Likindum og
afleidingum eru gefnar tolur a bilinu 1-4, samanlagdar tolurnar segja til um hvert
heildarmat vidkomandi ahaettu er fyrir sjodinn, p.e. likindin a ad ahaetta raungerist og hversu
mikil fjarhagsleg ahrif pad hefdi fyrir sjodinn [litid @ (4 og undir), midlungs © (5) eda
mikid @ (6 og yfir)]. Taflan hér fyrir nedan synir mdgulegar nidurstédur ahaettumats eftir
samspili metinna likinda og afleidinga.

Afleidingar Mjdg litil Litil Mikil Mijog
Likur Mat 1-4 1 2 3 4
Mjog oliklegt 1
Oliklegt 2
Liklegt 3
Mjadg liklegt 4

4.2.1. Adferdafraedi vid mat a fjarhagslegri ahaettu

Sjédurinn leggur mat a fjarhagslega ahaettu ut fra sogulegum gognum par sem pvi
verdur viokomio til ad stadla ahaettumatid sem mest a milli ahaettupatta. Vid mat a
liklegri ahzettu er notast vid utreikninga a 95% VaR (virdi i hufi) til eins ars par sem
taldar eru 5% likur eru a ad viokomandi ahzetta raungerist med peim afleidingum sem
koma fram i matinu. VaR utreikningar nota manadarleg gogn sidastlidna 60 manudi.
Nidurstadan er umreiknud yfir i kronur og svo aftur sem hlutfall af heildareignum eda
skuldum eftir pvi sem vid a.

Notast er vid 1% VaR pegar likur eru metnar mjog oliklegar, 2,5% VaR pegar Llikur eru
metnar 6liklegar, 5% VaR pegar likur eru metnar liklegar og 7,5% VaR pegar likur eru
metnar mjog liklegar. Til ad meta afleidingu ahaettupattarins, a arsgrundvelli, eru paer
metnar sem

e mjog litlar pegar peaer eru €2,6% af eignum,

e litlar pegar paer eru 2,6% <X €4,3% af eignum,

e miklar pegar paer eru 4,3% <X £6,1% og

e miklar pegar paer eru >6,1% af eignum.

Til ad setja petta i samhengi ad pa er 2,6% um 9,3 ma.kr. m.v. eignir AL i lok agust 2023
0g 6,1% eru um 21,8 ma.kr. Sidan fa hverjar likur og afleidingar einkunn fra 1 til 4 og pa
er haegt ad setja einkunn a ahattupattinn sem fellur inn i tofluna hér ad ofan.
Samantektina ma sja i toflunni hér ad nedan
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Afleidingar
Afleidingar Mjog litlar Litlar Miklar  Mjog miklar
Likur <2,6% <4,3% <6,1% 6,1%<

Mjog dliklegt 1,0%
Oliklegt 2,5%
Liklegt 5,0%
Mjog liklegt 7,5%

Likur

4.3. Framsetning ahattustefnu og ahaettustyringarstefnu

Ahzettustefna er sett fram med skilgreiningu & ahaettuvilja og ahaettupoli i umfjdllun um
yfir- og undirflokka ahaettu i 4. kafla sem fylgir hér a eftir og med viomidum og vikmorkum i
umfjollun um veigamestu ahaettupaetti i sama kafla.

Ahzttustyringarstefna er sett fram med skilgreiningu & adferdum vid mat & ahaettupattum
og eftirlitspattum i 4. kafla sem fylgir hér a eftir.

4.4. Ryni stjornar & eigin ahaettumati og EKA

Endurmat a eftirlitskerfi med ahaettu og par med eigin ahaettumati fer fram a haustin. Stjorn
AL, eftir atvikum undirnefndir hennar, t.a.m. endurskodunarnefnd, fa paer slikt umbod, skal
ryna ferlid vid endurmatid og endurskoda forsendur og nidurstodur. Slik ryni verdur skjalfest
i fundargeroum vidkomandi funda pegar slik ryni fer fram en einnig skal vera skjalfest ad
slik ryni hafi farid fram sem hluti af ahaettumatinu. Slik skjalfesting ma sja i vidauka E vio
Eftirlitskerfi med ahaettu par sem vitnad er i fundargerdir vidkomandi funda i umfjollun um
ryni a vidkomandi endurmati.

4.5. Skyrsla um eigid ahattumat

Skyrsla um eigid ahaettumat er samantekt a ferli, forsendum og nidurstodum eigin
ahaettumats. Stjérn stadfestir skyrsluna og er henni skilad til Fjarmalaeftirlitsins fyrir Lok juni
ar hvert.

5. Eigid ahaettumat Almenna lifeyrissjédsins

Almenni Llifeyrissjodurinn hefur skilgreint fjéra meginflokka ahaettu i starfsemi sjédsins sem
eru fjarhagsleg ahaetta, lifeyrisskuldbindingaahaetta, moétadilaahaetta og rekstrarahaetta.
Undir hverjum meginflokki ahaettu hefur sjodurinn skilgreint videigandi undirflokka sem alls
eru 32. Eigio ahattumat tekur tillit til allra skilgreindra undirflokka ahaettu og er gert med
hlidsjon af framkvamdum svidsmyndagreiningum svo sem alagsprofunum,
framfallsgreiningu og ryni stjornenda a forsendum og nidurstddu tryggingafraedilegs
uppgjors. Taflan hér fyrir nedan synir nidurstodur eigin ahattumats i névember 2023 par
sem graenn depill taknar litla ahaettu, gulur midlungs ahaettu og raudur mikla ahaettu.
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Fjarhagsleg dhaetta Lifeyrisskuldbindingaahaetta Motadiladhaetta Rekstrardhatta

@ Gjaldmidladheetta @ Skerdingarahzetta ) Sampjéppunaréhzetta ) Ahatta vegna upplysingataekni
@ Markadsahaetta () Lausafjérahzetta () Landsdheetta @ Ahztta vegna svika

@ Osamremisdhaetta @ Lydfredileg aheetta @ Utlénadheetta @ Ahzetta vegna PFH

@ Verdbélgudhaetta @ Umbhverfisdhaetta @ Hiutabréf @ Ahzetta vegna Utvistunar

() Vaxtadhaetta ) |8gjaldadheetta @ Afhendingarahzetta @ Fréavikadheetta

@ Uppgreidsludhaetta @ Uppgjérsaheetta @ Lagaleg dhaetta

@ Ahzetta vegna skulda utan eh. @ Sjélfbaernidheetta @ Pélitisk ahaetta

@ Ordsporsdhaetta

@ Skjaladheetta

) Starfsmannadheetta

@ Upplysingadhaetta

@ Aheetta tengd stjérnarhattum
@ Urskurdarahaetta lifeyris

Sjodfélagalan sem eignaflokkur hefur fengid aukid vagi i eignaséfnum AL a undanfornum
arum vegna aukins dhuga a lanum hja sjéofélégum AL. [ eigin ahaettumatinu getur veriod
sérstok umfjollun um sjédfélagalanin par sem pad a vid undir hverjum ahaettupaetti fyrir sig.
AL litur a sjodfélagalan sem gddan eignaflokk sem samrymist hagsmunum sj6dfélaga med
langan liftima og nokkud 6ruggt sjodstreymi. Sjodfélagalanin eru med vedi i fasteignum
lantaka og ad medaltali er vedhlutfallid lagt fyrir safnid i heild.

5.1. Veigamestu ahaettupaettir

Veigamestu ahaettupaettir eru skilgreindir peir sem i eigin ahaettumati i november 2023 eru
metnir med midlungs- og/eda mikla ahaettu. Nedangreind tafla synir veigamestu
ahaettupaetti samkvaemt eigin ahaettumati sjodsins.

Fjarhagsleg ahaetta Lifeyrisskuldbindingadhaetta Moétadiladhzetta Rekstrarahaetta
@ Gjaldmidladhaetta @ Skerdingaradhaetta ) Sampjdéppunarahaetta () Ahzetta vegna upplysingataekni
@ Markadséheetta () Lausafjarahaetta (1 Landsahaetta

@ Osamraemisahzetta
@ Verdbodlguaheetta
( Vaxtadheetta

Fyrir veigamestu ahaettupaetti eru skipulagdar adgerdir eda vidbrogd sem gripa a til ef
ahzetta raungerist og gerd eru alagsprof og naemnigreiningar eftir pvi sem vid a. Fyrir
veigamestu ahaettupaetti er einnig lagt mat a fylgni ahaettupatta og hvernig ahaettutaka
tengd viokomandi ahaettupeetti fellur ad skuldbindingum sjddsins. Taflan hér fyrir nedan
synir tengsl og lysingu a tengslum milli ahaettupatta.
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Undirflokkur Ahzttumat  Tengdir dhaettupaettir Lysing a tengslum
Gjaldmidlaahaetta [ ] Aheetta skuldb. utan eh. Skuldbindingarierlendum gjaldmidlum taka breytingum eftir virdi ISK gagnvart viskomandi
Métadiladheetta gjaldmidlum.
Osamraemisahaetta Métadiladhaetta & erlenda utgefendur eykst i ISK med veikingu ISK.
Verdbdlguahaetta Osamraemi milli eigna og skuldbindinga eykst vid styrkingu ISK.
Verdbdlga likleg til ad aukast med veikingu ISK sem getur aftur aukid 6samraemisdheettu.
Markadsahaetta [ ] Osamraemisahatta Osamraemisahaetta eykst ef eignir laekka t.d. vegna laekkunar & hlutabréfaverdi og/eda vegna
Uppgreidsluahaetta styrkingar ISK.
Vaxtadhaetta Uppgreidsludhaetta eykst ef dvoxtunarkrafa leekkar verulega @ markadi.
Gjaldmidladheetta Vaxtadhetta eykst ef dvoxtunarkrafa breytist verulega, medaltimi lengist ef dvoxtunarkrafan laekkar.
Lausafjardheetta Gjaldmidlaaheetta eykst med styrkingu ISK.
Osamreemiséhaetta [ ] Gjaldmidladhaetta Osamraemisahzatta eykst med styrkingu ISK.
Markadsdheetta Osamraemisaheetta eykst ef eignir laekka, t.d. vegna laekkunar & hlutabréfaverdi.
Verdbdlguahaetta Osamraemisahatta eykst ef raunavoxtun eigna er laegri en 3,5%.
Lydfredileg dheetta Osamraemisahaetta getur aukist vegna lydfreedilegra patta, t.d. med aukinni érorkutidni.
Lagaleg aheetta Osamraemisahaetta getur aukist med |6gum, t.d. leekkun dvoxtunarkrofu i tryggingafraedil. dttekt.
Skerdingardhaetta [ ] Lydfraedileg dheetta Aukid langlifi eykur skuldbindingar sem leidir til skerdingar a réttindum.
Osamraemisahatta Aukid 6samraemi milli eigna og skulda eykur skerdingarahaettu.
Vaxtadhaetta Uppgreidsluahaetta Uppgreidsla skuldabréfa med fostum voxtum eykst med laekkun vaxta & markadi.
Markadsahaetta Markadsdhaetta eykst med haekkun dvoxtunarkréfu & markadi.
Verdbdlguahaetta préun verdbdlgu og verdbdlguvaentingar hafa dhrif & vaxtaferla dverdtryggdra og verdtryggdra
skuldabréfa
Verdbdlguahaetta Gjaldmidladhaetta Verdbdlgudhaetta eykst med veikingu ISK.
Osamraemisahaetta Osamraemisahaetta eykst med aukinni verdbdlgu.
Vaxtadhaetta Vaxtadhaetta dverdtryggdra skuldabréfa eykst med aukinni verdbdlgu.
Lausafjarahatta Ordsporsdhaeetta Lendi sjoédurinn i peim adstedum ad geta ekki greitt t.d. lifeyri getur ordspor hans bedid verulega
Markadsaheetta hnekki.
Hrynji allir markadir @ sama tima getur pad haft ahrif a lausafjarahaettuna.
Landsahaetta Gjaldmidladhaetta Landsahetta 4 [sland eykst med styrkingu ISK og minnkar med veikningu ISK.
Sampjoppunardhaetta Sampjoppunarahaetta eykst pegar dreifing eigna milli landa minnkar.
Sampjoppunarahatta Lausafjaraheetta Of mikil métadiladahaetta a tiltekinn utgefanda (sampjoppun eigna) getur haft ahrif a
lausafjarahaettu lendi sa motadili i vandraedum.
Ahztta vegna Ahzetta vegna svika Sjodurinn gaeti lent i svikum ef upplysingakefi uppfylla ekki 6ryggisstadla en slikt gaeti valdid mikilli
upplysingataekni Ordsporsahaetta ordsporsahaettu fyrir sj6dinn.

Lysingar a veigamestu ahaettupattum, tolulegar nidurstodur eigin ahaettumats, forsendur
peirra og ymsar skilgreiningar sem peim tengjast er ad finna i kaflanum sem hér fylgir a
eftir.

5.1.1. Fjarhagsleg ahzaetta

Skilgreining: Fjarhagsleg ahaetta er haettan a fjarhagslegu tapi sem folgin er i verulegum
verdbreytingum a fjarmalagerningum vegna breytinga a vaxtastigi, gjaldmidlagengi,
markadsgengi skradra fjarmalagerninga o.fl.

Ahzttustefna

Ahzettuvilji og ahaettupol: Fjarhagsleg ahaetta er 6rjufanlegur hluti af vardveislu og
avoxtun fjarmuna. Sjédurinn leitast vid ad draga ur fjarhagslegri ahaettu med samvali
verdbréfa sem hafa dlika eiginleika. Ahaettuvilji um fjarhagslega ahaettu er settur fram i
fjarfestingarstefnu sjédsins med stefnu um vaegi mismunandi verdbréfaflokka.
Ahzttupol er einnig sett fram i fjarfestingarstefnunni med heimilum vikmérkum fra
stefnu um vaegi verdbréfaflokka.

5.1.1.1. Gjaldmidlaahaetta
Skilgreining: Haettan a ad breytingar a gengi gjaldmidla (styrking ISK) ryri verdmaeti
erlendra eigna sjodsins meelt i islenskum krénum.

Abyrgo
Eignastyring

Ahaettumat
Mikil ahaetta
(Likur 3, ahrif 3)

Skyring vio ahaettumat

Toluverdar Llikur eru a ad ISK styrkist yfir akvedid timabil og par sem
markmid um erlendar eignir i fjarfestingastefnu vega fra 33-58,5% af
eignum safna pa hafa gjaldmidlahreyfingar veruleg ahrif a eignir
safnanna.

Tengdir ahaettupaettir: Ahzetta vegna skuldbindinga utan efnahagsreikning,
métadilaahaetta, dsamraeemisahaetta, verdbdlguahzetta.
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Nanari skyring vid ahaettumat:

Reiknad er eins ars 95% VaR a gjaldmidlaahaettu sjddsins. Erlendar eignir AL eru i
morgum gjaldmidlum og er horft & samdreifni gjaldmidlanna og vaegi peirra i
eignasdfnum sjodsins. Ahaettan er umreiknud yfir i kronur m.v. staerd erlendra eigna og
fundid hlutfall af heildareignum blandadra eignasafna. Utreikningarnir syna ad 5% likur
séu a aod eignasafn AL geti leekkad um akvedna upphaed eda meira a einu ari.

Nidurstodur 2023: Eins ars 95% VaR hja AL var 13,7% i lok agust 2023 sem jafngildir um
21,2 mo.kr. en pad er um 6,0% af blondudum eignasofnum AL (p.e. £ I-1ll og ST) sem
stodu i um 355 mo.kr. & sama tima. . Ahaettumat: Likur 3, ahrif 3, samtals 6.

Ahzttustefna

Viomid og vikmork: Vikmork i vaegi erlendra eigna i avoxtunarleidum er skilgreint i
fjarfestingarstefnu. Stefnt er ad pvi ad gjaldmidlaskipting erlendra hlutabréfaeigna
avoxtunarleida endurspegli gjaldmidlaskiptingu i heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI). Taflan
hér ad nedan synir lagmark krénu (ISK) eigna i fjarfestingarleidum skv.
fjarfestingarstefnu. [ fjarfestingarstefnu koma fram frekari skordur um fjarfestingar
erlendum gjaldeyri eftir teqund fjarfestinga.

Lagmark i ISK skv.

fjarfestingarstefnu

Samtryggingarsjoour 48,5%
Avisafn | 18%
Avisafn |l 48,5%
Avisafn Il 51%
Rikissafn 100%
Husnadissafn 100%

Eftirlitspaettir
Eftirlit Tioni

Arsfjérodungslega er gjaldmidlasamsetning erlendra hlutabréfaeigna borin saman vid 43 ari
gjaldmidlasamsetningu heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI).
Tvisvar a ari er reiknad virdi i hufi (eins ars 95% VaR) vegna verdbreytinga gjaldmidla i safni 2 a ari
erlendra eigna gagnvart ISK.
Fylgst er med vaegi eigna i erlendum gjaldmidlum i avoxtunarleidum Almenna manadarlega 12 3 ari
og borid saman vid vidmid i fjarfestingarstefnu og i logum

5.1.1.1. Markaodsahaetta

Skilgreining: Haettan a fjarhagslegu tapi vegna verdbreytinga a fjarmalagerningum, sem
skradir eru a markadi eda hafa beina tengingu vid skrad markadsbréf. Par a medal eru
breytingar a voxtum, gengi gjaldmidla eda virdi hlutabréfa.

Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat
Eignastyring Mikil ahaetta Toluverdar likur eru a ad verdbreytingar verdi a skradum
(Likur 3, ahrif 3)  markadsverdbréfum og slikar breytingar geta haft veruleg ahrif a
eignasafnio.

Tengdir ahaettupeettir: Osamraemisahaetta, uppgreidsluahaetta, vaxtadhaetta,
gjaldmidlaahaetta, lausafjarahaetta.
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Nanari skyring vid ahaettumat:

Markadsahaetta tengist avoxtunarleidunum, £ I-1ll, ST, RS og HS. Avoxtunarleidirnar
fjarfesta m.a. i skradum hlutabréfum og/eda skuldabréfum a markadi i islenskum krénum
eda erlendum gjaldeyri sem sveiflast i virdi eftir pvi hvernig vindar blasa @ moérkudum.
AL hefur sett saman vidmidunarvisitolur fyrir hverja avoxtunarleid sjodsins fyrir sig sem
samanstanda af visitolu lana, innlendum skuldabréfavisitolum, visitolu erlendra
skuldabréfa, visitolu innlendra hlutabréfa og visitolu erlendra hlutabréfa med
mismunandi vaegi i takt vid fjarfestingarstefnu avoxtunarleida. AL reiknar ut eins ars
95% VaR ut fra sogulegri avoxtun og flokti samanburdarvisitalna en undanskilur visitolu
lana i pessum utreikningum til ad leggja mat a ahrif markadsbreytinga a viokomandi
eignasamsetningu. Ahattan er umreiknud yfir i krénur m.v. staerd avoxtunarleidar.
Utreikningarnir syna ad 5% Likur séu & ad eignasafn AL geti leekkad um akvedna upphaed
eda meira a einu ari.

Nidurstodur 2023: Samtals nam eins ars 95% VaR hja vidmidunarvisitolum
avoxtunarleida AL um 5,6% af heildareignum leidanna (356 ma.kr.) sem jafngildir um
19,9 mo.kr. Ahaettumat: Likur 3, ahrif 3, samtals 6.

Ahzttustefna

Vidmid og vikmork: Fjarfestingarstefnur avoxtunarleida eru akvednar m.a. med tilliti til
vantrar avoxtunar, stadalfraviks og fylgni verdbreytinga mismunandi eignaflokka.
Ahzettuvilji kemur fram i fjarfestingarstefnu par sem sett eru markmid um
eignasamsetningu og ahaettupolid kemur fram i vikmorkum einstakra eignaflokka.

Eftirlitspaettir

Eftirlit Tioni
Fylgst er med ad eignasamsetning avoxtunarleida sé innan vikmarka samkvamt 12 3 ari
fjarfestingarstefnu og fjarfestingarheimildum i ldgum. Manadarlega eru gerdar
hlitingarskyrslur um fylgni avoxtunarleida vid fjarfestingarstefnu og fjarfestingarheimildir.
Arsfjoroungslega er virdi i hufi (eins ars 95% VaR) reiknad fyrir allar avoxtunarleidir. 4aari

5.1.1.2. Vaxtaahaetta

Skilgreining: Haettan a ad breytingar a voxtum og logun vaxtaferils leidi til laekkunar a
virdi skuldabréfa. Vaxtaahaettu er unnt ad maela med medalliftimaadferd (e. duration
based method).

Abyrgo Ahzettumat Skyring vid ahaettumat
Eignastyring Midlungs Breytingar a voxtum eda logun vaxtaferils hefur ad 6llu jofnu ahrif a
ahaetta (Likur 3, virdi skuldabréfa en skuldabréf med langan medaltima eru ad 60ru
ahrif 2) obreyttu namari fyrir breytingum a voxtum. Toluverdar likur eru & pvi
ad logun vaxtaferilsins breytist yfir tima med tilheyrandi ahrifum a
eignasofn.

Tengdir ahaettupaettir: Uppgreidsluahaetta, markadsahaetta, verobolguahaetta.
Nanar skyring vid ahaettumat:

Vaxtaahaetta tengist avoxtunarleidunum, £ I-III, ST, RS og HS. Horft er a
skuldabréfaeignir leidanna an sjédfélagalana par sem pau lan bera ekki vaxtaahzettu.
Ahzttumat er gert fyrir hverja avoxtunarleid og reiknadur medaltimi og
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verdtryggingahlutfall skuldabréfa. Midad vid eins ars 95% VaR eru reiknadar sveiflur a
avoxtunarkrofu rikisskuldabréfa sl. 60 manada og hvad krafa éverdtryggdra og
verdtryggodra rikisbréfa geeti haekkad a einu ari m.v. 5% likur. Pa faest ut ,Dollar duration®
namni a avoxtunarleidum m.v. ofangreindar likur a haekkun markadsvaxta.

Nidurstodur 2023: Samtals vaxtanamni skuldabréfaeigna i avoxtunarleioum AL var um
2,8% af eignum avoxtunarleidanna m.v. eins ars 95% VaR eda um 10,1ma.kr.
Ahaettumat: Likur 3, ahrif 2, samtals 5.

Ahzttustefna

Viomio og vikmérk: [ fjarfestingarstefnu sjodsins eru skilgreind markmid (dhaettuvilja)
um medaltima avoxtunarleida og heimil vikmork (ahaettupol) fra markmidum. Taflan
fyrir nedan synir stefnu um medaltima skuldabréfa i avoxtunarleidum og heimil vikmork.

Nedri mork  Stefna  Efri mork

Samtryggingarsjoour 6 9 12
Avisafn | 6 8 11
Avisafn |l 6 8 11
Avisafn Il 2 6 8
Rikissafn 3 5 8
Husnadissafn 6 8 13

Taflan fyrir nedan synir stefnu um medaltima markadsskuldabréfa i avoxtunarleidum og
heimil vikmork.

Nedri mork Stefna  Efri mork

Samtryggingarsjoour 5 8 11
Avisafn | 4 7 10
Avisafn Il 4 7 10
Avisafn Il 1 4,5 7
Rikissafn 3 5 8
Husnadissafn 0 1 5

Eftirlitspaettir
Manadarlega er medaltimi allra avoxtunarleida sjodsins med sjodfélagalanum reiknadur og 12 3 ari
borinn saman vid skilgreindar vidmidanir.
Manadarlega er medaltimi allra avoxtunarleida sjodsins reiknadur an sjéofélagalana 12 3 ari
(markadsskuldabréfa) og borinn saman vid skilgreindar vidmidanir.

5.1.1.3. Verdbdlguahaetta
Skilgreining: Verdbdlguahaetta er su haetta ad verdbolga valdi pvi ad skuldbindingar

samtryggingarsjods hakki umfram eignir vegna verdbdlgu og/eda ad langtimaavoxtun i
séreignarsjodi verdi undir verobolgu.

Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat
Eignastyring Mikil ahaetta Allar skuldbindingar samtryggingarsjodsins eru verdtryggdar en
(Likur 3, ahrif 3) adeins hluti eigna. Toluverdar likur eru a ad adrar eignir en
verdtryggd skuldabréf préist med 6drum haetti en préun verdlags.

Tengdir ahaettupaettir: Gjaldmidlaahaetta, 6samraemisahaetta, vaxtaahatta.
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Nanar skyringar vid ahaettumat:

Verdbdlguahaettan tengist ad mestu leyti samtryggingarsjodnum par sem skuldbindingar
sjédsins eru verdtryggdar. Verdtryggingahlutfall eigna ST er nokkud undir 100% og
haekka skuldbindingar sjédsins pvi avallt meira en eignir vid haekkun verdbolgu, ad 6dru
obreyttu. Midad vid eins ars 95% VaR eru reiknadar sveiflur i visitolu neysluverds sl. 60
manada.

Nidurstodur 2023: Verdtryggingahlutfall samtryggingarsjods Almenna var 36,3% i agust
2023 a medan skuldbindingar sjodsins eru 100% verdtryggdar og er sjodurinn pvi med
neikvaedan verdtryggingarjofnud. Par sem verdbdlga hefur verid mikil undanfarin misseri
pba hefur pad haft neikvaed ahrif a ahaettumaelikvarda a bord vid VaR. Til ad meta
stoduna sem best, notum vid framreikninginn a tryggingafraedilegri stodu m.v. lok agust
2023. Midad vio eins ars 95% VaR a verobolgupréun eru 5% likur a ad skuldbindingar
samtryggingarsjods haekki um 10,8 ma.kr. eda meira umfram eignir sem samsvarar um
5,9% af eignum ST. Vaentingar eru um ad verdbdlga taki ad hjadna aftur fra upphafi ars
2024. Verdbodlgualag a skuldabréfamarkadi er i kringum 5,8% til eins ars og 4,5% til
fimm ara. Par sem eignir allra avoxtunarleida eru ekki 100% verdtryggdar eda allt fra
21% upp i 98% pa eru likur a ad avoxtun safnanna verdi med neikvaeda raunavoxtun.
Verdtryggingahlutfall sjodfélagalana er teep 59% og vegid verdbdlgualag dverdtryggdra
sjoofélagalana um 3,5% sem er yfir 2,5% verdbolgumarkmidi Si. Ahaettumatio verdur
pb.a.l. 3 fyrir likur og 3 fyrir ahrif eda samtals 6.

Ahzttustefna

Viomio og vikmork: Vagi verdtryggdra eigna af hlutfalli skuldabréfa og innlana
samkvaemt stefnu avoxtunarleida er mismunandi eftir avoxtunarleidum. Lagmark
verdtryggdra eigna fyrir Husnadissafnid midast vido 50% af stefnu safnsins i
vedskuldabréfum. [ Rikissafni er engin stefna fyrir verdtryggingahlutfall. Taflan fyrir
nedan synir lagmarksvaegi verdtryggdra eigna i avoxtunarleioum.

Lagmark verdtryggdra eigna avoxtunarleida

Avéxtunarleid  Samtryggingar-  Avisafn|  A&visafn Il Avisafn Rikissaf  Husnadis Innlana-

sjéour [l n -safn safn
Hlutfall af 20% 10% 20% 23% 0% 35%  67%"
heildareignum

*) Hér er dtt vid hlutfall verdtryggdra innldna

Eftirlitspaettir

Eftirlit | Tioni

Manadarlega er gerd uttekt a hlutfalli verdtryggdra eigna i avoxtunarleidum.

12 q ari

5.1.1.4.

Skilgreining: Haettan a 6samraemi i breytingum a markadsverdi eigna annars vegar og

Osamramisahatta

skuldbindinga samtryggingarsjéds hins vegar. Deemi um ahaettupaetti eru verdtrygging,
laekkun uppgjorskrofu til ndvirdingar skuldbindinga og lifslikur. Lifeyrisréttindi

samtryggingarsjods eru verdtryggod en eignasafn er sjaldnast verdtryggt ad fullu.
Alagsprof eda neemniprof eru deemigerd prof fyrir dsamraemi eigna og skuldbindinga par

sem leitast er vid ad meta neemni eigna og skuldbindinga fyrir breytingum a voxtum,

verdbolgu og 6drum pattum sem eru sameiginlegir i badum tilvikum.
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Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat

Eignastyring Mikil ahaetta Likur a ad dsamraemi milli préunar eigna og skuldbindinga eru

(Likur 3, ahrif 3) toluverdar og eins eru ahrifin mikil ef eignir og skuldbindingar préast
a odlika vegu. Eignasamsetning og fjarfestingarstefna
samtryggingarsjods tekur mid af vaentri avoxtun eignaflokka a.t.t.t.
ahaettu. Likur eru a pvi ad proun lydfraedilegra patta svo sem haekkun
Lifaldurs verdi til pess ad skuldbindingar vaxi umfram azetlanir og
skapi pannig 6samrami milli eigna og skuldbindinga.

Tengdir ahaettupaettir: Gjaldmidlaahaetta, markadsahaetta, verdbolguahaetta,
umhverfisahaetta, lydfraedileg ahaetta, lagaleg ahaetta.

Nanari skyringar vid ahaettumat:

Alagsprof er gert i framhaldi af uttekt tryggingasteerdfraedings. | arsreikningi kemur fram
ahrif breyttra forsendna a nuvirdisvoxtum, liftoflum, ororkulikum og verdbolgu a
tryggingafraedilega stddu sjodsins.

Nidurstodur 2023: Uttektin fyrir arid 2022 syndi ad heildarstada sjodsins vaeri neikvaed
um 4,7% en par af var aunnin stada neikvaed um 7,9% og framtidarstada neikvaed um
0,1%. Neemnigreining synir ad uttektin verdi neikvaed um 14% laekki navirdisvextir um
0,5%, hun verdi neikvaed um 10,0% hlidrast Lliftoflurnar um 2 ar, hun verdi neikvaed um
5,0% verdi ororkulikurnar auknar um 10% og hun verdi neikvaed um 4,8% verdi VNV
haekkun arsins aukin um 0,5 %-stig. Jafnframt verdur heildarstadan neikvaed um 6,8% ef
GVT laekkar um 10% og einnig ef erlend hlutabréf laekka um 10%. Eftir pvi sem vaegi
skuldabréfa a lagum voxtum eykst og verdbdlga eykst hefur pad neikvaed ahrif a
tryggingafraedilega stodu sjodsins. Almenni framkvaemdi framreikning a
tryggingafraedilegri stodu samtryggingarsjods fra 31.12.2022 til 31.08.2023 sem er
aztlun byggd a avoxtun, hreyfingum idgjalda og lifeyrisgreidslna asamt verdbalgu.
Verdbodlga og verdlaekkanir a skradum verdbréfum hafdi par neikvaed ahrif a
nidurstddurnar. | framreikningnum for aunnin stada i -10,4%, framtidarstada i 0,0% og
heildarstada for i -6,2%. Ahaettumat: Likur 3, ahrif 3, samtals 6.

Ahzttustefna

Vidomid og vikmork: Syni alagsprof ad mogulegt tap samtryggingarsjdds leidi af sér ad
tryggingafraedileg stada (heildarstada) verdi undir -10% verdur nidurstadan yfirfarin af
stjornendum og stjérn sjédsins.

Eftirlitspaettir
Alagsprof er gert einu sinni & ari i framhaldi af Uttekt tryggingafraedings a stodu sjédsins. | 1 & ari
profinu eru metin ahrif vaxtabreytinga, verdbolgu, styrkingu krénunnar, leekkun
hlutabréfaverds a veromeaeti eigna & méti skuldbindingum.

5.1.2. Lifeyrisskuldbindingaahaetta (lifeyristryggingarahzaetta)

Skilgreining: Haettan a pvi ad lifeyrissjodurinn eigi ekki eignir fyrir skuldbindingum og
burfi pvi ad leekka lifeyrisgreidslur og réttindi.

Ahzttustefna

Ahzttuvilji og ahaettupol: Lifeyrisskuldbindingadhaetta er drjufanlegur hluti af rekstri
lifeyrissjoda. Sjodurinn leitast vid ad draga ur lifeyrisskuldbindingaahaettu med
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videigandi fjarfestingarstefnu fyrir samtryggingarsjéo sem dregur ur peirri ahaettu ad
eignir standi ekki undir skuldbindingum og med reglulegum tryggingafraedilegum
uttektum til ad gripa ofyrirsédar aukningar a lifeyrisskuldbindingum. Sjodurinn stefnir a
ad tryggingafraedileg stada sé i jafnvaegi. Med pvi er att vid ad aunnin stada, mismunur a
eignum og aunnum skuldbindingum, sé innan vid +/-5% af skuldbindingum, og fram-
tidarstada, mismunur a nuvirdi framtidaridgjalda og skuldbindinga vegna peirra, sé
innan vid +/-5% af skuldbindingum. Ahzettupol sj6dsins midast af pvi ad heildarstada
sjodsins verdi ekki undir -10% eda undir -5% fimm ar i r60 pvi pa parf sjodurinn ad gera
naudsynlegar breytingar skv. 39. gr. laga nr. 129/1997.

5.1.2.1. Skerdingarahaetta

Skilgreining: Haettan a ad skuldbindingar vaxi meira en eignir og ad skerda purfi réttindi.
Samkvaemt 39. gr. laga um lifeyrissjodi skal hrein eign lifeyrissjods til greidslu lifeyris
asamt nuvirdi framtidaridgjalda vera jafnha nuvirdi vaentanlegs lifeyris vegna pegar
greiddra idgjalda og framtidaridgjalda.

Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat

Skrifstofustjori - Mikil ahaetta Likur eru a ad skuldbinding aukist vegna langlifis og aukinnar érorku.
(Likur 3, ahrif 3) Hins vegar hafa likur a auknu langlifi minnkad, eftir ad tekid var i
notkun spalikan sem gerir rad fyrir auknum Lifslikum eftir argéngum.
Sémuleidis eru likur a ad avoxtun verdi lakari einstok ar en
avoxtunarviémid viod utreikning a réttindum. Pad er krefjandi verkefni
fyrir Llifeyrissjédi ad na 3,5% raunavoxtunarkrofu lifeyrissjéda i
0stodugu umhverfi, hvort sem pad eru lagir vextir og lag verdbolga
eda hair vextir og ha verdbolga. Neikvaedur verdtryggingajofnudur
getur einnig haft neikvaed ahrif a tryggingafraedilega stodu pegar
verdbolga haekkar hratt.

Tengdir ahaettupaettir: Lyofraedileg ahaetta, 6samraeemisahatta.
Ahzettustefna

Viomid og vikmork: Sjodurinn stefnir a ad tryggingafraedileg stada sé i jafnvaegi. Med pvi
er att vid ad aunnin stada, mismunur a eignum og aunnum skuldbindingum, sé innan vid
+/-5% af skuldbindingum, og framtidarstada, mismunur a navirdi framtidaridgjalda og
skuldbindinga vegna peirra, sé innan vid +/-5% af skuldbindingum. Ahaettupol sj6dsins
midast af pvi ad heildar stada sjodsins verdi ekki undir -10% eda undir -5% fimm ar i r6d
bvi pa parf sjédurinn ad gera naudsynlegar breytingar skv. 39. gr. laga nr. 129/1997.

Eftirlitspaettir

Eftirlit Tioni

Tryggingafraedingur framkvaemir uttekt arlega, ad jafnadi i februar. 13 ari
Tryggingafraedileg uttekt framreiknud innan ars. 13 ari
5.1.2.2. Lausafjarahaetta

Skilgreining: Haettan a ad sjodurinn hafi ekki naegilegt laust fé til ad standa vio
naudsynlegar greidslur svo sem ad greida lifeyri samkvaemt sampykktum, gera upp
verdbréfavidskipti sem hann hefur stofnad til eda ad greida annan rekstrarkostnad
sjédsins. Pa getur séreignarsjodurinn ordid fyrir dvaentu Utstreymi sem einnig getur haft
ahrif. Undir lausafjarahaettu fellur einnig seljanleikadhaetta, Utstreymisahaetta og
réttindaflutningsahaetta.
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Abyrgo Ahzettumat Skyring vid ahaettumat

Eignastyring Midlungs Litlar likur eru a pvi ad sjédurinn geti ekki greitt lifeyri,
ahaetta (Likur 1, rekstrarkostnad eda gert upp verdbréfavidskipti. Verdi pad hins vegar
ahrif 4) geta ahrifin ordid veruleg. Lagmark lausafjarhlutfall er tiltolulega

hatt hja £visofnum eda 65% en 50% hja Innlanasafni og Rikissafni og
30% hja ST.

Tengdir ahaettupaettir: Ordsporsahaetta, markadsahaetta.

Ahzttustefna

Viomio og vikmork: Audseljanlegar eignir skulu ad lagmarki vega 30% af heildareignum
samtryggingarsjéds. Audseljanlegar eignir séreignaleida ad vidbaettri eign i
sjéofélagalanum skulu ad lagmarki nema 65% af heildareignum hverrar séreignarleidar
fyrir utan Innlanasafnid og Rikissafnid en par er lagmarkid skilgreint sem 50%.
Sjédfélagalan hja séreignarleidum eru skilgreind sem audseljanlegar eignir par sem
samtryggingarsjodur hefur getu og vilja til ad kaupa pau til sin skv. fjarfestingastefnu ef
pburfa pykir.

Eftirlitspaettir
Eftirlit Tioni

Manadarlega eru teknar saman upplysingar um hlutfall audseljanlegra eigna i avoxtunar- 12 3 ari
leidum.
Arlega eru teknar saman upplysingar hversu mikid er laust til uttektar ar avéxtunarleidum 13ari
séreignarsjdds og oftar ef reglur um Uttektir breytast.
Arlega er farid sérstaklega yfir greidsluflaedi i avoxtunarleidum séreignarsjods og oftar ef 13ari
astaeda pykir til t.d. ef reglur um Uttektir breytast.
Arlega er fario yfir greidsluflaedi i samtryggingarsj6di og oftar ef astaeda pykir til. 13ari
Arsfjéroungslega eru teknar saman upplysingar um préun idgjaldagreidslna i séreignar- og 4 & ari
samtryggingars;joo.

5.1.3. Métadilaahaetta

Skilgreining: Mdtadilaahaetta er haettan a pvi ad motadili i vidskiptum eda utgefandi
verdbréfs geti ekki stadid vid skuldbindingu sina gagnvart sjodnum eda uppfylli ekki
akvaedi samnings ad 00ru leyti.

Ahzttustefna

Ahzettuvilji og ahaettupol: Métadiladhaetta er érjufanlegur hluti af vardveislu og avoxtun
fjarmuna. Sjoédurinn leitast vid ad draga ur moétadilaahaettu med takmorkunum og
vidmidum sem sett eru fram i fjarfestingarstefnu sjodsins. Takmarkanir eru a vaegi
einstakra utgefenda verdbréfa i avoxtunarleioum, skilgreind eru lagmarksskilyrdi um
fjarhagslegan styrk utgefenda. Sjodurinn hefur alla jafna vidskipti fyrir milligongu
fjarmalastofnana sem luta opinberu eftirliti. Ahaettuvilji vegna moétadiladhaettu helst i
hendur vid fjarfestingarstefnu sj6dsins. Ahaettupol vegna maétadiladhaettu er skilgreint
med heimilu hamarksvaegi einstakra Utgefenda i avoxtunarleidum og lagmarksskilyrdum
um fjarhagslegan styrk utgefenda.

5.1.3.1. Sampjoppunarahzetta

Skilgreining: Haettan a of litilli dreifingu motadila lifeyrissjdds. Til deemis getur verid ad
lifeyrissjodur kaupi talsvert magn skuldabréfa og hlutabréfa utgefin af sama adila eda
tengdra adila. Takmarkanir i Logum draga ur sampjoppunarahzttu en koma ekki i veg
fyrir ad lifeyrissjodir geti verid med mikla motadilaahaettu a einn utgefanda, eina
atvinnugrein eda landssveoi.
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Abyrgo Ahzettumat Skyring vid ahaettumat
Eignastyring Midlungs Sampjoppunarahaettan & island er téluverd og islenski markadurinn
ahaetta (Likur 2, einsleitur. Vaegi erlendra eigna hefur verid ad aukast hja sjodnum
ahrif 3) sem dregur Ur sampjoppuninni og erlendum sjédum hefur verid ad
fjolga.

Tengdir ahaettupeettir: Lausafjarhaetta.

Ahzttustefna

Viomio og vikmork: Hamarksvaegi einstakra utgefenda og tengdra adila i
avoxtunarleidum eru skilgreind i 4. kafla i fjarfestingarstefnu sem fjallar um takmarkanir.
Oheimilt er ad fara umfram pau mérk.

Eftirlitspaettir
Manadarlega eru teknar saman upplysingar um vaegi einstakra Utgefenda og tengdra 12 a ari
utgefenda i avoxtunarleioum.
Arsfjéroungslega eru erlend hlutabréf flokkud eftir Gtgefendum, atvinnugreinum og 4 aari
landsvaedum. Skuldabréf eru flokkud eftir utgefendum.
Arsfjérdungslega eru innlend hlutabréf og skuldabréf flokkud eftir atvinnugreinum. 4 aari
5.1.3.2. Landsahaetta

Skilgreining: Haettan a ad fjarfestingar lifeyrissjéds séu of tengdar einu landi eda
landsvaedi. Landsahaetta er vidtaekari en politisk ahaetta og neer til fjolmargra patta sem
einkenna einstok landsvaedi. Gjaldeyrisstefna, hagvoxtur, rikisfjarmal og likur a atokum a
atvinnumorkudum, borgarastridi eda stridi a milli naerliggjandi landa eru deemi um paetti
sem hafa ahrif a landsahaettu.

Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat
Eignastyring Midlungs Landsahzetta er mest & Island vegna innlendra eigna. |
ahatta (Likur 1, fjarfestingarstefnu er gert rad fyrir ad erlendar hlutabréfaeignir
ahrif 4) endurspegli landaskiptingu heimsvisitolu hlutabréfa sem hefur mikla

dreifingu a milli landa. Reyni a landsahaettuna, t.d. vegna stridsataka
getur pad haft veruleg ahrif a erlendar eignir sjodsins.

Tengdir ahaettupaettir: Gjaldmidlaahaetta, sampjoppunarahaetta.

Ahzttustefna

Viomio og vikmork: Stefnt er ad pvi ad landaskipting erlendra hlutabrefaeigna
avoxtunarleida endurspegli landaskiptingu heimsvisitélu hlutabrefa (MSCI). Hamarks og
lagmarks vaegi innlendra eigna er skilgreint i fjarfestingarstefnu.

Eftirlitspaettir

Eftirlit Tioni
Arsfjéroungslega er landaskipting erlendra hlutabréfaeigna borin saman vid landaskiptingu 4 3aari
heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI).
Arsfjéroungslega eru teknar saman upplysingar um vaegi virkrar og évirkrar styringar. 4 3 ari
Manadarlega eru tekin saman hlutfoll innlendra eigna i avoxtunarleidum og skodud i 12 4 ari
samanburdi vid skilgreind viomidunarmork (hamark/lagmark) samkvaemt fjarfestingarstefnu.

5.1.4. Rekstrarahzetta
Skilgreining: Ahaetta vegna taps sem er afleiding af 6fullnagjandi eda énothaefum innri

verkferlum, starfsmonnum, kerfum eda vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi
lifeyrissjoda.
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Ahzttustefna

Ahzettuvilji og ahaettupol: Rekstrardhaetta er érjufanlegur hluti af rekstri lifeyrissjoda.
Sjodurinn leitast vid ad draga ur rekstrarahaettu med skjalfestu innra regluverki sem m.a.
tilgreinir sampykktarferli vid radstofun fjarmuna, heimildir einstakra starfsmanna til
radstofunar fjarmuna og eftirlits a virkni innra regluverks. AL hefur gert ahaettumat
vegna upplysingakerfa sjodsins og sett fram vidbunadarumgjord vegna reksturs
upplysingakerfa sjddsins sbr. leidbeinandi tilmaeli FME nr. 1/2019. Kemur par fram
ahaettuvilji og ahaettupol sjodsins sem felst m.a. i hamarks nidritima vidkomandi kerfa.

5.1.4.1. Ahztta vegna upplysingataekni

Skilgreining: Hér undir fellur baedi ahaetta vegna vélbunadar og hugbunadar. Vél- og
hugbunadur sem lifeyrissjodir nota i daglegum rekstri parf ad standast krofur stadla um
upplysingadryggi og til stadar purfa ad vera vidbunadarazetlanir sem tryggja
aframhaldandi rekstrarsamfellu.

Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat

Skrifstofustjori - Midlungs Teljum ad vél- og hugbunadur sem sjodurinn notar standist krofur um
ahaetta (Likur 3, upplysingadryggi. Sjédurinn kaupir i flestum tilfellum pjonustu af
ahrif 2) adilum sem hafa dryggisvottun. Ahrif pess ad upp komi tilvik par sem

upplysingadryggi vaeri abdtavant eru metin mikil par sem slikt hefdi
neikvaed ahrif a ordspor sjodsins.

Tengdir ahaettupaettir: Ordsporsahaetta, ahaetta vegna svika.

Nanari skyringar vid ahaettumat:

Gerdir hafa verid nyir skammtima eigenda- og pjénustusamningar um Kriu vid Fugla eftir
ad peir sogdu samningunum upp a sinum tima. Almenni fékk utanadkomandi radgjafa til
ad meta lifvaenleika Kriunnar og hvort rétt veeri ad halda afram ad nota pad kerfi og var
nidurstadan ad svo vaeri ad pvi gefnu ad proun kerfisins haldi afram. Unnid er ad
framtidarstefnumadtun vegna idgjalda- og lifeyriskerfis fyrir sjodinn.

Ahzttustefna

Viomio og vikmork: Sjodurinn hefur sett sérstaka oryggisstefnu par sem fjallad er um
medferd & upplysingum og notkun upplysingakerfa i starfseminni. | 6ryggisstefnu og i
oryggisstjornkerfi Mark eftirlitskerfisins og i malakerfi Sharepoint er haldié utan um
ahaettueftirlit og fravikaskraningar vegna upplysingataekni, samanber leidbeinandi
tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins um rekstur upplysingakerfa. Fravik i upplysingaoryggi skulu
yfirfarin og metid skal hvort fravikid kalli a sérstok vidbrogo.

Eftirlitspaettir
Yfirferd a skradum fravikum i upplysingaoryggi. laari
Konnun a framfylgni pjonustuadila vid stadla um upplysingadryggi. laari

5.2. Veigaminni ahaettupaettir

Veigaminni ahaettupaettir eru skilgreindir i eigin ahaettumati med litla eda tiltolulega litla
ahaettu. Fyrir pessa ahattupaetti fer ekki fram frekari greining nema hvad vardar tengsl vid
veigamestu ahaettupaetti. Nedangreind tafla synir pessa ahaettupaetti samkvaemt eigin
ahaettumati sj6dsins i ndvember 2023.
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Fjdrhagsleg dhzetta Lifeyrisskuldbindingadhaetta Métadiladhaetta
@ Uppgreidsludhzetta @ Lydfredileg aheetta @ Utlanadheetta @ Ahzetta vegna svika
@ Ahzetta vegna skulda utan eh. @ Umbhverfisdhaetta @ Hlutabréf @ Ahzetta vegna PFH
@ |8gjaldadheetta @ Afhendingarahzetta @ Ahaetta vegna Utvistunar
@ Uppgjérséheetta @ Fravikadheetta
@ Sjalfbaernidheetta @ Lagaleg dheetta

@ Politisk ahaetta

@ Ordsporsahaetta

@ Skjaladhzetta

@ Starfsmannadheetta

@ Upplysingadhaetta

@ Aheetta tengd stjérnarhattum
@ Urskurdaraheetta lifeyris

5.2.1. Fjarhagsleg ahztta

Fjarhagsleg ahaetta er haettan a fjarhagsleqgu tapi sem félgin er i verulegum
verdbreytingum a fjarmalagerningum vegna breytinga a vaxtastigi, gjaldmidlagengi,
markadsgengi skradra fjarmalagerninga o.fl.

5.2.1.1. Ahztta vegna skuldbindinga utan efnahagsreiknings

Skilgreining: Haettan a breytingum a undirliggjandi eignum eda skuldbindingum utan
efnahags. Dami um slikt eru framvirkir samningar og 6adregnar adrattarskuldbindingar
sérhaefdra sjoda. Upplysingar um slika samninga og adrattarskuldbindingar er ad finna i
arsreikningi. Breytingar a framvirkum samningum eru teknar i gegnum rekstrarreikning
0g geta valdid verulegum breytingum a avoxtun eigna.

Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat
Eignastyring Litil aheetta Erlendar adrattarskuldbindingar geta aukist med veikingu ISK. Pad
(Likur 3, ahrif 1) hefur pd 6veruleg ahrif a heildareignir. Likurnar a pvi ad ISK veikist
eru p6 metnar toluverdar yfir tima.

Nanari skyringar vid ahaettumat: | agust 2023 namu skuldbindingar sjédsins utan
efnahagsreiknings um 21,7 mo.kr. i Bandarikjadal og evrum. Eins ars 95% VaR gefur -
13,9% sem er um 3,0 ma.kr. eda um 0,9% af eignum blondudu safnanna.

5.2.1.2. Uppgreidsluahaetta

Skilgreining: Haetta a ad skuldabréf med fostum voxtum verdi greitt upp fyrir gjalddaga
0g ad lifeyrissjodurinn fai ekki pa avoxtun sem stefnt er ad. Ad 6dru ébreyttu ma gera
rad fyrir ad likur a ad uppgreidslur skuldabréfa med fasta vexti aukist eftir pvi sem peir
vextir eru haerri en vaxtakjor sem bjédast a hverjum tima.

Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat

Eignastyring Litil aheetta Adallega er horft til uppgreidslu a sjéofélagalanum par sem pau eru
(Likur 2, ahrif 1) uppgreidanleg pratt fyrir ad vera t.d. med fasta vexti ut lanstimann.
Pad hefur aukist ad long markadsskuldabréf séu gefin Ut med heimild
til uppgreidslu eftir 5-10 ar gegn uppgreidslugjaldi. Pegar
markadsvextir haekka minnka likurnar a uppgreidslum skuldabréfa
fyrir lokagjalddaga par til markadsvextir laeekka aftur. Til skemmri
tima, p.e. naestu 1-2 arin, hafa likurnar a uppgreidslum fyrir
lokagjalddaga minnkad. Midad vid umfangid af mogulegu vaxtatapi
vid endurfjarfestingar uppgreiddra lana eru ahrifin metin Litil.

Tengdir ahaettupaettir: Gjaldmidlaahaetta, markadsahaetta, verobolguahaetta,
umhverfisahaetta, lydfraedileg ahaetta, lagaleg ahaetta.
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Uppgreidsluahatta er mest vegna sjodfélagalana en pau toldu um 49,2 ma.kr. i lok agust
2023. Almenni a einnig 21 skuldabréf sem eru med uppgreidsluheimild og oftast naer
gegn uppgreidslugjaldi fyrir lokagjalddaga. Likurnar a ad utgefendur pessara skuldabréfa
nyti sér uppgreidsluheimildina til skemmri tima hafa minnkad eftir ad markadsvextir
hafa tekid ad haekka. Fyrirtaekjaskuldabréf med virka uppgreidsluheimild arid 2023 toldu
um 2,7 ma.kr. Arid 2024 virkjast uppgreidsluheimild fyrir um 0,6 ma.kr. og & &runum
2025-2030 veroda skuldabréf fyrir um 6,6 ma.kr. uppgreidanleg. Meira er um ad nyjar
fyrirtaekjaskuldabréfautgafur innihaldi moguleika a uppgreidslu fyrir lokagjalddaga.
Sjéofélagalan geta verid greidd upp an kostnadar sama hvort pau séu med fasta vexti Ut
lanstimann, fasta timabundid eda breytilega. Uppgreidslur sjédfélagalana namu um 5,8
mo.kr. 2022 (10 ma.kr. 2021) en atlan namu 14,3 mao.kr. (11,6 ma.kr. 2021) og pvi voru
nettd ny lan jakvaed um 8,4 ma.kr. (1,6 ma.kr. 2021) & arinu. A fyrstu atta manudum
arsins 2023 hafa nett6 ny lan verid jakveed um 5,1 ma.kr. Minni uppgreidsluahztta er af
verdtryggdum sjodfélagalanum med breytilega vexti par sem peir breytast manadarlega
m.v. préun vaxta & markadi. Sedlabanki Islands hefur haekkad styrivexti ur 6% i upphafi
ars i 9,25% sem dregur Ur likum & uppgreidslum. Ovissa er med HFF-skuldabréf iL-sj60s,
sem lyst er i formala EKA, en hin getur einnig haft ahrif 4 uppgreidsluahaettu sjodsins
eftir pvi hvada leid verdur farin ad leysa pau mal.

Nanari skyringar vido ahaettumat:

Eftirlitspaettir

Eftirlit Tioni
Arsfjéroungslega er fylgst med uppgreidslum sjodfélagalana i samanburdi vid nyjar 43 ari
lanveitingar.

5.2.2. Lifeyrisskuldbindingaahaetta (lifeyristryggingarahaetta)

Hzettan a pvi ad lifeyrissjédurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar og greitt Ut
Lifeyri.

5.2.2.1. Lyofraedileg ahzetta

Skilgreining: Haettan a ad lydfraedileg samsetning sjodfélaga breytist a pann veg ad
skuldbindingar haekki umfram azetlanir, t.d. vegna aukins langlifis eda vaxandi 6rorku.

Abyrgo Ahzettumat Skyring vid ahaettumat
Skrifstofustjoéri  Litil ahzetta Eftir ad spalikon um auknar lifslikur hafa verid teknar inn i
(Likur 2, ahrif 2) dtreikninga a tryggingafraedilegri stodu sjodsins hefur pad dregid ar
likum a pvi ad skuldbinding aukist verulega vegna langlifis. Likur eru
a aod skuldbinding aukist vegna vaxandi 6rorku.

Tengdir ahaettupaettir: Skerdingarahaetta, umhverfisahaetta, 6samraeemisahaetta.

Ahzttustefna

Viomio og vikmork: Sjodurinn stefnir a ad tryggingafraedileg stada sé i jafnvaegi. Med pvi
er att vid ad aunnin stada, mismunur a eignum og aunnum skuldbindingum, sé innan vid
+/-5% af skuldbindingum, og framtidarstada, mismunur a navirdi framtidaridgjalda og
skuldbindinga vegna peirra, sé innan vid +/-5% af skuldbindingum. Ahattupol sjédsins
midast af pvi ad heildar stada sjodsins verdi ekki undir -10% eda undir -5% fimm ar i r60
pvi pa parf sjédurinn ad gera naudsynlegar breytingar skv. 39. gr. laga nr. 129/1997.
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Eftirlitspaettir

Eftirlit Tidni
Sja eftirlit med skerdingarahaettu.

5.2.2.2. Idgjaldaahaetta

Skilgreining: Haettan sem stafar af miklum samdreetti i idgjoldum. Getur stafad af
breytingum a ytra umhverfi eda efnahagslegu umhverfi. Getur lika stafad af sleemu
ordspori lifeyrissjdos.

Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat
Skrifstofustjéri : Litil ahaetta Teljum litlar likur a pvi ad idgjaldamagn dragist verulega saman.
(Likur 1, ahrif 2) Midad viod reynslu breytast idgjaldagreidslur dverulega milli timabila
og eru pvi taldar litlar likur a pvi ad idgjaldagreidslur dragist verulega
saman.

5.2.2.3. Umhverfisahaetta

Skilgreining: Haettan a ad neikvad préun i ytra umhverfi sjédsins, p.a.m. félagslegar og
hagraenar breytingar auki lifeyrisbyrdi sjodsins. Langvarandi atvinnuleysi eykur til ad
mynda Llikur a 6rorku, sem hefur ahrif a lydfraeedilega ahaettu. Hér undir flokkast einnig
svokollud kerfisleeg ahaetta, p.e. haettan a ad almennir erfidleikar i lifeyriskerfinu eda
erfidleikar hja 60rum lifeyrissjédum hafi neikvaed ahrif a starfsemi sjodsins.

Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat
Skrifstofustjori  Litil ahaetta Sjédurinn notar sérhafdar ororkulikur byggdar a reynslu Almenna
(Likur 1, ahrif 2) lifeyrissjodsins sem eru reiknadar af tryggingasteerdfraedingi. AL er
med tiltolulega faa ororkulifeyrispega hlutfallslega i samanburdi vid
aodra sjooi.

5.2.3. Métadilaahaetta

Motadilaahaetta er haettan a pvi ad motadili i vidskiptum eda utgefandi verdbreéfs geti
ekki stadiod vid skuldbindingu sina gagnvart sjodnum eda uppfylli ekki akvaedi samnings
ad odru leyti.

5.2.3.1. Utlanadhaetta (e.credit risk)

Skilgreining: Haettan a greidslufalli tiltekins skuldara og tapi sem af pvi getur ordid.
Utlanadhaeetta (skuldaradhaetta) er jafnan maeld med gjaldpolsprofi eda lanshaefismati.
Aldursgreining vanskila og breyting a tryggingahlutfollum eru 6nnur deemi um mat a

utlanaahaettu.
Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat
Eignastyring Litil aheetta Einhverjar likur eru a pvi ad einstakir utgefendur verdbréfa verdi fyrir

(Likur 2, ahrif 1) greidslufalli en minni likur eru a pvi ad pad gerist samtimis hja
mdrgum utgefendum. Arlega laetur AL 6had greiningarfyrirtaeki taka
Ut Utlanadhaettu sjodsins eftir avoxtunarleidoum og i pvi mati eru
markadsskuldabréf og sjodfélagalan.

Nanari skyringar vid ahaettumat:

Nidurstddur matsins ma sja i arsreikningi AL fyrir 2022. [ heild sinni var vaent tap a
Liftima skuldabreéfasafnsins, i lok ars 2022, fra 0,0% til 0,15% af eignum i
avoxtunarleioum. Haest var hlutfallid i samtryggingarsjddi en laegst i rikissafninu.
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Eftirlitspaettir
Arsfjéroungslega er LTV (eftirstédvar lana & moti markadsvirdi eda fasteignamati eigna) 4 aari
reiknad fyrir sjodfélagavedlan AL sem eru a 1. vedrétti.
Arsfjérdungslega er farid yfir vanskil sjoofélagalana hja AL. 43 ari
Arlega er medaltal DSTI (greidslubyrdi allra lana & méti radstofunarfé) reiknad fyrir ny 1aari
sjéofélagalan a lidnu ari.
Arlega er farid yfir hvort skuldabréf i eigu AL brjéti nokkud skilmala bréfanna og hvort 1aari
skuldabréfin standist vidmio i fjarfestingarstefnu.
Arlega er farid yfir proun fasteignaverds og visitdlu neysluverds og par af leidandi préun 1aari
raunverds husnxdis.

5.2.3.2. Motadilaahaetta vegna hlutabréfa

Skilgreining: Hettan a ad utgefandi hlutabréfa i eigu sjodsins standist ekki viomidanir i
fjarfestingarstefnu sjodsins.
Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat
Eignastyring Litil ahaetta Toluverdar likur eru a pvi ad einstakur utgefandi hlutabréfa standist
(Likur 3, ahrif 1) ekki fjarhagsleg vidmio i fjarfestingarstefnu.

Eftirlitspaettir

Eftirlit Tioni
Arlega er farid yfir hvort hlutabréf i eigu AL standist viomid i fjarfestingarstefnu. 1aari
5.2.3.3. Afhendingarahaetta

Skilgreining: Afhendingarahzetta er su ahzetta ad moétadili afhendi ekki verdbref i
samraemi vid akvaedi fjarmalasamnings. Slik ahaetta getur skapast pegar varsla verdbréfa
er hja 3ja adila og getur i sumum tilfellum leitt til tjéns.

Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat
Eignastyring Litil aheetta Sjédurinn a alla jafna vidskipti i gegnum fjarmalastofnanir sem luta
(Likur 1, ahrif 1) opinberu eftirliti. Litlar likur eru a pvi ad métadili sjodsins i
vidskiptum afhendi ekki verdbréf i samraemi vid akvaedi
fjarmalasamnings. Ef pad gerist hefur pad éveruleg ahrif & sjédinn par
sem um einstok vidskipti veeri ad raeda.

5.2.3.4. Uppgjorsahaetta

Skilgreining: Uppgjorsahaetta er su ahaetta ad motadili i vidskiptum afhendi ekki
fjarmalagerning eda virdi hans i reidufé eins og um var samid og eftir ad
lifeyrissjodurinn hefur uppfyllt sinn hluta samningsins, p.e. afhent fjarmalagerning eda
virdi hans i reidufé.

Abyrgo Ahzettumat Skyring vid ahaettumat
Eignastyring Litil ahaetta Sjédurinn a alla jafna vidskipti i gegnum fjarmalastofnanir sem luta
(Likur 1, ahrif 1) opinberu eftirliti. Litlar likur eru a pvi ad métadili sjodsins i
vidskiptum afhendi ekki verdbréf i samraemi vid akvaedi
fjarmalasamnings. Ef pad gerist hefur pad dveruleg ahrif a sjédinn par
sem um einstok vidskipti vaeri ad raeda.
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5.2.4. Rekstraraheetta

Ahztta vegna taps sem er afleiding af 6fullnaegjandi eda 6nothaefum innri verkferlum,
starfsmonnum, kerfum eda vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi lifeyrissjoda.

5.2.4.1. Ahztta vegna svika

Skilgreining: Haetta a svikum sem valda sjodnum fjarhagslegu tjoni. T.d. gaeti verid um
svik starfsmanna eda utanadkomandi fjarsvikara.

Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat

Skrifstofustjori : Litil ahaetta Litlar Likur eru taldar a pvi ad sjédurinn verdi fyrir svikum. Damigerd

(almennur (Likur 2, ahrif 1) vidbrogd vid mogulegri sviksemi eru t.a.m. adskilnadur starfa,

rekstur), sampykktarferli, kerfislaegar adgangsstyringar, afstemmingum a

Eignastyring reikningum, almennri eignatalningu og sampykktarferli vegna

(fjarfestingar) radstafana med fjarmuni. Auknar Likur eru a ad Almenni lendi i
svikum vegna utanadkomandi fjarsvikara. Almenni er i samskiptum
vid pjonustuadila sina til ad draga ur likum a fjarsvikum.

5.2.4.2. Ahzetta vegna peningapvaettis og fjarmégnunar hrydjuverka
(PFH)

Skilgreining: Haetta a sjédurinn verdi nyttur til peningapvaettis og/eda fjarmognunar
hrydjuverka sem geeti valdid sjodnum fjarhagslegu tjéni og/eda ordsporshnekki. Aukin
ahzetta er til stadar ef vidskiptamadur er stadsettur i ahaettusomu riki.

Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat

Skrifstofustjori  Litil ahaetta Litlar likur eru taldar a pvi ad sjédurinn verdi nyttur i peningapvaetti
(Likur 1, ahrif 1)  eda fjarmdgnunar hrydjuverka (PFH). Sjédurinn hefur framkvaemt
ahattumat vegna PFH likt og log gera raéd fyrir og er uppfaert annad
hvert ar (sidast 2023). Ahaettumatid gefur til kynna litla ahaettu & ad
starfsemi sjodsins verdi nytt til PFH. Staersti ahattupatturinn vido PFH
er hins vegar tengdur sjédfélagalanum og greidslum inn a lan.

5.2.4.3. Ahzetta vegna Utvistunar
Skilgreining: Ahaetta tengd uthysingu & verkefnum til pridja adila.

Abyrgo Ahzettumat Skyring vid ahaettumat
Skrifstofustjori  Litil ahzetta Sjédurinn kaupir i flestum tilfellum pjonustu af adilum sem hafa
(Likur 1, ahrif 2) 6ryggisvottun sem minnkar Llikur a pvi ad adilar uppfylli ekki
oryggiskrofur. Almenni hefur verid ad fakka hysingaradilum, til ad
auka skilvirkni og draga ur ahaettu..

5.2.4.4. Fravikaahzetta
Skilgreining: Haetta a ad eignir avoxtunarleida séu utan heimilda i fjarfestingarstefnu
sjéosins.

Ahzttumat Skyring vid ahaettumat

Eignastyring Litil ahaetta Litlar likur eru taldar a pvi ad eignir sjédsins fari verulega ut fyrir
(Likur 1, ahrif 2) heimildir i fjarfestingarstefnu par sem reglulega er farid yfir
samanburd a eignum, stefnu, légum og reglum.
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5.245.

Lagaleg ahaetta

Skilgreining: Brot a akvaeedum laga, reglugerda eda opinberra fyrirmaela, brot a
samningum (samningsahatta), 6fullnaegjandi samningsgerd (skjalaahaetta) og
ofullnagjandi undirbuningur domsmala. Pa ma einnig nefna adgerdir domstola og
stjérnvalda, t.d. beitingu sekta eda ad tulkun skilmala eda sampykkta verdi a annan hatt
en sjodurinn gerir rad fyrir.

Abyrgo
Skrifstofustjéri

Ahzettumat
Litil aheetta
(Likur 1, ahrif 1)

Skyring vid ahaettumat

Arlega er farid yfir samningseydublod sjédsins med tilliti til breytinga
i laga og eftirlitsumhverfinu. I flestum tilfellum fer lbgmadur yfir alla
samninga sem sjédurinn gerir. Arlega er farid yfir verkferla og verklag
hja sjédnum.

5.24.6.

Ordsporsahaetta

Skilgreining: Haettan a fjarhagslegu tjoni vegna pess ad ordspor lifeyrissjods hefur bedid
hnekki. Ordsporsahatta og idgjaldaahaetta eru tengdar ad pvi leyti, ad ef lifeyrissjodur
feer a sig sleemt ord getur pad leitt til pess ad idgjold dragist saman vegna lélegrar
nylidunar. Pa getur slaamt ordspor leitt til pess ad rétthafar séreignar flytji réttindi sin til
annarra sjoda sem getur aukid lausafjar- og seljanleikaahaettu.

Abyrgo

Framkvaemda-

stjori

Ahzettumat

Litil dheetta
(Likur 2, ahrif 2)

Skyring vio ahaettumat

Litlar likur eru taldar a pvi ad ordspor skadist svo einhverju skipti m.a.

vegna mikillar ahaettudreifingar i fjarfestingum og gagnsaei um
fjarfestingaeignir og upplysingar um starfsemi sjédsins. Ahrif eru
metin litil i Ljési fenginnar reynslu i rekstri sjédsins.

5.24.7.

Skjalaahaetta

Skilgreining: Haetta a ad skjol t.d. samningar um eignastyringu og samningar vegna
radstofunar idgjalda séu ekki vistadir a oruggan og adgengilegan hatt. Sjodurinn getur
ordio fyrir tjéni ef ekki er hagt ad leggja fram samninga.

Abyrgo
Skrifstofustjori

Ahzettumat
Litil aheetta
(Likur 1, ahrif 1)

Skyring vio ahaettumat
Teljum Llitlar likur a pvi ad samningar og onnur skjol glatist. Verkferlar
eiga aod tryggja rétta medferd gagna.

5.24.8.

Starfsmannaahatta

Skilgreining: Almenn hatta a ad uppsagnir eda veikindi starfsmanna leidi til
rekstrarerfidleika. Kerfisbundin pjalfun starfsmanna og afleysingamanna eru daemi um
adgerdir til ad draga ur slikri ahaettu.

Abyrgo
Skrifstofustjori

Ahzettumat
Litil aheetta
(Likur 1, ahrif 1)

Skyring vio ahaettumat

Buid er ad tryggja ad til eru stadgenglar fyrir flesta starfsmenn hja
sjédnum. Starfsaldur er almennt har hja sjédnum. Reynsla
undanfarinna missera hefur synt ad ahaettan var ekki eins mikil og
oOttast var vardandi ahrif heimsfaraldursins og langvarandi veikinda
starfsmanna. Sjodurinn getur vidhaldid naudsynlegri starfsemi komi
til ad skrifstofunni verdi lokad og starfsmenn vinna i fjarvinnu.
Starfsmenn Almenna eru almennt i einu og sama stéttarfélaginu og
haett er vid pvi ad stéttarfélagio fari i verkfall sem getur komid nidur
a starfsemi og pjénustu lifeyrissjodsins, til skamms tima.
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5.2.4.9. Upplysingaahatta

Skilgreining: Haetta a ad upplysingar sem sjodurinn laetur fra sér gefi villandi mynd eda
leidi til akvardanatoku sjodfélaga a rongum forsendum.

Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat
Skrifstofustjéri : Litil ahaetta Likur a ad sjodurinn veiti villandi upplysingar, sem leidi til akvardana
(Likur 1, ahrif 1) sjoofélaga a rongum forsendum, eru metnar litlar m.a. vegna verklags
vid yfirferd a gdognum a upplysingaveitum sjodsins (vefjum) og a
yfirlitum og skjalfest er i verkferlum. Ahrif eru metin Litil par sem
upplysingar eru uppfaerdar minnst manadarlega.

5.24.10.  Urskurdarahatta lifeyris

Skilgreining: Haetta a ad lifeyrisurskurdir séu ekki samkvaemt sampykktum. Kerfisbundin
villa i urskurai lifeyris sem er i 6samraemi vid sampykktir lifeyrissjods getur gefid ranga
mynd af stodu sjodsins og leitt til endurkrafna. Pa getur tulkun sampykkta falio i sér

ahaettu.
Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat
Skrifstofustjori  Litil ahaetta Litlar likur eru taldar a pvi ad lifeyrisurskurdur sé ekki i samraemi vid

(Likur 1, ahrif 1) sampykktir. Upplysingakerfi sjédsins myndar urskurd i samtryggingu i
samraemi vid réttindi i kerfinu og i hverju tilviki eru tveir starfsmenn
sem koma ad framkvamd lifeyrisdrskurdar i samtryggingu. Ahrif af
rongum Lifeyrisurskurdi eru metin Litil par sem hvert stakt tilvik hefdi
Litil ahrif.

5.24.11. Pdlitisk ahzetta

Skilgreining: Haettan a pvi ad adgerdir eda adgerdarleysi stjornvalda auki lifeyrisbyrdi
eda kostnad sjodsins, auk annarra neikvaedra ahrifa sem 6vissa um mogulegar
stjérnvaldsadgerdir kann ad skapa. Undir petta falla breytingar eda breytta tulkun a
logum, reglum, reglugerdum, leidbeinandi tilmaelum FME eda 6drum réttarheimildum
um starfsemi sjodsins.

Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat

Skrifstofustjori  Litil ahaetta Liklegt er ad gerdar verdi breytingar a logum og reglum um starfsemi
(Likur 1, ahrif 1) lifeyrissjoda a komandi arum. Rikisvaldid hefur bodad gerd
graenbokar um stodu kerfisins sem mun vaentanlega kalla eftir
einhverjum breytingum. Fjarmalaeftirlitid hefur kallad eftir pvi ad log
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda verdi
tekin til heildstaedrar endurskodunar og uppfaerd til samraemis vid
staerd og stodu sjddanna og til samraemis vid krofur sem gerdar eru
til annarra adila a fjarmalamarkadi. Stjérnendur fylgjast vel med
breytingum i lagaumhverfi sjédsins og bregst vid eftir porfum.

5.2.4.12.  Ahetta tengd stjérnarhattum

Skilgreining: Stjornarhzettir snda ad samskiptum, hlutverkum og abyrgd stjornar,
stjornenda og starfsmanna sin a milli og gagnvart 6drum hagsmunaadilum og hvernig
bessir adilar vinna sameiginlega ad pvi ad na fram markmidum lifeyrissjédsins. Ahaettan
a pvi ad stjérnarhaettirnir séu ekki i samraemi vid log og reglur og gdédar venjur um
stjornarhaetti med peim afleidingum ad fjarhagslegt tjon eda ordspor sjodsins skadist.
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Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat
Framkvaemda- | Litil ahaetta Stjérn og stjérnendur sjodsins hafa sett sér pad markmid ad hafa
stjori (Likur 1, ahrif 1) avallt g6da stjornarhaetti ad leidarljosi og sett sér

stjornarhattaryfirlysingu sem er birt a heimasidu sjédsins. Par kemur
jafnframt fram hvernig stjérnskipulagi sjodsins er hattad. Sjodurinn
hefur sett sér ymsar stefnur og reglur til ad tryggja gdda stjornarhaetti
0g ma par t.a.m nefna starfs- og sidareglur stjornar, sidareglur
starfsmanna, stefnu um samfélagslega abyrgar fjarfestingar, stefnu
um radstafanir gegn hagsmunaarekstrum i starfsemi sjédsins ofl. i
Eftirlitskerfi med ahaettu sjodsins kemur fram hvert sé hlutverk og
abyrgd starfseininga i skipulagi ahattustyringar og eftirlits med
ahattu.

Eftirlitspaettir

Eftirlit Tioni
Arlega er framkvaemd eda yfirfarin greining & hagsmunaarekstrum i starfsemi Almenna. 13aari
Ahzttustyring skal sja um ad arlega fari fram fraedsla & stefnu Almenna um radstafanir gegn 1 4 ari
hagsmunaarekstrum asamt greiningu a mogulegum hagsmunaarekstrum fyrir starfsfolki og
stjorn sjodsins.

Arlega skal ahaettustyring taka saman lista um veitt [an til starfsmanna og stjornar og athuga 1 4 ari
hvort pau séu ekki med edlilequm skilmalum.

5.2.4.13. Sjalfbaerniahzetta

Skilgreining: Samkvaemt SFDR reglugerd Evropusambandsins, um upplysingagjof tengdri
sjalfbaerni a svidi fjarmalapjénustu (e. Sustainable Finance Disclosure Regulation) er
sjalfbaerniahaetta skilgreind sem atburdur eda astand a svidi umhverfismala, félagsmala
eda stjornarhatta (UFS) sem geeti, ef hann gerist, haft raunveruleg eda hugsanleg
verulega neikvaed ahrif a virdi fjarfestingarinnar.

Abyrgo Ahzttumat Skyring vid ahaettumat

Eignastyring Litil aheetta Avéxtunarleidir Almenna standa frammi fryrir 4haettu vegna

(Likur 2, ahrif 1) loftslagsbreytinga par sem raunlaeg ahaetta getur orsakad tjon a
skdommum tima i undirliggjandi fjarfestingum & medan
umbreytingarahaettan getur valdid tjéni yfir lengri tima.
Tryggingavernd er mjog mismunandi milli landa og heimsalfa sem
getur valdid pvi ad tjon af voldum loftslagsbreytinga geta vegid
pyngra i 6drum londum vegna pessa. Sja mat a sjalfbaerniahaettu i
kafla D.5.

Eftirlitskerfi med dheettu og eigid dhaettumat Almenna lifeyrissjodsins var sampykkt d
stjornarfundi lifeyrissjodsins 28. november 2023.
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Stadfesting stjornar

Almenni lifeyrissjodurinn vinnur eingongu fyrir sjodfélaga og hefur ad markmidi ad tryggja peim
sem haestan lifeyri vid starfslok. Sjédurinn gerir sér ljdsa pa abyrgd sem fylgir pvi ad hafa umsjon
med fjarmunum sjédfélaga og starfar i samraemi vid pad. Sjdédurinn setur sér skyra fjarfest-
ingarstefnu og stefnir a ad na gédum arangri fyrir sjodfélaga med markvissum vinnubrégdum og
faglegum adferdum vid eignastyringu. Pa setur sjodurinn sér jafnframt eigendastefnu og stefnu
um abyrgar fjarfestingar.

Almenni lifeyrissjodurinn leggur aherslu a gegnsai og ad allar upplysingar um sjédinn séu settar
fram a skiljanlegan hatt. Sjédurinn leggur aherslu a vandada fjarfestingarstefnu og ad veita
sjodfelogum greinargddar upplysingar um eignir og avOxtun sjédsins a hverjum tima.
Fjarfestingarstefnan er birt i heild sinni a heimasidu sjodsins, www.almenni.is.

Med rafraeenni undirritun stadfestir stjérn og framkvaemdastjéri fjarfestingarstefnu, stefnu um
abyrgar fjarfestingar og eigendastefnu Almenna Llifeyrissjodsins.

Sampykkt d stjornarfundi
Almenna lifeyrissjodsins 28. ndvember 2023
Stadfest med rafraenni undirritun
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