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I Um Almenna lifeyrissjodinn

Almenni lifeyrissjodurinn er fullgildur lifeyrissjédur og hefur starfsleyfi samkveemt I6gum um skyldu-

tryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

e Almenni lifeyrissjédurinn er 6llum opinn en er jafnframt starfsgreinasjédur arkitekta,
leids6gumanna, leekna, hljomlistarmanna og teeknifraedinga. Lifeyrissjédir pessara stétta hafa
sameinast Almenna lifeyrissjédnum og greida félagar peirra lagmarksidgjold i sjédinn.

e Sjodurinn hentar lika peim sem geta valid i hvada lifeyrissjod peir greida lagmarksidgjaldid og
einnig peim sem vilja greida vidbdtaridgjold i lifeyrissjod til ad auka radstdfunartekjur sinar a
eftirlaunadrunum.

Markmid Almenna lifeyrissjodsins er ad tryggja sjéofélogum sinum sem haestan lifeyri vid starfslok,
veita sjodfélogum tryggingavernd vegna tekjumissis i kjolfar 6rorku og studla ad auknu fjarhagslegu
Oryggi adstandenda vid andlat.

Almenni lifeyrissjédurinn er blandadur lifeyrissjéodur. Lagmarksidgjald er 12% af launum og skiptist
bannig ad 4% greidast i séreignarsjod og 8% i samtryggingarsjod. Vidbotaridgjald (idgjald umfram

12% af launum) er greitt i séreignarsjod. Sjodfélagar geta aukid idgjald i samtryggingarsjod ef peir

vilja baeta vid sig tryggingavernd. Hamarksidgjald i samtryggingarsjédinn er 15% af launum.

[ séreignarsj6di geta sjodfélagar valid & milli sjé dvoxtunarleida og hversu mikla dhaettu peir vilja taka
eda valid dvoxtunarleid i samraemi vid aldur. beir geta einnig valid Z£vileidina en pa flyst inneign
beirra & milli verébréfasafna med pad fyrir augum ad draga ur vaegi hlutabréfa og minnka ahattu
eftir pvi sem naer dregur starfslokum. Samtryggingarsjodur dvaxtar fé sjédfélaga i sérgreindu verd-
bréfasafni.

Breytingar fra fjarfestingarstefnu 2018

e [ 6llum avoxtunarleidum nema Husnaedissafni er vaegi einstakra eignaflokka i fjarfestingarstefnu
Obreytt 4 milli ara, eingdngu er um ad raeda breytingar a vikmorkum i stefnu um erlendar eignir,
sem endurspeglar m.a. ad erlend hlutabréf eru ad feerast naer stefnu. [ Hisnaedissafni hefur
stefnu verid hnikad til a milli skuldabréfaflokka.

e Sofn lifeyrissjodsins eru enn nokkud fra stefnu i erlendum eignum vegna gjaldeyrishafta sem voru
i gildi 4 d&runum 2008 — 2017. Afram er stefnt ad pvi ad auka erlendar fjarfestingar og gert er rad
fyrir ad sofn lifeyrissjddsins ndi stefnu um erlendar eignir & naestu 2-4 arum.

e Stefnainnan erlendra eignaflokka breytist litid 4@ milli ara, en hlutfalli milli erlendra hlutabréfa-
sj6da, p.e. visitolusjdda, hermisjoda (enhanced funds), virkra sj6da og framtakssjéda hefur verid
hnikad til.

e Fjorar avoxtunarleidir séreignarsjods, £visafn Il, £visafn lll, Rikissafn langt og Rikissafn stutt luta
nu takmorkunum i fjarfestingarheimildum fyrir lagmarkstryggingavernd. Pprjar dvoxtunarleidir
séreignarsjods, A£visafn |, Innlanasafn og Husnaedissafn luta afram takmorkunum i
fjarfestingarheimildum fyrir vidbotartryggingavernd. Pessi breyting tekur m.a. til takmarkana a
motadiladhaettu en paer takmarkanir eru prengri i heimildum fyrir [dgmarkstryggingavernd.
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Séreignarsjodur

[ séreignarsjédi eru idgjold sjodfélaga feerd a sérreikning hans auk dvoxtunar. 18gjold hvers sjodfélaga
eru hans séreign en eru avoxtud med idgjoldum annarra sjédfélaga. Inneign i séreignarsjddi erfist vid
frafall sj6dfélaga og er greidd Ut samkvaemt erfdareglum.

Avéxtunarleidir i séreignarsjodi Almenna lifeyrissjédsins eru sjo. baer eru £visafn |, £visafn I, £visafn
[1l, Rikissafn langt, Rikissafn stutt, Innlanasafn og Husnadissafn. £visofn I, Il og Il eru blondud verd-
bréfasofn med skuldabréfum, hlutabréfum og innldnum. Eignasamsetning safnanna er mismunandi
og er radlegging okkar ad sjodfélagar greidi i sofnin eftir aldri pannig ad vaegi skuldabréfa aukist med
aldrinum. Innlanasafnid fjarfestir eingdngu i innldnum, Rikissafn langt fjarfestir i rikisskuldabréfum
med I6ngum medaltima og Rikissafn stutt fjarfestir i rikisskuldabréfum med stuttum medaltima og
innldnum. Husnaedissafn hefur heimild til ad fjarfesta i vedskuldabréfum, sértryggdum skuldabréfum
fiarmalafyrirtaekja, rikisskuldabréfum og innlanum.

Avoxtunarleidir séreignarsj6ds

Avisafn | hentar peim sem eru ad dvaxta lifeyrissparnad sinn til langs tima og er hugsad fyrir sj68-
félaga 4 aldrinum 16-44 ara. Avoxtunartimi inneignar i pessu safni er ad jafnadi 20-25 ar. Markmid
safnsins er langtimahaekkun eigna med pvi ad fjarfesta 70% af eignum i hlutabréfum. Vegna stefnu
um erlendar eignir og stefnu um hatt hlutfall hlutabréf ma baast vid miklum sveiflum i dvoxtun
safnsins en & 16ngum tima er reiknad med ad sjédfélégum verdi umbunad fyrir sveiflurnar med haerri
avoxtun.

Avisafn Il hentar peim sem eru ad dvaxta lifeyrissparnad sinn til langs tima og er hugsad fyrir sj6d-
félaga 4 aldrinum 45-56 ara. Avoxtunartimi inneignar i pessu safni er ad jafnadi 10-15 ar. Markmid
safnsins er langtimahakkun eigna med fjarfestingum i hlutabréfum og skuldabréfum ad j6fnu.
Sveiflur i avoxtun geta verid miklar badi vegna stefnu um erlendar eignir og markmid safnsins um ad
50% af eignum séu hlutabréf. Buast ma vid minni sveiflum og laegri dvoxtun en i £visafni | til lengri
tima litid.

Avisafn lll er fyrir sjodfélaga sem vilja taka litla dhzaettu og hentar vel fyrir sjodfélaga sem eru 57 ara
og eldri. Markmid safnsins er ad tryggja sj6dfélogum jafna og gdda dvoxtun. Sveiflur i dvoxtun eru
nokkrar baedi vegna stefnu um erlendar eignir og par sem fjarfestingarstefnan gerir rad fyrir ad
fimmtungur eigna sé i hlutabréfum en 80% er hins vegar dvaxtadur i skuldabréfum og innlanum.
Avéxtunartimi i pessu safni er ad jafnadi um 5-10 ar. Med auknu vaegi skuldabréfa er stefnt ad minni
sveiflum en i £vis6fnum | og Il en um leid ma buast vid laegri dvoxtun til lengri tima.

Innlanasafn er dvaxtad ad o6llu leyti & innlansreikningum og hentar sjodfélégum sem vilja avaxta
inneign sina alfarid i bankainnldanum. Avéxtun er sambezerileg og dvoxtun & verdtryggdum banka-
reikningum med haestu voxtum & hverjum tima og breytast vextirnir med almennu vaxtastigi i land-
inu. Stefnt er ad pvi ad dreifa eignum Innlanasafnsins 4 3 - 4 innladnastofnanir.

Breytingar & markadsvoxtum hafa ekki ahrif &4 hofudstdl innlana og pvi eru gengissveiflur mjog litlar
og safnid getur hentad vel fyrir pa sem eru ad ganga a inneign sina eda hyggjast gera pad fljotlega.
Sagan synir hins vegar ad blondud verdbréfasofn gefa betri avoxtun en innlan yfir lengra timabil.
Inneignir sjédfélaga i Innldnasafninu falla undir dkvaedi laga nr. 98/1999 um innstaedutryggingar.

Rikissafn langt hentar sjé6félogum sem vilja dvaxta inneign sina i 16ngum rikisskuldabréfum og geta
bolad sveiflur i dvdxtun. Asetladur medaltimi safnsins er 6-13 ar og safnid fjarfestir i skuldabréfum
med abyrgo rikisins sem eru ad staerstum hluta verdtryggd. Vid bendum sjédfélégum sem eru 58 ara
og eldri og hyggjast ganga 4 inneign sina fljétlega ad pad geta verid miklar sveiflur a gengi safnsins
pbar sem medaltimi pess er langur. Til ad skyra betur ahrif vaxtabreytinga a verd skuldabréfa ma
benda 4 ad verd skuldabréfa med 10 dra medalliftima breytist um 10% ef vextir haekka eda laekka um
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eitt présentustig (1%). Jafnvel p6 ad um skuldabréf sé ad reeda sem talin eru traust, eins og rikis-
skuldabréf, geta sveiflur ordid miklar i avoxtun vid vaxtabreytingar & markadi.

Rikissafn stutt fjarfestir i skuldabréfum med abyrgd rikissjods sem eru ad mestu leyti éverdtryggd og
i innldnum fjarmalastofnana. Azetladur medaltimi stutta rikissafnsins er 0,53 &r. Safnid hentar vel
fyrir sj6dfélaga sem eru eldri en 58 ara og vilja dvaxta inneign sina ad mestu leyti i rikisskuldabréfum.
par sem medaltimi safnsins er stuttur eru sveiflur a gengi safnsins litlar og pvi hentar safnid vel fyrir
sj6dfélaga sem aetla ad ganga a inneign sina 4 naestunni.

Husnadissafn hefur heimildir til ad fjarfesta i vedskuldabréfum, sértryggdum skuldabréfum
fjarmalafyrirtaekja, rikisskuldabréfum og innlanum. Safnid hentar vel peim sem vilja nyta
séreignarsparnad til ad safna fyrir kaupum & fasteign og/eda greida inn @ hisnadislan, sbr. 16g um
studning til kaupa a fyrstu ibud sem toéku gildi arid 2017. Eignir safnsins eru ad staerstum hluta
vedtryggdar og verdtryggdar. Gert er rad fyrir pvi ad sveiflur i avoxtun safnsins verdi ad jafnadi litlar.
Vedskuldabréf (sjodfélagalan) eru gerd upp m.v. vaxtakjor bréfanna (uppgreidsluverd) og taka pvi
ekki hefdbundnum markadssveiflum. Innlan sveiflast jafnframt litid i verdi. bvi ma buast vid ad safnid
gefi stoduga avoxtun. Safnid getur jafnframt hentad sjédfélogum sem eru ad nalgast toku lifeyris og
vilja eignasafn med litlum sveiflum sem er ad stérum hluta vedtryggt og verdtryggt.

Avileidin

/Avileidin byggir a pvi ad inneign sjodfélaga er avoxtud i verdbréfaséfnum sem taka mid af aldri sjod-
félaga. ba er aevinni skipt i prja hluta:

e Fram til 44 ara aldurs er inneign dvoxtud i £visafni .

e Aaldrinum 45 til 48 ara flyst inneign i j6fnum aféngum i £visafn II.

e Aaldrinum 57-60 &ra flyst inneign i jofnum aféngum i £Avisafn IIl.

Avoxtunarleidir séreignarsjods og Zvileidin
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M Skuldabréf oginnldan  m Hlutabréf Innlan W Rikisskuldabréf

{ Z£vileidinni er innbyggd ahaettudreifing par sem hlutfall hlutabréfa laekkar med aldrinum en hlutfall
skuldabréfa vex ad sama skapi. Ad 6llu jo6fnu er 6haett ad taka meiri dhaettu a fyrri hluta sevinnar,
enda er pa gddur timi til ad vinna upp tap, en a eftirlaunadarunum eetti yfirleitt sem minnsta ahaettu
ad taka, enda parf félk pa ad lifa af eignum sinum.

Um aeetlad greidslufleedi og lifeyrisbyrdi séreignarsjéds

Ahersla er 16gd 4 lausafjarstyringu i séreignarsjédi Almenna lifeyrissjodsins. Sjodfélagar geta feert til
inneign sina & milli safna hja lifeyrissjodnum eda & milli vorsluadila og pvi er mikilvaegt ad sjédurinn
geti alltaf brugdist vid évaentu Utstreymi. b3 er jafnframt i gildi heimild til ad safna fyrir kaupum &
fasteign og/eda greida inn & husnadislan, sbr. 16g um studning til kaupa a fyrstu ibud sem toku gildi a
arinu 2017. Einnig er enn heimilt skv. [6gum ad greida séreignarsparnad inn 4 husnadislan, upp ad
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akvednu marki og gildir su heimild til arsins 2019. SU heimild dregur timabundid ur hreinu innflaedi i
s6fnin par sem idgjold sjodfélaga verda nytt til ad greida inn a husnaedislan hja peim sem dska eftir

bvi.

Taflan synir eignir séreignarsjods i oktober 2018, hversu hatt hlutfall eigna er laust til itborgunar og
hvad mun losna 4 naestu fimm arum.

Séreignarsjodur 60draogeldri 55-594ra  Greidsluflaedi Taflan synir
Laust til L 13ei6ld - lfevri daetlun um
o . austt osnarl gjo. _ reynr hlutfall eigna sem
) Eignirnév 2018  utborgunar naestu 5 ar millj. kr. eru lausar til
Avoxtunarleid milljonir kr. % % 1.1.-12.11.2018 dtborgunar og
Avisafn | 22.850 7% 9% 2.004 losna 4 naestu
Avisafn Il 56.012 34% 27% 1.765 fimm arum.
Avisafn Il 15.673 73% 17% 373 o
, Einnig koma fram
Innlanasafn 24.330 40% 17% -134 .
upplysingar um
Hasnaedissafn 139 32% 23% 28 greidsluflaedi fra
Rikissafn langt 1.122 56% 8% 10 1. januar til 12.
Rikissafn stutt 417 48% 28% 7 névember 2018.
Samtals 120.542 35% 20% 4.051

Aftasti dalkurinn synir greidsluflaedi dvoxtunarleida eda idgjold ad fradregnum lifeyrisgreidslum.
Greidsluflaedi i 6llum séreignars6fnum nema i Innlanasafni er jakveett.

Taflan synir ad séreignarsofnin purfa ad leggja sérstaka aherslu a lausafjarstyringu og audseljanlegar
eignir. Um 35% eigna safna i heild eru lausar til Gtborgunar strax (mismunandi eftir s6fnum) og a
naestu fimm arum losna til vidbétar um 20% af heildareignum safna. [ IV. kafla fjarfestingar-
stefnunnar er fjallad sérstaklega um lausafjarstyringu og i Utdraetti ar dhaettustefnu er fjallad um
lausafjarahaettu.

Radgjof og aherslur i styringu

Radgjof Almenna lifeyrissjédsins er ad blondud og vel dreifd verdbréfaséfn séu gédur kostur fyrir
lifeyrissparnad, skili bestu dvoxtuninni til lengri tima og veiti géda ahaettudreifingu. | efnahags-
afollum hefur komid i ljés mikilvaegi pess ad vera med vel dreifd eignaséfn pegar afoll verda. Mikil-
vaegt er ad dreifa fjarfestingum 4 milli innlana, skuldabréfa og hlutabréfa og einnig a milli élikra
hagkerfa heimsins.

Abending um fravik fra fjarfestingarstefnu

Sjoofélogum er bent 8 ad erlend hlutabréf vega minna af eignum en stefnt er ad samkvamt fjarfest-
ingarstefnu. Samkvaemt fjarfestingarstefnu eru erlend hlutabréf staersti hlutinn af hlutabréfum
sj6dsins par sem ekki er haegt ad na naegjanlegri ahaettudreifingu 4 innlendum hlutabréfamarkadi.
Vegna gjaldeyrishafta sem voru i gildi & &runum 2008 - 2017 hefur sjédurinn ekki getad nad stefnu
um erlendar eignir. NU er datlad ad lifeyrissjédurinn geti nad stefnu um erlendar fjarfestingar a
naestu 2-4 drum.
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Samtryggingarsjodur

Med greidslum i samtryggingarsjéd avinna sjédfélagar sér rétt a aevilongum ellilifeyrisgreidslum fra

70 dra aldri, 6rorku- og barnalifeyri vid starfsorkumissi og maka- og barnalifeyri til eftirlifandi maka og

barna vid frafall.

e Sjodfélagar geta hafid toku ellilifeyris a aldrinum 60 til 72 ara.

e Ororkulifeyrir er greiddur ef sj¢dfélagi missir starfsgetu og orkutap er metié 50% eda meira.

o Makalifeyrir er greiddur ur samtryggingarsjédi vid frafall sjodfélaga. Makalifeyrir er alltaf greiddur
i 2,5 ar og lengur ef yngsta barn sjodfélaga er yngra en 20 ara.

e Betri barnalifeyrir. Sjédurinn greidir tvofalt haerri barnalifeyri en lagmarkid er samkvaemt 16gum
(fiorfalt haerri barnalifeyri eigi barn |atins sjodfélaga hvorki foreldri né kjorforeldri 4 lifi).

Lifeyrisgreidslur eru verdtryggdar og breytast manadarlega i takt vid breytingar 4 visitolu neysluverds.
Aunnin lifeyrisréttindi og skuldbindingar samtryggingarsjéds breytast samsvarandi med breytingum &
visitélunni.

Eignir samtryggingarsjéds eru dvaxtadar i sérgreindu verdbréfasafni. Markmid safnsins er langtima-
hakkun eigna med fjarfestingum i skuldabréfum og hlutabréfum. Fjarfestingarstefna samtryggingar-
sj6dsins tekur mid af réttindakerfi, lifeyrisbyrdi, aldurssamsetningu sjodfélaga og daetludu framtidar-
greidslufleedi vegna lifeyrisskuldbindinga sjodsins.

o Stefnt er ad pvi ad skuldabréf vegi 50% og hlutabréf 50% af eignum samtryggingarsjdds.

e Akvordun um vaegi hlutabréfa i fjdrfestingarstefnu er tekin med hlidsjon lifeyrisbyrdi (hlutfall
lifeyrisgreidsina og idgjalda) og dzetludu greidslufleedi samtryggingarsjéds. Lifeyrisbyrdi d arinu
2017 var 33,8% og er reiknad med ad idgjold verdi meiri en lifeyrisgreidslur ad minnsta kosti til
arsins 2028 (sja mynd). Medalaldur sjédfélaga i drslok 2017 voru 43,6 ar.

e Samtryggingarsjédurinn polir pvi ad taka a sig sveiflur & verdi hlutabréfa og byr ekki vid pa
ahaettu ad purfa ad selja hlutabréfin pegar hlutabréfaverd er lagt 4 mérkudum og getur pvi
fiarfest nokkud hatt hlutfall af eignum i hlutabréfum.

A=tlad sjodstreymi samtryggingarsj6ds og préun eigna

Azetlud idgjold og greidslur i

milljrdum kr. Eignir i milljéréum kr. Myndln sVnir aetlud |6g]0|d
12 200 | og lifeyrisgreidslur naestu
: L 180 aratugi i samanburdi vid
10 N | i| | 160 | eignir (graena linan). Azetlad
| 140 | €radidgjold verdi meirien
8 L 120 lifeyrisgreidslur fram til arsins
2028. Hér er ekki reiknad
6 100 ) .. L
med neinum nyjum sj6d-
| - 80 ) . .
4 félogum en ef reiknad veeri
" 80 | med edlilegri ,,nylidun i
2 40 samrami vid mannfjdldaspar
“ - 20 2ttu lifeyrisgreidslur ad fara
0 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr T T T rrTrT rITrT T T T T T T I T T i T I I T orTT TlTL 0 fram L’Jr iagjéldum Sllaar-
2018 2028 2038 2048 2058 2068

| ifeyrisgreidslur . |5gjold Eignir

Fjarfestingarstefna samtryggingarsjéds midar ad pvi ad hamarka markadsvirdi eigna sjédsins til lengri
tima. Sjodurinn stefnir ad pvi ad styra eignum med peim haetti ad lagmarka sveiflur i dvoxtun sjodsins
vegna verdsveiflna 8 markadi ad pvi marki sem haegt er. Samkvaemt [6gum ber lifeyrissjodum ad
breyta lifeyrisréttindum ef fjarhagsstada peirra breytist og mismunur a eignum og skuldbindingum
fer ut fyrir tiltekin mork.
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Vid mat a fjdrhagsst6du samtryggingarsjdda eru eignir bornar saman vid skuldbindingar. Trygginga-

fraedileg stada skiptist i prja hluta.

e Aunnin stada. Nuverandi eignir eru bornar saman vid skuldbindingar vegna dunninna réttinda
sem sjodfélagar eru banir ad dvinna sér med greidslum i sjédinn.

e Framtidarstada. Nuvirdi idgjalda virkra sjodfélaga til 70 dra aldurs er borid saman vid réttindi sem
framtidaridgjold mynda.

e Heildarstada. Heildarskuldbindingar eru samtala dunninna skuldbindinga og
framtidarskuldbindinga. Heildareignir eru samtala naverandi eigna og nuvirdi framtidaridgjalda.

Fjarhagsstada samtryggingarsjoda

Framtidarstada Heildarstada

*  Nuvirdi framtidar- * Nuverandi eignir + . )
idgjalda virkra navirdi framtidar- Tryggingafraedileg athugun

sjodfélaga til 70 dra = i’égjalda eda uppgjijr feluri sér
* Skuldbindingar vegna e Aunnar + framtidar- burd a ei
framtidaridgjalda Samanburo a eignum og
azetludum skuldbindingum.

Aunnin stada
¢ Ndverandi eignir
¢ Skuldbindingar vegna

réttinda sem sjodfélagar
hafa dunnid sér med

greidslum i sjédinn skuldbindingar

Helstu forsendur:

e Arleg raunavoxtun 3,5%

. Nyjustu lifslikur (sidast notad 2010-2014)

. islenskar barneigna- og hjtskaparlikur

. 50% af medaltali 6rorkulika islenskra lifeyrissjéda

Ef nidurstada tryggingafraedilegs uppgjors synir ad heildarstada, sem hlutfall af heildarskuldbinding-
um, er +/-10% i eitt ar verdur samtryggingarsjédur ad breyta réttindum sjédfélaga. Ef heildarstada er
+/- 5% af heildarskuldbindingum samfellt i fimm &r verdur einnig ad breyta réttindum.

Stjorn Almenna lifeyrissjodsins hefur sampykkt eftirfarandi markmid fyrir samtryggingarsjédinn og

stefnu um tryggingafraedilega st6du. Markmid samtryggingarsjéds Almenna lifeyrissjodsins er ad:

o Tryggja sjoofélogum lifeyri til aeviloka i hlutfalli vid inngreidslur og verja pa og fj6lskyldur peirra
fyrir tekjumissi vegna 6rorku eda fréafalls sj6dfélaga med pvi ad greida afallalifeyri (6rorku, maka-
og barnalifeyri).

e Aunnar skuldbindingar verdi jafnhaar eignum sjédsins.

e Eignum sjd0sins verdi vel dreift a milli eignaflokka, atvinnugreina, Utgefenda og landa til ad
tryggja gbéda dhaettudreifingu og draga pannig Ur sveiflum i dvoxtun og aféllum 4 eignahlid.

Sjédurinn stefnir a ad tryggingafreedileg stada sé i jafnveegi. Med pvi er att vid ad:

e Aunnin stada, mismunur & eignum og dunnum skuldbindingum, sé innan vid +/-5% af skuldbind-
ingum.

e Framtidarstada, mismunur @ nuvirdi framtidaridgjalda og skuldbindinga vegna peirra, sé innan vid
+/-5% af skuldbindingum.

Tryggingafraedileg stada batnadi a arinu 2017. Helstu skyringar a breytingum milli dra eru pessar.

e Aunnin stada batnadi um 1,6 présentustig & arinu vegna gédrar avoxtunar, einkum a erlendum
eignum, og lagrar verdbdlgu.

e Tryggingafraedileg Uttekt samtryggingarsjods midad vid 31. desember 2017 syndi ad afallnar
skuldbindingar voru 2,2% heerri en navirtar eignir og heildarskuldbindingar (afallnar
skuldbindingar ad vidbaettum skuldbindingum vegna framtidaridgjalda virkra sjé6félaga) voru
2,6% umfram heildareignir sem samanstanda af ndvirtum eignum og framtidaridgjéldum.

e Samkvamt uttektinni voru heildareignir samtryggingarsjods 160,4 milljardar og heildarskuld-
bindingar 164,7 milljardar.

Vegna breytts kynjahlutfalls og lengingar & medalaevi 4 sidustu arum sampykkti stjorn sjédsins tillogu
tryggingafraedings um nyja réttindatoflu fyrir greitt idgjald til samtryggingarsjods samkvaemt heimild i
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grein 24 i sampykktum sjédsins. Ny réttindatafla tok gildi fra og med 1. april 2018. Med pessari
breytingu leekkudu framtidarréttindi sjédfélaga um 2,5% til 4,9%. Hefdi ny réttindatafla verid i gildi i
arslok 2017 veeru heildarskuldbindingar sjodsins 1,1% umfram heildareignir

A stjérnarfundi 26. september 2018 16gdu starfsmenn fram framreikning & tryggingafreedilegri stodu
31. desember 2017 til 31. 4gust 2018. Rétt er ad taka fram ad framreikningur er ekki sama og
tryggingafraedileg uttekt. Med framreikningi er gerd azetlun um tryggingafraedilega stédu ut fra
hreyfingum og avoxtun. Hann gefur pvi visbendingu um préun a arinu. Tryggingafraedileg stada
samtryggingarsjodsins midad vid framreikning januar til agustloka.

e Afallnar skuldbindingar voru 1,4% umfram eignir.

e Azetlad navirdi framtidaridgjalda var 0,6% haerri en framtidarskuldbindingar.

e Heildarskuldbindingar voru 0,6% umfram heildareignir.

Helsta skyringin a visbendingu um batnandi stodu a fyrstu atta manudum 4rsins er ad eignir haekkudu
um 7,2% & arinu en aunnar skuldbindingar um 6,4%. Haekkanir & erlendum mérkudum og veiking
krénunnar gagnvart 6drum gjaldmidlum skyra géda davoxtun eigna.

Heildarstada sjodsins um aramot og midad vid framreikning fyrstu atta manudi arsins er innan
hamarks vikmarka sem |6g kveda & um. Aunnin stada og framtidarstada er innan peirra vikmarka sem
sjodur midar vid.

Tryggingafraedileg stada i arslok 2017 og framreikningur til 31.08.2018
Hlutfall af skuldbindingum

1,0

0,5

0,0

m stjorn sampykkti
05 -2,2 -1,4 tillégu trygginga-
freedings um nyjar
-1,0 réttindatéflur. G6O
-1,5 avoxtun 4 timabilinu
22,0 januar til agust gefur

Tryggingafraedileg
stada batnadi eftir ad

25 visbendingu um ad
stadan hafi batnad enn

-3,0 frekar.

-3,5

31.12.2017 31.12.2017 Azetlun 31.08.2018
med nyjum toflum

m Aunnin stada  ® Framtidarstada Heildarstada

[ framhaldi af tryggingafraedilegri Gttekt framkvaemir tryggingafraedingur svokallad dlagsprof en pa er
reiknad hvernig tryggingafreedileg stada breytist vid breyttar forsendur. Tilgangurinn med proéfinu er
ad stjérnendur séu betur medvitadir um helstu dhaettur og afleidingar peirra. Alagsprofid ma sja a
myndinni fyrir nedan en helsta nidurstada pess er ad breytingar i grunnforsendum tryggingafraedi-
legrar uttektar hafa mest ahrif & heefi sjodsins til ad greida lifeyri, p.e. forsendur um avoxtunarvidmio
og lifslikur.
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Alagsprof & tryggingafraedilega stodu i arslok 2017

Hlutfall af heildarskuldbindingum
-12% -10% -8% -6% -4% -2% 0%
Nuverandi stada (eldri réttindatafla) -2,6% NI Stadan breytist ef

Tryggingafraedileg krafa laekkud ur 3,5% i 3,0% -10,9% I forsendum um
avoxtunarvidmid,

Liftéflur hligrast um 2 ar -9,7% . lifslikur og
Ororkulikur auknar um 10% -3,5% NN ororkulikur er brevtt-
Einnig ef eignir
Visitala neysluverds haekkun arsins aukin um 0,5% -2,7% laekka.

Gengisvisitala leekkar um 10% -4,1%
Sj6dfélagaldn lekka um 10% -3,6% I
Markad skuldabréf laekka um 10% -5,1% I
Erlend hlutabréf laekka um 10% -3,7% I
Innlend hlutabréf leekka um 10% -3,2%

Lifeyrissjodurinn reiknar daglega markadsverd eigna og fylgist pannig med verdbreytingum og
avoxtun. Breytingar 4 markadsverdi hafa pé ekki afgerandi ahrif 4 haefi lifeyrissjodsins til ad greida
lifeyri eins og pad er metid i tryggingafraedilegri Uttekt. Astaedan er st ad i tryggingafraedilegu
uppgjori eru skuldabréf metin midad vid fasta 3,5% raunavoxtunarkrofu, proun a krofu & markadi
hefur pvi engin ahrif. Taflan synir eignasamsetningu samtryggingarsjédsins og aaetlud ahrif eigna-
flokka & eignir vegna verdsveifina.

Eignasamsetning i névember 2018 og ahrif eignaflokka a dunna st6du

Vaegi Sveiflur  Ahrif  Skyringar
Innlend skuldabréf 61,3% Engar Eru metin m.v. 3,5% krofu og sveiflast pvi ekki i verdi
Innlend hlutabréf 9,9% 34,2% 3,4% Sveiflur i avoxtun eru eitt stadalfravik medalavoxtunar
Erlend hlutabréf 26,9% 16,8% 4,5%  Sveiflur i avoxtun eru eitt stadalfravik medaldvoxtunar
Erlend skuldabréf 1,6% 12,7% 0,2%  Sveiflur i avoxtun eru eitt stadalfravik medaldvoxtunar
Innldn 0,2% Engar Innldn sveiflast ekki en vextir eru breytilegir
Samtals 100% 8,1%

Steerstur hluti eigna eru skuldabréf sem sveiflast ekki par sem pau eru metin i tryggingafreedilegu
uppgjori midad vid 3,5% raunavoxtunarkrofu. Peer eignir sem sveiflast i tryggingafraedilegu uppgjori
eru islensk hlutabréf og erlend verdbréf, baedi hlutabréf og skuldabréf. Midad vid sveiflur
vidmidunarvisitalna i islenskum krénum er stadalfravik medaldvoxtunar 16,8% a erlendum
hlutabréfum, 12,7% & erlendum skuldabréfum og 34,2% a islenskum hlutabréfum. Ef tekid er tillit til
vaegi pessara eignaflokka i eignasamsetningu getur sveifla upp a eitt stadalfravik breytt eignastodu
um 8,1%, baedi til haekkunar og laekkunar. | dlagsprofi sem gert var 4 tryggingafraedilega stédu i arslok
2017 voru m.a. reiknud ahrif 10% leekkunar & erlendum hlutabréfum 3 tryggingafraedilega stodu.
Samkvaemt peim utreikningum myndi heildarstada stada laekka ur -2,6% i -3,7% af skuldbindingum.
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Il. Soguleg avoxtun

Soguleg dvoxtun er besta heimildin um avéxtun eignaflokka og dhaettu peirra. Avoxtun getur verid
mjog sveiflukennd milli timabila en 4 I6ngum tima minnka sveiflurnar. Séguleg avoxtun er géd
visbending um hvers ma vaenta um avoxtun a Il6ngum tima. Sagan segir lika til um avoxtunarbil & milli
verdbréfaflokka til lengri tima og ahaettu maelda sem flokt dvoxtunar eda sveiflur i kringum
medalavoxtun.

Um langtimadvoxtun

Svissneski bankinn Credit Suisse hefur undanfarin ar gefid Ut arbdk med upplysingum um
langtimadvoxtun i heiminum. Upplysingar i pessari umfjollun eru byggdar a arbdkinni arié 2018 sem
er med upplysingum um langtimadvoxtun eignaflokka i 23 I6ndum & drunum 1900 til 2017.

Helstu atridi i arbokinni arié 2018.

e Adrunum 1900-2017 hafa hlutabréf skilad haestu dvoxtun allra eignaflokka i IGndum med skipu-
legan verdbréfamarkad. | Bandarikjunum skiludu hlutabréf til deemis ad jafnadi 6,5% raunavoxtun
rikisskuldabréf 0,8% raundavoxtun.

e Fra arinu 1900 hafa hlutabréf skila 3,2% haerri avoxtun a ari en rikisskuldabréf og 4,3% haerri
avoxtun & dri en rikisvixlar. Lita ma 4 umframavoxtun sem alag fyrir dhaettu sem fylgir pvi ad
fiarfesta i hlutabréfum.

e Skyrsluhoéfundar telja ad veent avoxtun a 6llum eignaflokkum sé likleg til ad vera laegri a naestu
arum en sogulegt medaltal par sem rannséknir peirra benda til ad avoxtun verdi lag pegar vextir
eru lagir eins og peir eru um pessar mundir. Pannig er pvi spad ad umframavoxtun hlutabréfa yfir
rikisvixlum verdi 3,5% & ari. Mi6ad vid spd peirra um 3,5% umframavoxtun mun hlutabréfaverd
tvofaldast i samanburdi vid rikisvixla @ 20 arum.

Toflurnar og myndir syna yfirlit um langtimaavoxtun i nokkrum I6ndum (raundvoxtun i heimamynt
hvers lands, heimur i USD).

Raunavoxtun i % i nokkrum I6ndum 1900-2016

Rikisskuldabréf
Raun- Stadal- Versta Versta Haesta Besta
avoxtun fravik  avoxtunin arid avoxtunin ario
Danmork 3,3 11,8 -18,2 1919 50,1 1983 Rikisskuldabréf skiludu a
Sviss 2,3 9,4 21,4 1918 56,1 1922 bessu timabili jakveedri
raunavoxtun i 6llum
Holland 1,8 9,8 -18,1 1915 32,8 1932 lsndunum en sagan synir
Bretland 1,8 13,7 -30,7 1974 59,4 1921 ad pau geta baedi haekkad
Bandarikin 2,0 10,4 -18,4 1918 35,1 1982  ©8 'j‘:kkaa ".;erf’lidOg
Heimur 1,8 11,2 -32 1919 46,7 1933 ‘Cremdrvenomidar.
Hlutabréf
Raun- Stadal- Versta Versta Haesta Besta
avoxtun fravik  avoxtunin arid avoxtunin ario
" Hlutabréf skiludu ad
Danmork 5,4 20,8 -49,2 2008 107,8 1983 jafnadi um 5,1%
Sviss 4,4 19,4 -37,8 1974 59,4 1922 raundvoxtun 4 ari. Sveiflur
Holland 5,0 21,3 -50,4 2008 101,6 1940 geta verid mjog miklar en 4
Bretland 5,5 19,6 57,1 1974 96,7 1975 ~ 'Oneumtima erekkert
sparnadarform med jafn
Bandarikin 6,4 20 38,4 1931 56,2 1933 g6a avoxtun.
Heimur 51 17,4 -41,4 2008 68,2 1933
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Raunavéxtun a ari ad jafnadi 1900-2016
7,0 . P
Raunavoxtun rikisskulda-
6,0 6,4 bréfa var haest i Danmorku
5,0 sa 55 en hlutabréf haekkudu
’ 5,0 3,5% mest i Bandarikjunum.
4,0 Heimssafn
Skuldabréf .. ..
30 og hlutabréf Safn sem fJarfﬁstl a
20 - (50/50) heimsvisu ad jofnu i
’ rikisskuldabréfum og
1,0 — hlutabréfum skiladi ad
0.0 jafnadi 3,5% raunavoxtun
Danmérk Sviss Holland Bretland  Bandarikin  Heimur a arunum 1900-2016.
Rikisskuldabréf m Hlutabréf
Heimild: Credit Suisse Global Investment Yearbook 2017.

Mjog frédlegt er ad skoda avoxtun i langan tima vegna pess ad avoxtun er sveiflukennd til skamms
tima og alveg sérstaklega avoxtun hlutabréfa. Sagan synir afdrattarlaust ad hlutabréf skila haestu
avoxtuninni a Idngum tima en einnig ad stadalfravik dvoxtunar peirra er umtalsvert haerra en
skuldabréfa. Fjarfestar verda ad hafa i huga ad pad koma alltaf timabil med évenjulegri avoxtun og
bau timabil geta varad lengi.

A 16ngum tima munar mjég miklu um hvert présent { avoxtun. bess vegna skiptir miklu mali ad nyta

taekifeerid sem felst i longum sparnadartima eftirlaunasparnadar. Myndin fyrir nedan synir petta vel,
en hun synir hvernig einn dollari sem lagdur var i hlutabréf, skuldabréf og rikisvixla i Bandarikjunum

dvaxtadist @ arunum 1900 til 2017.

Upps6fnud nafnavoxtun eignaflokka i Bandarikjunum arin 1900 til 2017

47,661
10.000 M Sa sem keypti hlutabréf
: fyrir einn dollar 1. jandar
arid 1900 atti 47.661
1,000

dollara i arsbyrjun 2018
en sa sem keypti

100 skuldabréf 4tti 293
dollara.
10 Blandad safn hlutabréfa
og skuldabréfa (50/50)
1 skiladi ad jafnadi 4,25%
raunavoxtun 4 dri a
timabilinu.

190010 20 30 40 50 60 70 80 902000 10

— Hlutabréf 9,6% a ari Skuldabréf 4,9% 34 ari
Raundvoxtun 6,5% a ari Raunavoxtun 2,0% 4 ari
- Rikisvixlar 3,7% a ari Verdbdlga 2,9% 4 ari

Raundvoxtun 0,8% a ari

Heimild: Credit Suisse Global Investment Returns Yearbook 2018.

bratt fyrir yfirburdi hlutabréfa sem dvoxtunarkostur fyrir langtimasparnad er naudsynlegt ad dreifa
ahaettunni og fjarfesta einnig i skuldabréfum. Verdbreytingar hlutabréfa eru oft mjog miklar og geta
varad lengi, jafnvel 10 til 20 ar. Enginn fjarfestir til 100 4ra og pratt fyrir ad sparnadartimi eftirlauna-
sj6ds sé oft mjog langur geta laekkanir a verdi hlutabréfa haft slaeam ahrif a inneign, einkum ef pad
gerist & seinni arum starfsaevinnar. bess vegna er einnig skynsamlegt ad draga ur vaegi hlutabréfa
med aldrinum.
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bratt fyrir ad sagan syni yfirburdi hlutabréfa a I[6ngum tima purfa fjarfestar ad hafa i huga ad markadir
eru outreiknanlegir og stundum geta komid mjog 16ng timabil par sem hlutabréf skila laegri avoxtun
en skuldabréf. Um petta settu fjarfestar & 21. 6ldinni ad vera vel medvitadir pvi ad avoxtun hlutabréfa
fra aldamotum hefur verid lag, miklar sveiflur hafa verid a verdi hlutabréfa og haekkun hefur komid
fram & verdi skuldabréfa vegna leekkunar @ markadsvoxtum. Fra aldamétum hefur hlutabréfaverd
tekid tvaer dyfur. A drunum 2000 til 2002 sprakk hin svokallada ,netbdla“ en pa laekkadi hlutabréfa-
verd um allan heim um tugi présenta og i fjarmalakreppunni arid 2008 laekkadi hlutabréfaverd i
heiminum ad medaltali um helming. A sama timabili hafa rikisskuldabréf i flestum I6ndum haekkad
verdi vegna leekkandi vaxta og mda sem deemi nefna ad vextir langra rikisskuldabréfa i Bandarikjunum
voru 6,9% i byrjun aldarinnar en voru 3,2% i névember 2018.

Raunavoxtun verdbréfa i 23 Ilondum a mismunandi timabilum

21. éldin SI. 50 ar Langasagan
6,0

Myndin synir vel
5,0 y Y

53 55 ad ,,avoxtun i

40 ’ fortid er ekki
trygging fyrir

3,0 avoxtun i

2,9 framtig“. A 21.

2 50 oldinni hafa

" skuldabréf gefid
haerri avéxtun en

0,0 hlutabréf ad

2000-2017 1968-2017 1900-2017 jafnadi

©

©

W Hlutabréf W Rikisskuldabréf Blandad safn (50%/50%)

Heimild: Credit Suisse Global Investment Return Yearbook 2017

Um samspil avoxtunar og dhaettu

Markadsaheaetta er haettan 4 fjarhagslegu tapi vegna verdbreytinga a fjarmalagerningum sem skradir

eru @ markad eda hafa beina tengingu vid skrad markadsbréf. Edli verdbréfa er ad verd peirra

sveiflast en til lengri tima litid haekka verdbréf ad jafnadi i verdi. Verdbreytingar eru mis miklar eftir
tegundum verdbréfa en almennt ma segja ad pvi meiri sem sveiflurnar eru pvi haerri geti avoxtunin
oroid.

e Sagan segir ad hlutabréf gefi ad jafnadi um 3%-5% haerri dvoxtun en skuldabréf en sveiflur i
avoxtun hlutabréfa eru meiri en skuldabréfa. b6 verdur ad hafa i huga ad @ akvednum timabilum
hafa skuldabréf skilad haerri avoxtun en hlutabréf.

e Til skamms tima draga skuldabréf i verdbréfaséfnum ur sveiflum en ad sama skapi ma gera rad
fyrir leegri dvoxtun. Ef sparnadartiminn er langur, vegur ha avoxtun hlutabréfa pyngra en sveiflu-
jofnunarahrif skuldabréfa og pess vegna er eftirsdknarvert ad hafa veegi hlutabréfa hatt.

e Sa sem kaupir skuldabréf med fostum voxtum og a pad til gjalddaga feer pa dvoxtun sem midad
var vid pegar skuldabréfid var keypt. Markadsverd skuldabréfa breytist hins vegar pegar vextir a
markadi breytast og pess vegna sveiflast dvoxtun skuldabréfs fra kaupdegi til gjalddaga.
Verdbreytingar skuldabréfa rddast af breytingu 4 markadsvoxtum og lanstima skuldabréfanna.
Verd skuldabréfa haekkar pegar markadsvextir laekka og 6fugt. bvi meira sem markadsvextir
breytast og pvi lengri sem [dnstiminn er pvi meiri verda verdbreytingarnar og 6fugt. Stutt
skuldabréf sveiflast pvi minna i verdi en l6ng og henta pvi betur peim sem vilja leggja aherslu a
st6duga og jafna avoxtun.
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e Ainnlansreikningum banka og sparisjéda breytist hofudstéllinn ekkert pétt breytingar verdi 4
markadsvoxtum. Vid vaxtabreytingar breyta innlansstofnanir voxtum a innlansreikningum og
gilda pa nyir vextir eftir pad. Til langs tima ma buast vid pvi ad innlansstofnanir geti bodid spari-
fjareigendum svipada vexti og eru @ markadsskuldabréfum hverju sinni. Til pess ad innlansreikn-
ingar borgi sig verda bankarnir ad geta lanad peningana a harri voxtum en peir greida sparifjar-
eigendum og uUtldnsvextir geta aldrei annad en endurspeglad markadsvexti & hverjum tima.

e Innlansreikningar draga Ur ahaettu 4 gengistapi vegna vaxtahakkana en a hinn béginn missir
eigandi peirra af gengishaekkun skuldabréfa ef vextir laekka. Vid avoxtun eftirlaunasparnadar
getur hentad peim sem vilja leggja dherslu a stoduga og jafna dvoxtun ad geyma hluta
sparnadarins 4 innlansreikningum til ad draga ur sveiflum i avoxtun par sem hofudstéllinn
breytist ekki vid breytingar 4 markadsvoxtum.

Mdétadiladhaetta er heettan a ad maotadili i vidskiptum eda utgefandi verdbréfs geti ekki stadid vid
skuldbindingu sina p.e. ad fjarfesting tapist ad 6llu leyti eda hluta vegna fjarhagslegra erfidleika eda
gjaldprots utgefanda verdbréfs. Hlutabréf eru aftasta krafan i kr6fur6d og hafa pvi heestu
tapsaheaettuna. Skuldabréf hafa minni tapsahaettu en pau teljast til almennra krafna nema ad
sérstaklega sé kvedid 4 um ad tiltekid skuldabréf skuli vikja fyrir almennum kréfum. Innlansreikningar
i islenskum fjarmalastofnunum falla undir dkvaedi laga nr. 98/1999 um innstadutryggingar.
Mikilvaegt er ad huga vel ad moétadilaahaettu og leitast vid ad draga Ur henni med pvi ad vanda val 4
utgefendum og med pvi ad dreifa eignum a mikinn fjélda verdbréfa, dtgefenda, atvinnugreina og
landssvaeda.

Um sogulega avoxtun verdbréfa

Myndin fyrir nedan synir sogulega medaldvoxtun og flokt avoxtunar (stadalfravik avoxtunar) helstu
verdbréfaflokka fra 1998 til 2018. Lédrétti asinn synir medalarsavoxtun verdbréfaflokksins en larétti
asinn stadalfravik medaldvoxtunar sem er meelikvardi 4 flokt avoxtunar. Fyrir nedan myndina er tafla
sem synir hvada visitolur eru skodadar og audkenni peirra.

1998-2018
12% Myndin synir dvéxtun
11% og flokt fra 1998 til
10% oMY oktober 2018 fyrir
9% o innlendar hlutabréfa-
g% i ® owmxisyni Heimsvisitala MSCI {1SK og skuldabréfavisi-
7% OMXI3MNI tolur, heimsvisitolu

Heimsvisitala rikisskuldabréfa (WGBI) i 1ISK

6% skuldabréfa og

59% heimsvisitélu hluta-

2% bréfa. Erlendar

Arleg medalavoxtun fra 1998

3% visitolur eru

umreiknadar yfir i

2% OMXIGI

1% islenskar krénur.

0%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
Stadalfravik arlegrar dvoxtun frd 1998
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Audkenni Nafn Audkenni Nafn

OMXI3MNI Skbr. visitala 3 man éverdtryggd OMXI10vI Skbr. visitala 10 ara verdtryggd
OMXI1YNI Skbr. visitala 1 ars éverdtryggd OoMKXIGI Innlend hlutabréfavisitala
OMXI5Yl  Skbr. visitala 5 dra verdtryggd MSCI World Free NR ISK Heimsvisitala hlutabréfa i ISK
OMXI5YNI  Skbr. visitala 5 dra dverdtryggd SBWGU Index Heimsvisitala rikisskuldabréfa i ISK

Vid skodun & sogulegri avoxtun skiptir miklu mali hvada timabil er valid. Vié afoll a fjarmalamarkadi
flyst fjarmagn fra dahaettumeiri fjarfestingum (hlutabréfum) yfir i ahaettuminni fjarfestingar (rikis-
skuldabréf) sem eykur avoxtun dhaettuminni fjarfestinga.

Verdtryggd avoxtun islenskra rikisskuldabréfa (OMXI10Yl, OMXI5YI) kom vel Ut & timabilinu vegna
haerra vaxtastigs en i helstu vidskiptaldndum og harrar verdbdlgu. Avéxtun 10 dra verdtryggdra
rikisskuldabréfa var um 10,6% a ari ad jafnadi og stadalfravik um 6,3%. Samanburdurinn synir ad
innlendur og erlendur hlutabréfamarkadur gaf lakari avoxtun og sveifladist meira en verdtryggd
innlend rikisskuldabréf. betta skyrist m.a. af harri verdbdlgu og hau vaxtastigi a [slandi. Ef litid er til
Bandarikjanna, sem oft er gert vegna steerdar og langrar vidskiptasogu, hefur avoxtun hlutabréfa ad
jafnadi verid heerri en skuldabréfa yfir lengra timabil.
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lll.  Efnahagshorfur, vaent avoxtun og framreikningur

Vid métun fjarfestingarstefnu er mikilveegt ad horfa til framtidar og meta vaenta avoxtun helstu
verdbréfaflokka. Pegar reynt er ad meta vaenta avoxtun naestu ara er badi horft til sogulegrar
avoxtunar og reynt ad leggja mat 4 ndverandi efnahagsastand og framtidarhorfur.

[ pessum kafla er tafla um vaenta dvoxtun dranna 2019-2023 og er framreikningur & dvéxtun
eignasafna lifeyrissjodsins byggdur a peim vaentingum og sogulegum gdégnum um flokt dvoxtunar og
samfylgni verdbréfaflokka (stadalfravik).

e Sedlabanki islands haekkadi styrivexti sina i fyrsta skipti i prju ar i byrjun névember 2018, en
styrivextir hafa verid dbreyttir fra pvi i oktéber 2017. Meginvextir Si eru ni vextir 4 7 daga
bundnum innldnum og eru peir 4,5% i lok névember 2018. [ yfirlysingu peningastefnunefndar
kemur fram ad verdbdlguhorfur hafi versnad. Adrir pzettir sem vega pungt vardandi
vaxtadkvardanir eru annars vegar hversu hratt haegi a8 hagvexti og par med spennu i hagkerfinu
og hins vegar évissa um komandi kjarasamninga.

e Greiningaradilar ! gera rad fyrir aukinni verdbdlgu a naestu misserum og spé 3,4% til 4,4%
verdbolgu yfir arid 2019 og 2,7% til 3,4% verdbdlgu yfir arid 2020.

e Gengiislensku krénunnar var tiltélulega stodugt fra aramétum fram til loka dgustmanadar. |
september og oktdber hefur krénan hins vegar veikst snarpt. Um midjan ndvember hefur krénan
veikst um rumlega 12% gagnvart evru og um 16% gagnvart dollara fra pvi i lok agust og hefur
krénan ekki verid veikari sidan um mitt ar 2016. Gera ma rad fyrir ad krénan veikist yfir tima
vegna haerri verdbdlgu innanlands en erlendis.

e Avodxtunarkrafa langra verdtryggra rikisskuldabréfa hefur leekkad verulega sidustu ar. Avoxtunar-
krafa overdtryggdra langra rikisskuldabréfa hefur hins vegar haekkad verulega a arinu vegna
aukinna verdbdlguvaentinga.

Raunvextir skuldabréfa hafa laekkad sidustu ar
5,50%

| Avoéxtunarkrafa verdtryggdra
5,00% oe ,
rikisskuldabréfa hefur laekkad
4,50% - verulega sidustu ar.
w“ Avéxtunarkrafa langra
4,00% V ! - .
.“\ J verdtryggdra rikisskuldabréfa
o A . .
3,50% =k M hefur verid undir 3,5%
3.00% vidmidunardvoxtun sidan um
mitt ar 2010.
2,50% T \h\
2,00% \”-,x“
1,50% T T T T
30.6.2004 30.6.2007 30.6.2010 30.6.2013 30.6.2016
Avéxtunarkrafa m— 3,5% vidmMi§

e Sidastlidin 10 ar hefur innlendur hlutabréfamarkadur haekkad um 4,5% a ari og sl. 5 ar hefur
haekkunin verid um 10,7% & ari. Um midjan névember hefur heildarvisitala adallista haekkad um
1% fra dramétum og samkvaemt verdmaétum greiningaradila® er markadurinn ennpé undirverd-
lagdur.

e Vextir erlendis hafa verid ségulega lagir undanfarin ar. Styrivextir hafa verid dbreyttir i Evrépu i
0% og Japan i -0,1% undanfarin misseri. Sedlabanki Bandarikjanna hof vaxtahaekkunarferli sitt i
lok ars 2015 og eru styrivextir par 2,25% og Englandsbanki hefur haekkad styrivexti i tvigang sidan
i arslok 2017 og eru peir 0,75% i névember 2018.

Heimild 1: Arion banki, [slandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki Islands og Credit Suisse Global Investment Return Yearbook 2017
Heimild 2: Arion banki, IFS, Landsbankinn, Capacent
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e Miklar sveiflur hafa verid a erlendum hlutabréfamorkudum & arinu. Um midjan névember hefur
heimsvisitala hlutabréfa laekkad um 2% fra aramoétum i USD. Maelt i USD hefur visitalan haekkad
ad medaltalium 6,8% & arisl. 5 ar og um 10% a ari sl. 10 ar. Sidastlidin 5 ar hefur heimsvisitala
hlutabréfa haekkad um 7,0% 4 ari i ISK og um 10,1% i ISK sl. 10 ar.

Hér ad nedan er tafla um vaenta nafndvoxtun eignaflokka til naestu 5 dra dsamt ségulegri avoxtun og
sogulegu flokti (arlegu stadalfraviki 1998-2018). Nedangreindar forsendur eru notadar i avoxtunar-
utreikningum fjarfestingarstefnunnar.

Avoxtun og flokt
Vant avoxtun 5 ara dvoxtun Stadalfravik
Buist er vid ad innlend
Innlend skuldabréf (verdtr. 10 ara mt.) 5,5% 6,5% 6,3% , . ,
hlutabréf haekki mest &
L . 0 o o )
Heimsvisitala hlutabréfa (USD) 7,0% 6,8% 15,3% naestu arum en ad sama
Heimsvisitala hlutabréfa (ISK) 8,0% 7,0% 16,8% skapi verdi sveiflur i
Innlend hlutabréf 9,0% 10,7% 34,2% | avoxtun peirra miklar.
Afram er buist vid agaetri
Breyting P .
avoxtun & innlendum
Verdbolga 3,5% rikisskuldabréfum.

Samfylgni visitalna

Mikilvaegt er ad hafa dlika eignaflokka i ver8bréfaséfnum til ad na gédri eignadreifingu, koma i veg

fyrir sampjoppun og draga ur heildarahaettu safna.

e Maed pvi ad fjarfesta i 6likum eignaflokkum ma draga ur sveiflum i dvoxtun safna og velja saman
verdbréf sem hafa laga fylgni.

e Ahzttudreifing er einnig mikilvaeg til ad draga Ur tapi vegna einstakra Utgefenda, atvinnugreina
eda landssvada.

e | fjarfestingarstefnu safna Almenna lifeyrissjédsins er eignum dreift 4 fjolda Utgefenda,
eignaflokka, gjaldmidla og atvinnugreinar og er med peim haetti stefnt ad pvi ad lagmarka dhaettu
a sampjoppun og uppséfnun ahaettu i eignaséfnum.

Taflan fyrir nedan synir fylgni & milli d&véxtunar mismunandi verdbréfaflokka fra 1998 - 2018. |
toflunni kemur t.d. fram ad litil eda neikvaed fylgni er & milli innlendra hlutabréfa og annarra
eignaflokka, jafnframt er litil fylgni milli verdtryggdra og éverdtryggdra innlendra skuldabréfa. Med
bvi ad velja verdbréfaflokka med laga eda neikvaeda fylgni er haegt ad draga ur aheettu an pess ad
férna vaentri ardsemi safnsins.

Avoxtun og flokt

. Heimsvisitala |, . .
Visitala . ,. | Heimsvisitala
lana OMXI3MNI OMXI1YNI OMXI5YNI OMXI5Yl OMXI10Y!l rikisskuldabréfa ) MSCI  1SK OMXIGI
(WGBI)iISK |
Visitala lana 1,00 :
OMXI3MNI 0,37 1,00 '
OMXI1YNI 0,16 0,57 1,00 !
OMXISYNI 0,03 0,24 0,70 1,00 \,
OMXISYI 0,14 0,19 0,20 0,17 1,00 ;
OMXI10YI 0,07 0,15 0,25 0,29 0,86 1,00 \
_Heimsvisitala rikisskuldabréfa fISK| 0,13 012 021 035 034 . 026 100
Heimsvisitala MSCI { 1ISK 0,00 0,00 -0,15 -0,23 0,23 0,18 0,46 \’ 1,00
OMKXIGI -0,20 -0,11 0,02 0,16 0,02 -0,07 -0,29 | 0,14 1,00
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Rétt er ad benda & ad fylgni & milli avoxtunar verdbréfaflokka er ekki meitlud i stein heldur breytist 4
milli timabila. Fylgni i fortid er pvi einungis visbending um framtidarpréun. Fylgni verdbréfaflokka
getur til deemis aukist pegar mikid uppnam verdur a verdbréfamorkudum, einmitt pegar fjarfestar
myndu ekki sla hendinni @ mati litilli fylgni.

Verdbréfas6fn Almenna lifeyrissjodsins

i toflunni kemur fram samsetning vidmidunarvisitalna safna Almenna lifeyrissjodsins, baedi safna sem
eru i bodi fyrir séreign, p.e.a.s. Innlanasafn (1S), Rikissafn stutt (RS), Rikissafn langt (RL), Hisnadissafn
(HS), £visafn | (£l), £visafn Il (£Il) og £visafn Il (£I1ll) og fyrir samtryggingarsjod (ST).

Vidmidunarvisitélur safna

Safn Audkenni IS RS RL HS Al Al Al ST
Skuldabréf oginnlan 100% 100% 100% 100% 80% 50% 30% 50%
Hlutabréf 0% 0% 0% 0% 20% 50% 70% 50%
Skuldabréf

Rikisvixlar 3 man OMXI3MNI 15% 20% 2% 1% 1%
Skuldabréf 1 &r, 6vtr.  OMXI1YNI 100% 20% 8% 5% 3% 2%
Skuldabréf 5 ar, évtr.  OMXI5SYNI 0% 2% 1% 0,3% 1%
Skuldabréf 5 ar, vtr. OMXI5YI 10% 8% 5% 3% 4%
Skuldabréf 10 ar, vtr.  OMXI10YI 100% 0% 24% 23% 14% 17%
Erlend rikisskuldabréf SBWGU Index 0% 1% 1% 0,5% 1%
Sjodfélagalan Visitala lana AL 55% 17% 13% 8% 25%
Medaltimi skuldabréfa, ar 1 10 6 6 8 8 9
Medaltimi markadsskuldabréfa, ar 1 10 2 5 7 7 8
Hlutabréf

Heimsvisitala MSCI World TR 0% 0% 0% 0% 16% 40% 58% 40%
Innlend hlutabréf OMXIGI 0% 0% 0% 0% 4% 10% 12% 10%

i toflunni hér fyrir ofan kemur annars vegar fram vidmid fyrir medaltima skuldabréfa i s6fnum
Almenna og hins vegar viomio fyrir medaltima markadsskuldabréfa. Vidmid fyrir medaltima
markadsskuldabréfa er styttra fyrir pau s6fn par sem samsett skuldabréfavisitala inniheldur visit6lu
l[dna AL og er marktaekari maelikvardi & sveiflur i avoxtun fyrir pau s6fn par sem sjé6félagalan eru gerd
upp m.v. vaxtakjor bréfanna (uppgreidsluverd) og taka pvi ekki hefdbundnum markadssveiflum.

[ naestu toflu og mynd kemur fram hvernig dvoxtun getur sveiflast einstok ar midad vid pa forsendu
ad avoxtunin sé normaldreifd.

{ www.almenni.is




Vaent avoxtun og flokt Taflan synir vaenta
medalavoxtun
Safn RS RL HS Alll Al Al ST midad vid pa
Skuldabréf og innlan 100% 100% 100% 80%  50% 30%  50% | forsendu ad
Hlutabréf 0% 0% 0%  20% 50% 70% _ 50% | svéxtunin sé
Yaent medalavoxtun 4,5% 5,5% 5,7% 5,8% 6,9% 7,4% 7,1% normaldreifd.
Arlegt flokt 2,3% 6,3% 1,5% 4,0% 84% 113% 8,2% L
Myndin synir
30% deetlada
medaldvoxtun +/-
20% eitt stadalfravik.
Sem deemi ma
10% ] ] ] nefna ad 45% likur
0% '| I . I + I . I I I eru @ ad avoxtun
Zll verdi a bilinu
10% -6,9% til 6,9% og
einnig eru 45%
-20% likur 4 ad dvoxtun
RS RL HS Al All £l ST verdi 4 bilinu 6,9%
til 20,7%.

e Vaent dvoxtun og sveiflur i dvoxtun safna eru byggd a ségulegum gégnum 4 verdbréfamarkadi og
vaentingum um avoxtun { framtidinni. Avoxtun verdbréfa er hdd mérgum pattum og pvi verdur ad
taka t6lunum med fyrirvara.

e Taflan hér ad ofan synir ad veent dvoxtun eykst med vaegi hlutabréfa a kostnad skuldabréfa en
um leid eykst vaent flokt arsavoxtunar.

Sagan synir ad fjarfestar sem dvaxta eignir sinar i avoxtunarleidum sem sveiflast sé umbunad 3
|6ngum tima med haerri dvoxtun. A 16ngum tima skiptir hver présenta i avéxtun mali og pess vegna er
skynsamlegt fyrir pa sem aetla ad spara til lengri tima ad fjarfesta i eignum sem sveiflast og gefa haerri
vaenta dvoxtun. Pegar dvoxtun er meaeld yfir lengri tima minnka sveiflurnar par sem maelingar inni-
halda pa badi timabil harrar og lagrar dvoxtunar. Myndin hér ad nedan synir pessi ahrif fyrir dvoxtun-
arleidir Almenna lifeyrissjodsins midad vid sogulega dvoxtun og flokt vidmidunarvisitalna.

Vaent bil arlegrar dvoxtunar eftir sparnadartima

1lar 3ar 5ar 104ar
60% Myndin synir vaent bil

s0% avoxtunar m.v. haestu og

laegstu avoxtun yfir mismun-

40% . ,
andi langan sparnadartima.

30% Hver sula byggir 4 haesta og

o leegsta gildi avoxtunar fyrir
hvert timabil. Lengri
10% I I I I I I I las | I B | svoxtunartimi prengir

0 avoxtunarbilid og jafnar

xR

pannig at sveiflur i avoxtun.
-10%

-20%

. [ s < < I < =™

-30%
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Sidasta myndin i pessum kafla synir svo framfall (efficient frontier) midad vid spa um veenta avoxtun
og sogulegt stadalfravik eignaflokkanna fra 1998 til 2018. Framfallid synir haestu mégulegu avoxtun
midad vid dhaettu. Fraedilega séd liggja bestu eignasofnin a framfallinu eda naleegt pbvi og ma pvi segja
ad motun fjarfestingarstefnu snui ad pvi ad setja saman s6fn sem liggja sem naest framfallinu. bé
verdur ad hafa i huga ad soguleg gogn eru 6fullkomin visbending um framtidarpréun.

Framfallid og veent arleg avéxtun 2019 - 2023

10%
9% OMXIGI | Hér ma sja
framfall m.v.
8% Heimsvisitala MSCI { ISK

forsendur um

S - , H £ o
" Visitalaldna vanta avoxtun
s 7% ° TR a .
§ og sogulegt

0, s .
c 6% ds v stadalfravik
2 5o, ° verdbréfa-
0 o MXI5YI OMXISYNI
3 ® ks f]okkanna.
& 4% OMXI3MNI Avéxtunarleidir
E IS Almenna liggja
§ 3% nalaegt
= 2% framfallinu.

0
Heimsvisitala rikisskuldabréfa (WGBI) i ISK
1%
0%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Stadalfravik arlegrar avoxtun fra 1998
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IV. Fjarfestingarstefna 2018

i samraemi vid reglugerd um form og efni fjdrfestingarstefnu lifeyrissjéda

Markmid Almenna lifeyrissjodsins er ad dvaxta fé sjodfélaga 4 hagkveeman hatt og tryggja peim sem
besta avoxtun midad vid dhaettu (skilgreind med flokti arsavoxtunar). Vid fjarfestingarakvardanir
sjédsins eru hagsmunir sjédfélaga hafdir ad leidarljosi og midad vid ad hdmarka verdmaeti eigna
sjédsins.

Sjédstjorar skulu dvaxta fé sjédsins med hlidsjon af peim kjorum sem best eru bodin & hverjum tima
med tilliti til avoxtunar og dhaettu. Eignasamsetning Almenna lifeyrissjodsins skal vera i samrami vid
heimildir i VII. og VII. kafla A laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr.
129/1997 med sidari breytingum.

Almenni lifeyrissjédurinn stefnir ad pvi ad halda fjarfestingarkostnadi i ldgmarki pannig ad avoxtunin
skili sér sem mest til sjodfélaga.

Mat a fjarfestingarkostum og fjarfestingarferli

[ fjarfestingarstefnu sjédsins eru tilgreind eignaséfn, langtimastefna um eignasamsetningu, vaent
avoxtun safna og sveiflur i avoxtun (flokt). Jafnframt er skilgreint hlutfall audseljanlegra eigna i s6fnum
til ad tryggja videigandi lausafjarstédu. Eignum lifeyrissjédsins er styrt i samraemi vid fjarfestingarstefnu
og eignir eru byggdar upp med vaenta avoxtun/ardsemi eignasafns i heild i huga. i styringunni er leitast
vid ad hamarka avoxtun ad teknu tilliti til ahaettu. Mdtun fjarfestingarstefnu byggir fremur a greiningum
a ahrifapattum pvert a eignaflokka medan styring innan einstakra eignaflokka krefst sértaekari greininga.
Samkvaemt 36. gr. laga nr. 129/1997 skulu fjarfestingar byggdar a videigandi greiningu & upplysingum
med oryggi, gadi, lausafjarstodu og ardsemi safnsins i heild i huga. Slik greining getur verid mismikil og
fer eftir edli fjarfestinga. [ verkferli um eignastyringu og verdbréfavidskipti sjédsins er skilgreint hvad
felst ad jafnadi i slikri greiningu og einnig kemur fram med hvada fjdrmalagerninga er heimilt ad eiga
vidskipti an pess ad sérstok greining sé framkvaemd. bar er einnig umfjollun um greiningu 4 tengdum
adilum, p.e. adilum sem teljast til somu samstaedu eda tilheyra hdpi tengdra vidskiptavina, sbr. [6g um
fjarmalafyrirtaeki. Forsendur og greining a tengdum adilum byggja a peim upplysingum sem sjédnum eru
tiltaekar hverju sinni.

Almenni lifeyrissjodurinn beitir peim greiningaradferdum og -taekjum sem sjédurinn raedur yfir og
videigandi pykja til grundvallar fjarfestingarakvordunum. Vid mat 4 fjarfestingarkostum er studst vid
upplysingar sem liggja fyrir 4 hverjum tima. Ahrifapaettir sem liklegastir pykija til ad hafa ahrif 4 verdmaeti
fjarfestingarinnar eru ryndir. Er pa eftir atvikum horft til innri greininga sem og greininga utanadkomandi
adila. Helstu forsendur steerri fjarfestingarakvardana eru ad jafnadi skrddar i minnisbl6d par sem fjallad
er um pa peaetti sem helst eru taldir hafa ahrif a fjarfestinguna, m.v. fyrirliggjandi upplysingar @ peim tima
sem akvordunin er tekin.

[ fjarfestingarstefnu Almenna er m.a. fjallad um vidmid um rekstur og fjarhagslegan styrkleika Utgefanda
verdbréfa, sja kafla V. Vidmidin setja ramma um akvedin lagmarksskilyrdi fyrir Utgefendur og gilda baedi
um eignir lifeyrissjédsins og fjarfestingarkosti i skodun. [ dhaettustefnu kemur fram med hvada heetti
brugdist er vid ef akvednar eignir uppfylla ekki lengur viomid i fjarfestingarstefnu.

Vidskipti yfir tilteknum fjarhaedartakmorkunum sem koma fram i verklagsreglu um vidskipti sjédsins,

stjérnar og starfsmanna parfnast sampykki stjérnar. Jafnframt parf stjérn ad sampykkja nyja sj6di sem
fijarfest verdur i fyrir hond Almenna lifeyrissjodsins.
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Samfélagslega abyrgar fjarfestingar

Almenni lifeyrissjodurinn er langtimafjarfestir og meginmarkmid sjodsins er ad dvaxta fé sjédfélaga 4
hagkvaman hatt i samraemi vid fjarfestingarstefnu 8 hverjum tima og tryggja sj6dfélégum sem
haestan lifeyri vid starfslok. Lifeyrissjodurinn telur ad samfélagsleg abyrgd sé mikilvaeg forsenda fyrir
bvi ad fyrirtaeki nai sjalfbaerni og geti skilad godri afkomu til langs tima. Med samfélagslega dbyrgum
fjarfestingum er att vid ad horft sé til umhverfismala, félagslegra malefna og stjornarhatta i fjarfest-
ingum.

Almenni lifeyrissjodurinn telur pvi mikilvaegt ad fyrirtaeki moti sér stefnu um umhverfismal, félagsleg
malefni og stjérnarhaetti. Markmidid er m.a. ad studla ad sjalfbaerri préun og sjalfbaerri nytingu
audlinda, draga ur mengun, lagmarka starfssemi sem er skadleg fyrir umhverfid, vir6a mannréttindi
og réttindi starfsfélks og ad innleida gdda stjérnarhaetti. Vid mat 3 fjarfestingum sjédsins er m.a.
horft til vidmidunarreglna Sameinudu pjodanna um abyrgar fjarfestingar (UN Principle of
responsible investment). | reglunum er fjallad um hvernig dhersla & umhverfismal, félagsleg malefni
og go0a stjornarhaetti fyrirtaekja getur studlad ad betri dvoxtun fjarfesta. Pannig fari saman
hagsmunir fjarfesta og samfélagsins i staerra samhengi. Lifeyrissjodurinn er jafnframt stofnadili i
samtokunum IcelandSIF, en tilgangur peirra er ad efla pekkingu & adferdafraedi sjdlfbaerra og dbyrgra
fiarfestinga.

Vid mat & fjarfestingarkostum er horft til ymissa patta i starfsemi utgefenda sem tengjast
samfélagslegri dbyrgd og umhverfismalum. Fyrirteeki starfa i élikum greinum og vid mismunandi
adstaedur og pvi parf ad taka tillit til margra patta, m.a. eftirfarandi:

e  Fyrirteekjum ber ad fara ad [6gum og reglum sem gilda um peirra starfssemi, p.m.t. |l6gum
um umhverfismal og skulu jafnframt leitast vid ad draga Ur neikveedum ahrifum sem
starfssemi peirra getur haft 8 umhverfid.

e Fyrirteekjum ber ad virda alpjédleg mannréttindi, kjarasamninga og adra samninga um
réttindi starfsfolks og jafnframt ad tryggja starfsfélki gott starfsumhverfi.

e  Fyrirtaeki skulu leitast vid ad mota og fylgja eftir stefnu um umhverfismal og syna abyrgd
gagnvart umhverfinu.

e  Fyrirteeki skulu leitast vid ad upplysa hluthafa um stefnu i umhverfis- og félagslegum malum
og adgerdir samkvaeemt henni med reglubundnum haetti.

o Mikilvaegt er a0 fyrirtaeki horfi til leidbeininga um gdda stjérnarhaetti fyrirtaekja sem i gildi
eru a hverjum tima og tileinki sér géda starfsheetti og almennt og gott vidskiptasidferdi.

Almenni lifeyrissjédurinn litur pad jakveedum augum ad rekstraradilar peirra sjéda sem
lifeyrissjodurinn fjarfestir hja, hafi undirritad eda horfi til vidmidunarreglna Sameinudu pjédanna um
abyrgar fjarfestingar (PRI).

Almenni lifeyrissjodurinn fylgir eftir stefnu um samfélagslega abyrgar fjarfestingar med pvi ad greina
sérstaklega vid mat a fjarfestingarkostum, hvort og hvada stefnu utgefandi verdbréfa hefur um
umhverfismal, félagsleg malefni og stjérnarhaetti. Pad a einnig vid um fjarfestingu i innlendum og
erlendum sjédum en pa er kannad hvort rekstaradili hafi métad stefnu um abyrgar fjarfestingar. Ekki
er sett skilyrdi um slika stefnu pegar fjarfestingarakvordun er tekin, en kénnun hennar er hluti af
heildarmati a viokomandi fjarfestingarkosti.

Nanari upplysingar um vidmid Almenna lifeyrissjodsins um stjornarhzetti i peim félégum sem

sjédurinn a verulegan eignarhlut i, er ad finna i eigendastefnu sjédsins, sem er fylgiskjal med
fjarfestingarstefnu.
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Avoxtunarleidir

[ séreignarsjédi Almenna lifeyrissjodsins geta sjédfélagar valid & milli priggja verdbréfasafna, £visafns
I, Il og lll, med mismunandi eignasamsetningu og ahaettu, Innlanasafns sem geymir eignir sinar a
innlansreikningum, tveggja rikissafna og Husnadissafns. Sjédfélagar geta valid sér safn ymist eftir pvi
hversu mikla dhzettu peir vilja taka eda eftir aldri. beir geta einnig valid Z£vileidina en pa flyst inneign
beirra sjalfkrafa milli sevisafna eftir pvi sem naer dregur starfslokum til ad minnka ahaettu i eignasafni

beirra.

Eignir samtryggingarsjd0ds eru dvaxtadar i sérgreindu verdbréfasafni og er markmid pess ad sjédurinn
eigi avallt fyrir skuldbindingum og skili @ I6ngum tima avoxtun umfram vidmidunaravoxtun (3,5%

raunavoxtun).
Almenni lifeyrissjédurinn
Samtryggingarsjédur Séreignarsjodur Avéxtunarleidir Almenna
. o ' /Ev!safn I o lifeyrissjédsins eru atta, sjo
E“//I/Ifeyrll’ til 2eviloka Avisafn I Avileidin fyrir séreignarsjéd og ein fyrir
Ororkulifeyrir Avisafn Il . L
samtryggingarsjod.
Makalifeyrir Husnaedissafn
Barnalifeyrir Innlanasafn
Rikissafn langt
Rikissafn stutt

Hér & eftir er ad finna fjarfestingarstefnu avoxtunarleidanna. Fyrri taflan synir fjarfestingarstefnu
blandadra safna Almenna lifeyrissjddsins, p.e. fjarfestingarstefnu aevisafnanna priggja og

fjarfestingarstefnu samtryggingarsjéds.
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Fvisafn I 30.09. Fvisafn II 30.09. Fvisafn III 30.09.| Samtryggingarsj. 30.09.
Vikmork Vikmork Vikmork Vikmork
Fjarfestingarstefna i % Stefna Nedri Efri Stadan|Stefna Nedri Efri Stadan|Stefna Nedri Efri Stadan|Stefna Nedri Efri Stadan
Skuldabréf og innlan 30 25 60 42,5 50 40 70 58,9 80 70 20 84,0 50 40 80 65,9
Innlan, laust fé 1 0 11 57 2 0 12 55 18 8 33 28,1 2 0 12 5,0
Med abyrgd islenska rikisins 12 6 27 15,0 20 10 40 22,2 24 12 49 19,7 10 5 40 27,1
Med abyrgd erlendra rikja 0,5 0 6 0,9 1 0 5 0,6 1 0 3 0,3 1 0 5 0,5
Baejar- og sveitarfélog 3 0o 13 3,9 5 0 15 5,8 6 0 18 4,5 4 0 14 71
Fjarmélastofnanir 0 0 3 0,0 0 0 4 0,0 0 0 4 0,0 0 0 4 0,0
Fjarmalastofnanir - sértryggd skuldabréf 2 0 8 2,2 3 0 13 32| 7,5 0 15 7,5 3 0 13 3,7
Vedskuldabréf 7,5 35 12 88| 13 6 20 153 17 9 25 19,6 25 10 35 15,8
Onnur skuldabréf 2,5 0o 10 2,8 4 0 14 4,1 4 0 14 3,6 3 0 13 5,0
Skuldabréf og lanasamningar i erlendri mynt 1,5 0 5 3,2 2 0 6 2,2 2,5 0 7,5 0,9 2 0 6 1,7
Hiutabréf og framtakssjodir 70 40 75 57,5/ 50 30 60 41,1 20 10 30 16,0, 50 20 60 34,1
Innlend hlutabréf og innlendir framtakssjodir 12 4 20 10,8 10 3,5 17 9,0 4 1,5 7 3,5 10 3,5 17 9,0
Innlend hlutabréf 9 4 15 7,8 7,5 3,5 13 6,5 3 1,5 6 2,5 7,5 3,5 13 6,5
Hiutir og hlutdeildarsk. annarra sjéda um 3 0 7 3,00 2,5 0 6 2,5 1 0 3 1,01 2,5 0 6 2,5
sameiginlegar fjarfestingar
Erlend hlutabréf og erlendir framtakssjodir 58 30 71 46,7 40 20 56,5 32,1 16 8 28,5 12,6 40 16 56,5 25,1
Erlend hiutabréf 51 30 71 446 35 20 565 30,6/ 14 8 285 12,0 35 16 56,5 24,0
Hiutir og hlutdeildarsk. annarra sjéda um 7 0 14 2,1 5 0 10 1,4 2 0 4 0,6 5 0 10 1,1
sameiginlegar fjarfestingar
Eignastyringaradferdir
Virk styring innlendra hlutabréfa 100% 100% 100% 100%
Virk styrking skuldabréfa 100% 100% 100% 100%
Virk styring erlendra hlutabréfa 40% 10% 50% 40% 10%  50% 40% 10% 50% 40% 10% 50%
Hlutlaus styring erlendra hlutabréfa 60% 50% 90% 60% 50%  90% 60% 50% 90% 60% 50% 90%
Avéxtun og ahaetta, %
Vaent avéxtun 7,4% 6,9% 5,8% 7,1%
FIokt arsavéxtunar, % 11,3% 8,4% 4,0% 8,2%
Vidmis, %
Skuldabréfavisitala Ki med mt. 8 ar 24%
Skuldabréfavisitala Ki med mt. 7,5 ar 22% 36%
Skuldabréfavisitala Ki med mt. 5 ar 62%
Visitala sjédfélagalana AL 7,5% 13% 17% 25%
Erlend rikisskuldabréfavisitala, Citi WGBI 3-7 ar| 0,5% 1% 1% 1%
Visitala adallista 12% 10% 4% 10%
Heimsvisitala hlutabréfa 58% 40% 16% 40%
Vidmid fyrir medaltima skuldabréfa 8ar 8ar 6ar 9ar
Leyfilegur medaltimi safna 6-11 ar 6-11 ar 4-8 ar 6-12 ar

Seinni taflan synir fjarfestingarstefnu safna sem fjarfesta eingéngu i skuldabréfum og innlanum, p.e.
fiarfestingarstefnu Rikissafns langs, Rikissafns stutts, Innlanasafns og Hasnaedissafns.

Rikissafn langt  30.09.| Rikissafn stutt 30.09. Innlanasafn 30.09.| Huasnedissafn  30.09.
Vikmork Vikmork Vikmork Vikmork

Fjarfestingarstefna i % Stefna Nedri Efri Stadan |Stefna Nedri Efri Stadan|Stefna Nedri Efri Stadan |Stefna Nedri Efri Stadan
Skuldabréf og innlan 100 100 100 100/ 100 100 100 100f 100 100 100 100 100 100 100 100

Innln, laust fé 0 30 11,3 20 0 70 17,5 100 100 100 100 15 5 100 17,1

Med abyrgd islenska rikisins 100 70 100 88,7 80 30 100 82,5 15 0 50 16,7

Fjarmélastofnanir - sértryggd skuldabréf 15 0 50 0,0

Vedskuldabréf 55 0 90 66,2
Avéxtun og aheetta, %

Veent dvoxtun 5,5% 4,5% 5,5% 5,7%

FIokt rsavoxtunar, % 6,3% 2,3% 1,5%
Vidmidun, %

Skuldabréfavisitala Kf med mt. 10 ar 100%

Skuldabréfavisitala Kf med mt. 1,5 &r 45%

Skuldabréfavisitala Kf med mt. 1 ar 100%

Visitala sjodfélagalana AL 55%

Medaltal verdtryggdra vaxta &

lifeyrisreikningum hjé vidskiptabonkum 100%

Vidmidun fyrir medaltima skuldabréfa 10 ar lar 6 ar

Leyfilegur medaltimi safna 6-13 ar 0,5-3 &r 4-11 ar
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{ toflunum eru eftirfarandi upplysingar:

Fjarfestingarstefna

Eignastyringaradferdir

Avéxtun og dhaetta

Vidmidunarvisitala

Hér fyrir nedan er skyringarmynd a fjarfestingarheimildum lagmarkstryggingaverndar samkvaemt 36.

gr. laga nr. 129/1997

Fremst i hverju safni kemur fram langtimamarkmid um eignasamsetn-
ingu safnsins, sidan upplysingar um vikmork, sem segja til um leyfileg
fravik fra langtima stefnunni.

[ £viséfnum 1, 11, [l og samtryggingarsjodi er ad lagmarki stefnt ad pvi ad
50% af erlendri hlutabréfaeign verdi i hlutlausri styringu. Fyrir
fiarfestingar i skuldabréfum og innlendum hlutabréfum er styringin ad
Ollu leyti virk.

Vant dvoxtun og flokt arsavoxtunar taka mid af fjarfestingarstefnu
hvers safns fyrir sig og byggja 4 veentingum um avoxtun helstu verd-
bréfaflokka 2019-2023 og ségulegum gdgnum um flokt og samfylgni
avoxtunar m.v. manadarlegar malingar @ arunum 1998 til oktdber
2018.

Vidmidunarvisitala skuldabréfa fyrir £visofn | og Il hefur 8 dra medal-
tima, fyrir samtryggingarsj6d 9 ara medaltima og fyrir £visafn Il 6 ara
medaltima. bessar visitdlur eru settar saman Ur skuldabréfavisitélum
NASDAQ OMX Iceland (kauphallarinnar), visitolu sjédfélagalana AL og
erlendri rikisskuldabréfavisitélu, SBWGU Index. Vidmidunarvisitala fyrir
innlend hlutabréf er visitala heildaravoxtunar adallista kauphallarinnar
og fyrir erlend hlutabréf er notud heimsvisitala MSCI.

Vidmidunarvisitala fyrir Rikissafn langt er 10 dra verdtryggd skuldabréfa-
visitala kauphallarinnar. Vidmidunarvisitala fyrir Rikissafn stutt er 1 ars
overdtryggd skuldabréfavisitala kauphallarinnar. Vidmidunarvisitala
skuldabréfa fyrir Hisnaedissafn hefur 6 ara medaltima og er sett saman
ur skuldabréfavisitolum kauphallarinnar og visitdlu sjédfélagalana AL.
Vidmidun fyrir Innldnasafn er medaltal verdtryggdra vaxta a lifeyris-
reikningum hja innlendum vidskiptabonkum.

Fjarfestingarheimildir

Eignaflokkar

Eignaflokkar og magntakmarkanir i 36. grein lifeyrissjédalaganna.

Hamark (% af eignum) f vidauka eru ad finna

adildarriki OECD abyrgjast)

sameiginlega fjarfestingu

B. Sveitarfélég, innlan og sértryggd skuldabréf

C. Skuldabréf lanastofnana og vatryggingarfélaga,
hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda

D. Skuldabréf félaga, annarra sjéda um

E. Hlutabréf félaga, hlutdeildarskirteini annarra 80%
sjéda um sameiginlega fjarfestingu, fasteignir 60%

F. Afleidur og adrir fjarmalagerningar

fjdrfestingarstefnur safna

A. Rikisskuldabréf (fjarmalagerningar sem A Almenna midad vid pessa

100% eignaflokka.

100%

C,D,EF
samtals D,E,F

samtals

10%
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Onnur atridi ur fjarfestingarstefnu Almenna lifeyrissjédsins

Eignasamsetning og fjarfestingarstefna

. Vaegi erlendra hlutabréfa er laegra i 6llum s6fnum en fjarfestingarstefna gerir rad fyrir vegna
gjaldeyrishafta sem voru i gildi fra ndvember 2008 til mars 2017.
. Samkvaemt reglugerd um form og efni fjarfestingarstefnu lifeyrissjéda skal gera azetlun um

hvenaer markmidi um eignasamsetningu verdi ndd. Samkvaemt fjarfestingardaetlun sjédsins ma
gera rad fyrir ad markmidi um eignasamsetningu verid nad a naestu tveimur til fjérum arum.

Hér 4 eftir eru tilgreindar takmarkanir fyrir annars vegar paer dvoxtunarleidir sem hafa heimild til ad
taka @ méti lagmarksidgjoldum og falla undir VII. kafla i l6gum um lifeyrissjédi og hins vegar um peer
avoxtunarleidir sem hafa heimild til ad taka & méti vidbdtarsparnadi og falla undir VII. kafla A i 16gum
um lifeyrissjodi. Séreignaridgjold sem falla undir lagmarkstryggingavernd eru idgjoéld sem greidd eru
vegna bundinnar/skilyrtrar séreignar og tilgreindrar séreignar.

Takmarkanir fyrir lagmarkstryggingavernd

Fjarfestingarstefna samtryggingarsjéds, Z£visafns I, £visafns lll, Rikissafns langs og Rikissafns stutts er

had eftirfarandi takmorkunum eftir pvi sem vid a.

. Heimilt er ad fjarfesta fyrir allt ad 20% heildareigna hverrar avoxtunarleidar i fjadrmalagerning-
um sem ekki eru skradir a skipulegum verdbréfamarkadi. Ad pvi vidbaettu er heimilt ad
fjarfesta allt ad 5% heildareigna i fjarmalagerningum sem eru skradir 8 markadstorg
fjarmalagerninga (MTF) i rikjum EES.

. Hamarksfjarfesting i samtolu tveggja eda fleiri tegundaflokka koma fram i fjarfestingarstefnu
avoxtunarleida & bladsidu 22.
° Samanlogd eign hverrar dvoxtunarleidar i fjarmalagerningum utgefnum af sama adila, tengdum

adilum, sbr. 16g um fjarmalafyrirteeki, eda adilum sem tilheyra sému samstaedunni skal ekki
vera heaerri en 5% af heildareignum sjé0sins. bessi takmorkun skal poé vera 7,5% fyrir
Reykjavikurborg og Lanasjéd sveitarfélaga, 10% fyrir hvern Utgefanda sértryggdra skuldabréfa
og 10% fyrir verdbréfasjédi, fijarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi samkveemt l6gum nr.
128/2011 eda tilskipun 2009/65/EB (UCITS). Fjarmalagerningar sem adildarriki OECD efa
adildarriki EES og Feereyjar gefa Ut eda abyrgjast eru undanskilin pessari takmaorkun.

° Samanlogd eign hverrar dvoxtunarleidar i fjarmalagerningum utgefnum af sama adila, tengdum
adilum, samanber 16g um fjarmalafyrirteeki, eda adilum sem tilheyra sému samstaedunni ad
vidbaettum innldnum skal ekki vega yfir 25% af heildareignum hverrar avéxtunarleidar.

. Oheimilt er ad eiga yfir 20% af hlutafé i hverju félagi eda i hlutdeildarskirteinum eda hlutum
annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu eda einstakri deild peirra.

. Hverri avoxtunarleid er 6heimilt ad eiga meira en 25% af hlutdeildarskirteinum eda hlutum
utgefnum af sama verdbréfasjodi eda einstakri deild hans.

. Samanlogd eign hverrar avoxtunarleidar ma ekki vega yfir 35% af hlutdeildarskirteinum eda
hlutum dtgefnum af sama fjarfestingarsjodi eda einstakri deild hans.

. Afleidur sem draga Ur dheaettu sjédsins, enda sé vidmid peirra fjarfestingarheimildir sjodsins,

neysluverdsvisitolur, verdbréfavisitolur, vextir eda gengi erlendra gjaldmidla mega ad hamarki
vega 10% af heildareignum hverrar dvoxtunarleidar.

° Ekkert hdmark er sett a fjarfestingar i sj6dum innan sama rekstrarfélags.

° Samtryggingarsjodur skal takmarka dhzettu i erlendum gjaldmidlum i heild vié 50% af
heildareignum sjddsins.

Takmarkanir fyrir vidbotartryggingarvernd

Fjarfestingarstefna Z&visafns |, Innldnasafns og Husnaedissafns er had eftirfarandi takmorkunum eftir

pvi sem vid a.

° Heimilt er ad fjarfesta fyrir allt ad 20% heildareigna hverrar dvoxtunarleidar i fjarmalagerning-
um sem ekki eru skradir a skipulegum verdébréfamarkadi. Ad pvi vidbaettu er heimilt ad
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fjarfesta allt ad 5% heildareigna i fjdrmalagerningum sem eru skradir 4 markadstorg
fjarmalagerninga (MTF) i rikjum EES.

° Samanlogd eign hverrar dvoxtunarleidar i fjarmalagerningum utgefnum af sama adila, tengdum
adilum, sbr. [6g um fjarmalafyrirtaeki, eda adilum sem tilheyra somu samstaedunni skal ekki
vera haerri en 5% af heildareignum hvers safns. bessi takmorkun skal pé vera 7,5% fyrir
Reykjavikurborg og Lanasjéd sveitarfélaga, 10% fyrir hvern utgefanda sértryggdra skuldabréfa
og 20% fyrir verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi samkvaemt [6gum nr.
128/2011 eda tilskipun 2009/65/EB (UCITS). Fjarmalagerningar sem adildarriki OECD eda
adildarriki EES og Feereyjar gefa Ut eda abyrgjast eru undanskilin pessari takmaorkun.

° Samanlogd eign hverrar dvoxtunarleidar i fjarmalagerningum utgefnum af sama adila, tengdum
adilum, samanber |6g um fjarmalafyrirteeki, eda adilum sem tilheyra somu samstaedunni ad
vidbaettum innldanum skal ekki vega yfir 45% af heildareignum hverrar avoxtunarleidar. Sja
nanar i fjarfestingarstefnu avoxtunarleida a bls. 22

° Oheimilt er ad eiga meira en 20% af hlutafé i hverju fyrirtaeki.

. Samanlogd eign hverrar dvoxtunarleidar ma ekki vega yfir 35% af hlutdeildarskirteinum eda
hlutum dtgefnum af sama verdbréfasjodi eda fjarfestingarsjodi eda einstakri deild hans.

° Samanlogd eign hverrar avoxtunarleidar ma ekki vega yfir 20% af hlutdeildarskirteinum eda
hlutum dtgefnum af 68rum sjodum um sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra.

° Ekkert hamark er sett a fjarfestingar i sjédum innan sama rekstrarfélags.

. Afleidur sem draga Ur ahaettu sjodsins, enda sé vidmid peirra fjarfestingarheimildir sjédsins,

neysluverdsvisitolur, verdbréfavisitolur, vextir eda gengi erlendra gjaldmidla mega ad hamarki
vega 10% af heildareignum hverrar dvoxtunarleidar.

Vedhlutfoll vedskuldabréfa

Vedhlutfoll fasteignatryggdra skuldabréfa skulu ad hamarki vera 75% af metnu markadsverdi fast-
eignar. Samkvaemt gildandi lanareglum i névember 2018 fyrir nylanveitingar er vedhlutfall & lanum til
sjodfélaga ad hamarki 70% af kaupverdi fasteignar eda af gildandi fasteignamati fra pjédsrka islands
en pé aldrei haerra en sem nemur brunabdtamati ibudarhidsnaedis asamt [6darmati. Ef um er ad reeda
adrar fasteignir en ibudarhusnaedi er hdmarkid 50% af metnu markadsverdi.

Lan til sj6dfélaga eru veitt samkvaemt lanareglum sem birtar eru i fylgiskjali fjarfestingarstefnunnar.

bjonustuverkefni fyrir sj6dinn
Almenni lifeyrissjodurinn a ekki i neinum fyrirtaekjum sem eingéngu sinna pjénustuverkefnum fyrir
lifeyrissjédinn.

Fjarfestingar i fasteignum
Almenni lifeyrissjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta beint i fasteignum i adildarrikjum OECD og
adildarrikjum EES og Feereyjum. Sjédurinn stefnir pé ekki ad sliku.

Verdbréf fyrirteekja

Almenni lifeyrissjodurinn fjarfestir i hlutabréfum og skuldabréfum fyrirtaekja med trausta eiginfjar-
st6du og gdda rekstrarafkomu til ad haekka avoxtun sjédsins og dreifa dhaettu. Fyrirtaeki og
fjarmalagerningar utgefnir af peim skulu uppfylla vidmidunarreglur, sja kafla V um vidmid.

Framtaksfjarfestingar

Med hugtakinu framtaksfjarfestingar/adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu er att vid sjodi par sem

oftast er fjarfest i 66rum eignum en innldnum, skradum hlutabréfum og skrdadum skuldabréfum.

Daemi um slika sj6di eru framtakssjédir sem fjarfesta i dskradum hlutabréfum, lanasjodir,

fasteignasjédir og vogunarsjodir.

e Framtakssjédir/private equity eru sjodir sem fjarfesta i dskradum félégum i peim tilgangi ad fjar-
magna einhvers konar breytingar innan fyrirtaekjanna. Fjarfestingar framtakssjéda eru yfirleitt
flokkadar i ahaettufjdarmagn (venture capital), kaup fyrirtaekja (buyouts), millilagsfjarmognun
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(mezzanine) og sérstakar adsteedur (special situations). Slikir framtakssjodir geta sérhaeft sig i
einstokum eignaflokkum eda dreift fjarfestingum a milli peirra.

e Lanasjodir (private debt/private credit) eru ein tegund framtakssjoda sem sérhzefa sig i
fijarfestingum a lanamorkudum og fjarfesta oftast i dskrddum eignum, p.e. skuldabréfum og
lanasamningum.

e Fasteignasjédir eru onnur tegund framtakssjoda sem sérhaefa sig i fjarfestingum i fasteignum.
Flestir fasteignasjodir sérhaefa sig i fjarfestingum i atvinnuhusnaedi til dtleigu.

e Vogunarsjédir (hedge funds) eru sjédir sem fjarfesta a ymsum morkudum med pad ad markmidi
ad finna fjarfestingartaekifeeri sem eru ekki rétt verdl6gd. Vogunarsjddir fjarfesta m.a. i
hlutabréfum, skuldabréfum, afleidum, gjaldmidlum, gédmalmum eda hravérum. Einstakir
vogunarsjodir fylgja mjog 6likri stefnu og pvi getur verid mikill munur a pvi i hvada eignum peir
fijarfesta og hvernig peir afla fjar. Vogunarsjodir hafa alla jafna heimild til lantoku (leverage) og
skortsolu (short selling) i fjarfestingum sinum. Med skortsolu er att vid ad sjodurinn feer verdbréf
ad lani fra 66rum og selur pau til ad afla fjar.

Erlend verdbréf, gjaldmidlasamsetning og atvinnugreinaskipting

Erlend verdbréf eru hluti af eignum blandadra verdbréfasafna Almenna lifeyrissjédsins, p.e. i sevi-
s6fnum og samtryggingarsjédi. Tilgangurinn er ad dreifa dhaettu og haekka veenta dvoxtun til lengri
tima litid. Steerstur hluti erlendra fjarfestinga er i skrddum hlutabréfum, en framtaksfjarfestingar og
skuldabréf eru einnig hluti af fjarfestingum lifeyrissjédsins.

Markmid um gjaldmidlasamsetningu:

e /visafn | stefnir ad pvi ad 60% eigna verdi i erlendri mynt og 40% i islenskum krénum.

e Avisafn Il stefnir ad pvi ad 43% eigna verdi i erlendri mynt og 57% i islenskum krénum.

e Avisafn lll stefnir ad pviad 19,5% eigna verdi i erlendri mynt og 80,5% i islenskum krénum.

e Samtryggingarsjéour stefnir ad pvi ad 43% eigna verdi i erlendri mynt og 57% i islenskum kr.

e Innlanasafn, Husnaedissafn og rikissofnin stefna ad pvi ad allar eignir verdi i islenskum kronum.

Gjaldmidlasamsetning

CAD; 3% _ CHF;2%

Myndin synir samsetningu gjald-
midla erlendra eigna eins og hun
var i s6fnum lifeyrissjodsins i
oktober 2018.

Stefnt er ad pvi ad bléndud verdbréfaséfn (£visafn I, £visafn Il, £visafn Il og samtryggingarsjédur)
eigi erlend verdbréf sem skiptast i hlutabréf, skuldabréf og framtaksfjarfestingar.
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Erlend hlutabréf

Framtakssjogir  StOrnUr Fjarfestingum i erlendum

verdbréfum er skipt i jord, tungl

og stjornur. Jordin myndar

Tungl kjarna sem er grunnur ad traustri

eignamyndun og vel skilgreindri

aheettu. Tilgangurinn med

tunglum og stjéornum er ad na
»Enhanced" sjédir Kjarni avoxtun umfram

(herma eftir visitdlu en eru virkir) . . P

vidmidunarvisitolu.

Virkir hlutabréfajédir

Markadssjodir (visitélusjodir) Jord / Kjarni

Erlend hlutabréf eru keypt med milligéngu verdbréfasjéda (UCITS) og framtaksfjarfestingar eru ad
jafnadi gerdar med milligdngu fagfjarfestasjoda. Sjédurinn skiptir fjarfestingum i prja hluta; jorg,
tungl og stjornur.

e JOrd. Stefnt er ad pvi ad um 70% af erlendri hlutabréfaeign séu markadssjodir (index funds) sem
fjarfesta i somu hlutféllum og hlutabréf vega & markadi og i hermisjodum (enhanced index funds)
sem herma eftir visitolu en eru virkari. Hermisjodir fjarfesta ad jafnadi i feerri fyrirteekjum en
markadssjodir en leitast vid ad likja eftir markadsahaettu peirra. Stefnt er pad pviad um
fimmtungur af pvi sem skilgreint er sem jord sé i hermisjodum. Tilgangurinn med jordinni er ad
mynda kjarna sem er grunnur ad traustri eignamyndun og vel skilgreindri dhaettu. Einnig er rétt
ad benda a ad kostnadur i markadssjodum er yfirleitt mun laegri en i virkum sjédum sem pydir ad
avoxtun skilar sér ad staerstum hluta til eigenda.

e Tungl. Stefnt er ad pvi ad um 15% af erlendri hlutabréfaeign séu virkir sjédir, p.e. sjédir sem velja
verdbréf med pad ad markmidi ad nd haerri dvoxtun en heimsvisitala hlutabréfa. Med virkri
styringu er stefnt ad umframavoxtun. Tunglin eru notud til ad hakka avoxtun en um leid eykst
adhaetta. Til ad draga Ur dhaettu er reynt ad velja sjodi med laga fylgni vid vidmidunarvisitolu.

e Stjornur. Stefnt er ad pvi ad um 15% af erlendri hlutabréfaeign sé i framtakssjédum sem fjarfesta
i 0skradum hlutafélogum (private equity) og i innvidasjodum (infrastructure). Pa er einnig heimild
til ad fjarfesta i vogunarsjédum (hedge fund) fyrir 0-5% af erlendum eignum.

Vid greiningu a virkum hlutabréfasjédum er m.a. horft til eftirtalinna atrida:

e Avdxtun sjéds, arangur til langs tima.

e Starfsfdlk, umgjord, bakland, form og eftirlit.

e  Starfstimi. Midum vid a0 sjédir hafi starfad i 3-5 ar.

o Szkjumst eftir sjodum med laga fylgni vid heimsvisitolu hlutabréfa.

e Fjarfestingarkostnadur. Almenni lifeyrissjodurinn hefur pad ad markmidi ad arlegur umsyslu-
kostnadur skradra sjoda i eignasafni lifeyrissjodsins sé ad medaltali ekki haerri en 0,5%. Bera skal
undir stjorn lifeyrissjodsins akvordun um fjarfestingar i nyjum sjédum.
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Sjédurinn stefnir & ad atvinnugreinaskipting erlendra hlutabréfa sé sambeerileg og i heimsvisitolu
hlutabréfa, MSCI.

Atvinnugreinaskipting

Munadarvorur
Naudsynjavorur

Orkuidnadur

.y . ., 16,4%
Flarmalajonusta Markmid atvinnugreina-
skiptingar erlendrar
hlutabréfaeignar £visafna |, Il,
IIl og samtryggingarsjods er ad
huan endurspegli
atvinnugreinaskiptingu
heimsvisitolu hlutabréfa,

Heilbrigdisfyrirtaeki
I8nadarvoérur
Upplysingataekni 19,7%

Efnavorur

2,4%

Fjarskipti MSCI.
bjonustufyrirtaeki 2,5%
Annad 2,8%
0% 5% 10% 15% 20% 25%
B Almenni lifeyrissjédurinn Heimsvisitala (MSCI)

Erlend skuldabréf

Fjarfestingar i erlendum skuldabréfum eru hluti af fjarfestingarstefnu Almenna lifeyrissjédsins.
Fjarfest er i rikisskuldabréfasjédum par sem dheettu er dreift 8 bandariska rikid og riki i Evropu. ba er
einnig stefnt ad fjarfestingum i framtakssjodum sem fjarfesta i skuldabréfum og/eda lanasamningum
fyrirtaekja (credit funds / private debt). Med erlendum skuldabréfafjarfestingum er ahaettudreifing
aukin i skuldabréfasafni lifeyrissjodsins. Erlend rikisskuldabréf eru keypt med milligéngu verdbréfa-
sj6da og erlendar framtaksfjarfestingar eru ad jafnadi gerdar med milligdongu fagfjarfestasjéda.

Lausafjarstyring

Lausafjarstyring til skamms tima tekur mid af greidsluflaedi dvoxtunarleida sem raedst ad mestu af
idgjoldum og lifeyrisgreidslum. [ samtryggingarsjédi Almenna lifeyrissjédsins er jakveett greidsluflaedi,
b.e. idgjold eru haerri en utgreiddur lifeyrir. | séreignarsjédi Aimenna lifeyrissjédsins er einnig jakvaett
greidslufleedi i 6llum s6fnum, nema Innlanasafni en Uttektir hafa verid nokkrar a sidustu darum.
Sjédfélagar sem eru eldri en 60 ara geta tekid inneign sina Ut med eingreidslu eda a stuttum tima og
jafnframt geta allir sjédfélagar faert inneign sina a milli avoxtunarleida og a milli vorsluadila. P34 er
jafnframt i gildi heimild til ad safna fyrir kaupum a fasteign og/eda greida inn & hlsnaedislan, sbr. l6g
um studning til kaupa a fyrstu ibud sem toéku gildi 4 arinu 2017. Einnig er enn heimilt skv. |l6gum ad
greida séreignarsparnad inn a hisnaedislan, upp ad akvednu marki og gildir su heimild til arsins 2019.
Su heimild dregur timabundid ur innflaedi i s6fnin. Sérstok dhersla er pvi 16g06 a lausafjarstyringu i
séreignarsofnum Almenna lifeyrissjédsins.

Lausafjarstyring til langs tima byggir m.a. 3 eftirfarandi atriGum.

e Flest sofn stefna ad pvi ad hluti af eignum sé i innldnum sem eru laus til tborgunar.

e Innlend og erlend rikisskuldabréf eru kjarni i a&vis6fnum og samtryggingarsjodi, markadur med
slik bréf er virkur og seljanleiki mikill.
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e Skuldabréfastyring leggur aherslu @ ad skuldabréf séu med jofnum greidslum eda afborgunum i
stad arlegra vaxtagreidsina og eingreidslu i lok timabils.

e /visofnin stefna ad pvi ad fjarfesta ad steerstum hluta i verdbréfum sem eru skrad a verdbréfa-
markadi og hafa skrdd kaup- og sélugengi a skipulogdum markadi. Tilgangurinn er ad sjodurinn
geti brugdist vid Utflaedi med pvi ad selja sneid af 6llum eignum pannig ad eignasamsetning
annarra sjédfélaga breytist ekki.

e Erlendar eignir lifeyrissjodsins eru ad staerstum hluta dvaxtadar i skradum erlendum
hlutabréfasjodum, par sem seljanleiki er mikill.

Rikissafn  Rikissaf Ji
Samtryggingarsjodur  Avisafn|  Avisafnll Avisafn Il Il;:sg: n IS:JS: " Hasnaedissafn Taflan synir eignasam-
i setningu samtryggingar-
nnian .z . ’ .
. sjé0s, Avisafna og Rikssafna i
Innldn 0,1% 1,1% 0,6% 24,5% 11,9% 26,7% 11,6% Ktoh
Innlend skuldabréf oktdber 2018
Rikisskuldabréf 28,1% 15,3% 22,9% 20,3% 88,1% 73,3% 16,4%
Sértryggd skuldabréf 3,7% 2,1% 3,1% 7,4% Eignaflokkar med blaum
Sveitarfélog 7,0% 4,4% 5,7% 4,6% 0,0% 0,0% 0,0% tdlum eru flokkadir sem
sjodfélagalan 16,3% 9,0% 15,8% 20,2% 0,0% 0,0% 72,0% lausar eignir sem haegt er ad
Fyrirtaki 9,3% 4,7% 7,7% 11,5% 0,0% 0,0% 0,0% leysa Ut eda selja @
) skémmum tima. Nedst i
Innlend skuldabréf samtals 60,7% 33,5% 52,1% 56,6% 88,1% 73,3% 88,4% . . R L,

S toflunni er eignum skipt
Adrar eignir R
Innlend hlutabréf 9,5% 11,3% 9,5% 3,6% 0,0% 0,0% 0,0% lausar og bundnar eignir.
Hlutabréfskrad 4 markad 7,2% 8,5% 7,1% 2,7% 0,0% 0,0% 0,0%

Oskrad hlutabréf 2,4% 2,8% 2,4% 0,9% 0,0% 0,0% 0,0% I lausafjarstyringu eru sett
Erlendareignir markmid um audseljanlegar
Gjaldeyrir 1,4% 2,6% 1,8% 0,7% 0,0% 0,0% 0,0% eignir. IsamtrygglngarSJoél
Rikisskuldabréf 0,3% 0,6% 0,4% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% . .

) er stefnt ad pvi ad audseljan-
Hlutabréf 27,6% 50,3% 35,1% 14,2% 0,0% 0,0% 0,0% RS ; X
Framtaksfjarfestingar 0,3% 0,6% 0,4% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% legar eignir seu ad lagmarki
Erlend verdbréf samtals 29,7% 54,1% 37,9% 15,3% 0,0% 0,0% 0,0% 30%. | séreignarséfnum er

stefnt ad pvi ad aud-
: seljanlegar eignir séu ad
Aztlun um sel]an-lelka - Iégmarki 75%.
Lausar/audseljanlegar eignir 55,4% 89,6% 86,8% 90,3% 100% 100% 100%
Bundnar/illseljanlegareignir 48,3% 12,5% 16,3% 17,1% 0% 0% 0%
Markmid um audseljanlegar eignir
Audseljanlegar eignir og sjodfélagalan 30% 75% 75% 75% 75% 75% 75%

[ samtryggingarsjédi er hlutfall audseljanlegra eigna laekkad um taep 13% til ad maeta mégulegum kaupum d sjéd-
félagaldnum af séreignarleidum, sja umfjéllun i texta hér ad nedan.

Vegna jakvaeds greidsluflaedis getur samtryggingarsjédur att eignir i téluverdum meeli sem ekki eru
audseljanlegar. | samtryggingarsjodi er stefnt ad pvi ad minnst 30% af eignum séu audseljanlegar.

[ séreignarsofnum er sjodféldgum heimilt ad flytja eignir 4 milli vorsluadila. bvi er talid aeskilegt ad
minnst 75% af eignum séreignarsafna séu audseljanlegar til ad geta brugdist vid mogulegu Utstreymi.
Sjoofélagalan eru hluti af fjarfestingarstefnu Z£visafna | - lll. Sjédfélagalan eru par flokkud sem
seljanleg par sem pau falla vel ad fjarfestingarstefnu samtryggingarsjéds og vaeri hann kaupandi ad
sj6dfélagaldnum séreignarsafna, skv. heimildum i stefnu. A méti er hlutfall audseljanlegra eigna i
samtryggingarsjodi laekkad sem nemur fjarhaed sjodfélagalana i séreignarséfnum.

Adrar eignir sem skilgreindar eru sem audseljanlegar eru eignir sem haegt er ad selja 4 skommum
tima. baer eignir sem uppfylla petta skilyrdi eru eignir i innlendum og erlendum verdbréfasjédum,
rikisskuldabréf, sértryggd skuldabréf, skrad innlend hlutabréf og innlan. Adrar eignir eru flokkadar
sem illseljanlegar.

Vid gerd fjarfestingarstefnu fyrir arid 2018 uppfylltu 6l s6fn Almenna lifeyrissjédsins skilgreint
markmid um lagmarkshlutfall audseljanlegra eigna.
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V. Viomio

Akvérdun um fjarfestingu { verdbréfum raedst af fysileika fjarfestingarinnar, p.e. ad hin samraemist
markmidi sjodsins um ad avaxta fé sjodfélaga a hagkveeman hatt og tryggja peim bestu dvoxtun
midad vid aheaettu. Vid mat 4 fjarfestingakostum er grundvallaratridi ad meta motadiladhaettu peirra.
Sjédurinn hefur skilgreint viomid sem sjodstjori skal hafa til hlidsjonar vid val 4 verdbréfum til ad
draga ur motadilaaheettu eins og heegt er. Eftirfarandi er umfjollun um vidmid Almenna en i kaflanum
er fyrst fjallad um vidmid hinna ymsu flokka skuldabréfa og sidan um pau vidmid sem gilda um
hlutabréfafjarfestingar.

Viomid fyrir skuldabréf

Almenni lifeyrissjodurinn fjarfestir i fjolbreyttum tegundum skuldabréfa. Mat 4 greidslugetu
utgefanda er lykilatridi vid mat a skuldabréfum, hvort sem er vid nyfjarfestingu og endurmat a
bréfum i eigu sjédsins. Almennt er mati & utgefanda skipt upp i edlislaega og meelanlega peetti
utgefanda og utgafunnar. Edlislaegir paettir eru t.d. atvinnugrein, lagaumhverfi og skilmalar dtgafu.
beir maelanlegu paettir sem horft er til vid mat a lanshaefi Utgefanda varda fjarmagnsskipan,
greidslugetu og arésemi.

Sjédurinn hefur skilgreint viomid sem purfa ad vera til stadar til pess ad sjédurinn kaupi skuldabréf an
trygginga 4 sveitarfélog, fyrirtaeki og framtakssjodi. Sambaerileg vidmid gilda fyrir adra skuldara an
rikisdbyrgdar. Ef skuldabréf uppfyllir ekki vidmid sjodsins verdur utgefandi ad leggja fram tryggingar
fyrir skuldinni og/eda setja inn skilmala til ad tryggja endurgreidslu skuldabréfsins.

Ef sjédurinn fer fram 4 vidbdtartryggingar til greidslu a skuldabréfum skal taka tillit til fjarhagslegs
styrkleika utgefanda og timalengdar skuldabréfa. Tryggingar sem sjéodurinn metur gildar eru t.d.:
e Vediaudseljanlegum eignum sem uppfylla skilyrdi sjé6dsins um vedhlutfoll.

e Vedileigusamningum vid opinbera adila eda adila sem uppfylla viomid sjédsins.
e Skilyrdislaus dbyrgd annars greidanda sem uppfyllir vidmid sjédsins.

Sjédstjorar skulu skra sérstaklega forsendur sem hafdar voru til hlidsjénar vid akvordun um kaup a
skuldabréfum sem ekki bera rikisdbyrgd. Jafnframt skal sjédurinn hafa adgang ad arsuppgjorum og
arshlutauppgjorum utgefanda og saekja upplysingafundi med skuldara eftir pvi sem porf er a.
Eftirfarandi umfjollun er skipt nidur eftir helstu flokkum Gtgefenda.

Skuldabréf med opinbert lanshafismat

Vid kaup 4 skuldabréfum utgefnum af erlendum utgefendum sem eru med opinbert lanshaefismat
skal midad vid ad skuldari hafi a.m.k. lanshafismat eins og fram kemur i t6flunni fyrir nedan eda
sambeaerilegt mat fra 68rum lanshaefisfyrirtaekjum.

Lanshaefisfyrirtaeki
Fjarfestingartimi Fitch Moodys S&P Um lanshafismat

Utgefandi er metinn haefur til ad standa vid skuld-

<2ar BBB Baa2 BBB bindingar sinar en er naemur fyrir breyttum adstaedum
og neikvaedum efnahagsskilyrdum.

2-5ar A- A3 A- Utgefandi hefur mikla getu til ad standa vid skuldbind-
ingar sinar en er nokkud namari fyrir neikvaedum

S5 ar A A2 A ahrifum breytinga a efnahagslegum skilyrdum en
utgefendur med haestu lanshaefiseinkunnir (AA hja
Fitch og S&P, Aa3 hja Moodys).
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Lanshaefismat er mat 4 greidslufallslikum viokomandi skuldara. Lanshaefismat matsfyrirtaekja er
almennt unnid kerfisbundid og byggir 8 matsgrind sem er mismunandi milli atvinnugreina. Alla jafna
gilda fjarhagskennitolur a bilinu 30-50% af heildareinkunn en adrir pzettir tengjast sjédstreymi og
Oryggi. bar ma m.a. nefna ahaettu, samkeppnisstéodu og préun markada.

Skuldabréf an opinbers lanshaefismats

Vid kaup & innlendum og erlendum skuldabréfum sem hafa ekki lanshaefismat skulu sjédstjorar hafa
eftirtalin atridi til hlidsjonar vid mat a pvi hvort skuldarar uppfylli skilyrdi um trausta eiginfjarstodu og
go0a rekstrarafkomu.

Almenn en mikilveeg atridi sem hafa parf i huga vid mat a skuldabréfum og greidsluhzefi:

e Vid mat a framtidargreidslugetu skal h6fd i huga geta skuldara til ad standa skil 8 greidslum
afborgana og vaxta vid skilyrdi 6hagstaedra efnahagslegra og/eda rekstrarlegra adstaedna.

e Sérstok adgat skal hofd pegar um reedir starfsemi/fyrirtaeki sem hefur ekki langa rekstrarségu. A8
00ru dbreyttu eru skuldabréf fyrirtaekja sem hafa dgaeta rekstrarségu ahugaverdari en skuldabréf
fyrirteekja sem miklar vonir eru bundnar vid ad ndi arangri i framtid.

e Geeta parf ad ef fyrirtaeki eru ad vaxa mjog hratt. Hér parf ad huga ad pvi hvort voxtur sé
fijarmagnadur i dhéflegum meaeli med lansfjarmagni og einnig pvi hvort fyrirtaekid sé ad vaxa i
rekstri sem pad hefur dtvireeda pekkingu 4 eda hvort voxturinn sé i meira eda minna dskyldum
rekstri.

e Huga parf ad ,,edli” peirrar atvinnugreinar sem vidkomandi utgefandi starfar i. Flestar atvinnu-
greinar lenda i timabilum par sem gefur & batinn. | atvinnugreinum par sem buast ma vid
(Iongum) timabilum erfids rekstrar getur komid upp su stada ad skuldabréfaeigandi purfi ad
treysta um of a ad fjarhagslegur styrkur skuldara sé naegur til ad hagsmunum kroéfuhafa verdi ekki
6gnad. Slikt er ekki dkjésanleg stada.

e Hafa parf i huga hvort afkoma utgefanda sé mjog had préun sem hann getur litil ahrif haft 4. Sem
deemi ma nefna fyrirtaeki sem 4 eignir, t.d. hlutabréf, sem geta breyst verulega i verdi og haft
marktaek ahrif & greidsluhafi utgefenda i brad og lengd.

e Skoda parf proun rekstrar yfir langt timabil. par parf m.a. ad skoda hvort visbendingar séu um ad
ardsemi og fjarhagur fari smatt og smatt hnignandi sem geti komid fram i lakari greidslugetu til
lengri tima litid.

e Skoda parf hvort tekjuflaedi fyrirtaekja er stodugt eda sveiflukennt. Breytilegt tekjuflaedi getur
haft mikil ahrif a greidslugetu skuldara & stuttum tima.

e Skoda parf hlutfall dtlana og innlana hja fjarmalafyrirtaekjum. Fari hlutfallid yfir 100% parf ad
skoda pad sérstaklega.

e Utgefandi sem & 6vedsettar eignir telst traustari skuldari en félag sem 4 eingdéngu vedsettar
eignir, ad 60ru dbreyttu. Greina parf hvort hinar évedsettu eignir séu efnislegar eda defnislegar.
Skoda parf seljanleika efnislegra eigna og hrakvirdi vidskiptavildar og annarra éefnislegra eigna
vid adstaedur par sem greidslugetu skuldara hrakar.

Skilmalar skuldabréfa veita eigendum aukna vorn gegn préun sem égnar hagsmunum peirra enda feli
bau i sér heimild til ad gjaldfella skuldabréfin einhlida og an fyrirvara. Sjédurinn kaupir ekki
Ovedtryggd skuldabréf nema pau innihaldi sem flesta af nedangreindum skilmalum:

e Upplysingaskylda. Utgefandi skuldbindur sig til ad veita reglulega upplysingar um fjdrhagslega
st6du sina og rekstur, ad lagmarki tvisvar a ari.

e Eiginfjarkvod. Gjaldfellingarheimild ef eiginfjarhlutfall fer nidur fyrir tiltekin mork.

e Breytingar a grundvallar rekstrarpattum. Eigendur skuldabréfa purfa ad sampykkja breytingu a
starfsemi Utgefanda sem er skilgreind fyrirfram i skilmalum.
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e Breyting 4 eignarhaldi. Eigendur skuldabréfa purfa ad sampykkja breytingar a eignarhaldi
utgefanda samkvaemt nanari skilgreiningu i skilmalum.

e Sala eigna. Eigendur skuldabréfa purfa ad sampykkja alla s6lu 4 eignum utgefanda umfram
tiltekna fjarhaed.

e Skuldsetning. Utgefendur skuldabréfa skuldbinda sig til ad auka ekki skuldir umfram tiltekin
mork.

e Vedsetning eigna. Utgefendur skuldabréfa skuldbinda sig til ad vedsetja ekki eignir umfram
tiltekin mork sem eru skilgreind i skilmalum.

e Vanskil annarra skuldbindinga (cross default). Gjaldfellingarheimild ef adrar skuldir eda
skuldbindingar utgefanda umfram tiltekin mérk eru vanefndar.

e Ardgreidslur. Utgefandi skuldabréfa skuldbindur sig til ad vid ardgreidslur fari fijarhagslegar
kennitolur ekki nidur fyrir mork sem skilgreind eru i skilmalum.

e Réttur kréfuhafa. Akvaedi um ad krafa samkvaemt Gtgafunni sé a.m.k. jafn réttha og adrar
Ovedtryggdar krofur 4 utgefanda (pari passu).

e Vaxtapekja. Akvaedi um ad rekstrarhagnadur fyrir vaxtagjold og skatta dugi fyrir vaxtagjoldum.

Skuldabréf sveitarfélaga

Vid mat & lanshzefi sveitarfélaga skal horfa til skuldsetningar peirra og getu til ad standast
skuldbindingar. Mat a skuldsetningu sveitarfélags byggist @ heildarskuldastédu i hlutfalli vid arlegar
heildartekjur. Mida skal vid allar skuldir A og B-hluta efnahagsreiknings. Skuldir og tekjur vegna
orkufyrirtaekja skulu undanpegnar pegar verid er ad meta stéduna. Oreglulegir tekjulidir skulu einnig
undanskildir, s.s. séluhagnadur eigna og/eda tekjur af 168asolu.

Lifeyrissjodurinn kaupir skuldabréf sveitarfélaga ef skuldsetning peirra, ad teknu tilliti til skuldabréfa-
utgafu, er undir 100% af heildartekjum a ari samkvaemt ofangreindum matsreglum. Skuldabréf
sveitarfélaga med skuldsetningu a bilinu 100% til 250% eru ekki keypt nema med skilmalum sem
tryggja betur rétt sjédsins eda tryggingum sem sjédurinn metur gildar.

Skuldabréf fyrirtaekja

Samkvaemt kauphallarstodlum (GICS) um atvinnugreinaflokkun eru flokkarnir ellefu. Hér er
utgefendum fyrirtaekjaskuldabréfa skipt upp i fimm flokka; rekstrarfélog, fasteignafélog, banka,
tryggingafélog og 6nnur fjarmalafyrirtaeki. Taflan synir viomid sem litid er til eftir tegundum félaga.

Vidomio Rekstrar- Fasteigna- Bankar Trygginga- Fjarmala-
félog félog félog fyrirtaeki, 6nnur

Eiginfijarhlutfall > 30% >= 25% > 15,0% (**)

Veltufjarhlutfall >1,2 >1,0

Lausafjarhlutfall >=0,9 >=1,0

Vaxtapekja >=15 >=1,0

Gjaldpolshlutfall >=1,3

Ardsemissaga 3ar 3ar

** Eiginfjarhlutfall skv. I6gum um fjarmalafyrirteeki (CAR)

Sjédurinn kaupir skuldabréf rekstrarfélaga ef eiginfjarhlutfall peirra er 30% eda haerra, veltufjarhlut-
fall er hzerra en 1,2, lausafjarhlutfall a.m.k. 0,9 og vaxtapekja ekki undir 1,5. Ef vidskiptavild er hluti af
eigin fé skal horft sérstaklega til hennar vid mat 4 eigin fé. Skuldabréf rekstrarfélaga sem uppfylla
ekki ofangreind skilyrdi eru ekki keypt nema med skilmalum sem tryggja betur rétt sjédsins og/eda
tryggingum sem sjédurinn metur gildar. Deemi um slikar tryggingar eru einféld abyrgd rikis eda
sveitarfélags.
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Sjodurinn kaupir skuldabréf fasteignafélaga ef eiginfjarhlutfall peirra er 25% eda hzerra, veltufjarhlut-
fall er heerra en 1,0, lausafjarhlutfall a.m.k. 1,0 og vaxtapekja ekki undir 1. Ef vidskiptavild er hluti af
eigin fé skal horft sérstaklega til hennar vid mat 4 eigin fé. Skuldabréf fasteignafélaga sem uppfylla
ekki ofangreind skilyrdi eru ekki keypt nema med skilmalum sem tryggja betur rétt sjédsins og/eda
tryggingum sem sjédurinn metur gildar, pé er gerd krafa um ad eiginfjarhlutfall sé ad lagmarki 20%.

Sjédurinn kaupir skuldabréf banka ef peir hafa minnst priggja ara rekstrarségu. Bankar purfa ad
uppfylla akvaedi Basel lll regluverksins par sem peim er m.a. skylt ad binda eigid fé 4 méti peirri
ahaettu sem felst i rekstri peirra og eignum og einnig eiginfjaraukum sem FME skilgreinir.
Eignfjarhlutfall banka skal @ hverjum tima uppfylla krofur FME. Skuldabréf banka sem uppfylla ekki
ofangreind skilyrdi eru ekki keypt nema med skilmalum sem tryggja betur rétt sjodsins og/eda
tryggingum sem sjodurinn metur gildar. Deemi um slikar tryggingar eru sértryggd skuldabréf utgefin
samkveemt [6gum nr. 11/2008. Vidmid fyrir skuldabréf banka eru m.a. h6fd til hlidsjonar vid mat &
motadiladheettu fyrir innlan.

Sjédurinn kaupir skuldabréf tryggingafélaga ef pau halda gjaldpolshlutfalli sem er minnst 1,3-falt
reiknad gjaldpol félagsins skv. kr6fum laga um vatryggingastarfsemi (Solvency Il) og hafa minnst 3 ara
rekstrarsogu. Skuldabreéf tryggingafélaga sem uppfylla ekki ofangreind skilyrdi eru ekki keypt nema
med skilmalum sem tryggja betur rétt sj6dsins og/eda tryggingum sem sjodurinn metur gildar.

Sjodurinn kaupir skuldabréf annarra fiarmalafyrirtaekja ef eiginfjarhlutfall peirra er 15% eda hzerra
skv. l6gum um fjarmalafyrirtaeki (CAR). bessi flokkur getur talid olik fjarmalafyrirtaeki og pvi er hér
ekki um teemandi lista viomida ad raeda, fjalla parf sérstaklega um hvern utgefanda fyrir sig. Vid mat a
minni fjarmalafyrirtaekjum parf ad hafa til hlidsjonar paer kréfur sem FME gerir til steerri fjarmala-
stofnana sem eru kerfislega mikilveegar, m.a. auknar eiginfjarkrofur. Skuldabréf fijarmalafyrirtaekja
sem uppfylla ekki ofangreind skilyrdi eru ekki keypt nema med skilmalum sem tryggja betur rétt
sj6dsins og/eda tryggingum sem sjédurinn metur gildar.

Til fyrirtaekja med einfalda rikisabyrgd eda I6gbundna einkaleyfisvernd eru ekki gerdar jafn strangar
krofur um ofangreind viomid. Er fjdrhagsstada peirra metin i hverju tilviki fyrir sig en geta til ad
standa vid skuldbindingar verdur ad vera fyrir hendi.

Skuldabréf fagfjarfestasjoda

Sjodurinn kaupir skuldabréf utgefin af fagfjarfestasiodum sem starfa i samraemi vid 16g nr. 128/2011
um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi med skilmalum sem tryggja betur rétt
sj6dsins og/eda tryggingum sem sjodurinn metur gildar. Daemi um tryggingar veeri ved i leigu-
greidslum og/eda duppsegjanlegur leigusamningur vid opinbera adila eda fyrirtaeki sem uppfyllir vid-
mid sem sjédurinn setur vid kaup a skuldabréfum. Vedsetningarhlutfall peirra trygginga sem eru i
eigu utgefanda (fagfjarfestasjédsins) md ad hamarki vera 80% af verdmati vid kaup.
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Viomid fyrir hlutabréf

Samkvaemt fjarfestingarstefnu er stefnt ad pvi ad innlend hlutabréf vegi 4% - 12% af blondudum
verdbréfaséfnum sjodsins. Uppbygging innlenda hlutabréfasafnsins fer ad meirihluta fram med
fijarfestingum i skrddum hlutafélégum og framtakssjodum. Stefnt er ad pvi ad byggja upp safn
fyrirteekja sem hafa sterkan tekjugrunn, traustan efnahag og geta skilad gédri avoxtun til framtidar.
Hlutabréfasafni er styrt med virkri styringu og beita sjédstjorar faglega vidurkenndum adferdum vid
verdmat og dhaettugreiningu. Vidmid fyrir skuldabréf eru m.a. hofd til hlidsjénar vid mat a
hlutabréfum.

Vid mat & fjarhagslegum styrkleika og verdlagningu hlutafélaga eru eftirfarandi maelikvardar hafdir til
vidmidunar:

Rekstrar- Fasteigna- Bankar Trygginga- Fjarmala-

félog féldg félog fyrirtaeki, 6nnur
L Eiginfiarhlutfall > 30% > 25% > 30% > 15,0% (**)
Fjarhagslegur Hrei b di skuldi
styrleiki reinar vaxtaberandi skuldir <45
BB DA
Heildanirdi / NOI (T12) <20,0 (%)
Verélagnllng Markaéswrél hlutafjar / eigin <12 <25
hlutafjar fé
Markadsvirdi hlutafjar / <300 <150

hagnadi an einsk.lida (T12)

* NOI = rekstrarhagnadur fyrir matsbreytingar og afskriftir

** Eiginfjarhlutfall skv. 16gum um fjarmalafyrirtaeki (CAR)
EBITDA = hagnadur fyrir fiarmagnslioi, skatta, afskriftir og virdisryrnun
T12 = sidastliéna 12 manudi
Hr.vxt.ber.skuldir = vaxtaberandi skuldir ad fradregnu handbeeru fé

Lita verdur til pess ad uppgjorsadferdir og einskiptislidir geta haft markverd ahrif 4 rekstrarafkomu
milli timabila. Til deemis geta ahrif a rekstrarafkomu verid 6lik ef fyrirtaeki gjaldfzaerir eda eignfaerir
rannsoknar- og préunarkostnad. Einnig verdur ad lita til pess ad breytingar kunna ad leida til pess ad
rekstrarafkoma sidastliona 12 manudi endurspeglar ekki rekstrarafkomu i nanustu framtig, t.d. hja
nyjum fyrirtaekjum og hja fyrirtaekjum sem keypt hafa adrar rekstrareiningar. Uppfylli fyrirtaeki ekki
eitt eda fleiri af ofangreindum vidmidum fara pau a athugunarlista og verda fravik rékstudd og békud
i minnisbladi.

Auk ofangreindra vidmida um fjarhagslegan styrkleika og verdlagningu ber ad hafa eftirfarandi
almennu atridi i huga vid mat & hlutabréfum:

e Hlutafélag er talid gédur fjarfestingarkostur til langs tima. [ pvi felst ad lifeyrissjédurinn hefur tri
a framtidaraformum og markmidum og vaentir pess ad félagid geti skilad gddri ardsemi til langs
tima.

e Leitast skal vid ad fjarfesta i félégum sem eru a sanngjornu verdi byggt 4 stodu félagsins og teljist
a hagsteedu verdi midad vid framtidarhorfur sem metnar eru med hoflegum haetti.

e AQ jafnadi skal mida vid ad hlutafélag hafi skilad gédri afkomu sl. 5 ar eda a.m.k. 4-6% ardsemi
eiginfjar umfram ahaettulausa vexti (t.d. avoxtunarkrofu rikisskuldabréfa med 10 dra medaltima).
Heimilt er ad fjarfesta i félogum sem uppfylla ekki ofangreint skilyrdi um ségulega ardsemi
eiginfjar, ef pau uppfylla skilyrdi um fjarhagslegan styrkleika og aaetlanir uppfylla skilyrdi um
godar horfur, t.d. hvad vardar veentan framtidarvoxt frjdls sjodstreymis.

e Ad jafnadi skal fjarfesta beint i fyrirtaekjum sem sinna beint/dbeint skilgreindum rekstri eda
eignum.
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o Mikilveegt er ad fyrirtaeki radi, med eignarhaldi eda traustum langtimasamningum, yfir 6llum
grundvallarpattum starfsemi sinnar, p.m.t. einkaleyfum, hofundarrétti, fasteignum og
vorumerkjum.

e Meta skal getu hlutafélags til ad standa vid lan og adrar skuldbindingar an fjarhagslegrar
endurskipulagningar eda hlutafjaraukningar.

e Reynt skal ad haga fjarfestingum pannig ad endursélumoguleikar séu fyrir hendi, p.e. ad naegjan-
lega mikil velta sé med bréf vidkomandi félags.

e Heimilt er ad fjarfesta i 6skradum félégum sem hafa pad ad markmidi ad verda skrad a8 markad
innan 3-5 dra fra kaupum. Einnig er heimilt ad fjarfesta i dskrdadum félégum sem stefna ekki ad
bvi ad verda skrdd a markad, séu pau med skyra ardgreidslustefnu eda par sem
hluthafasamkomulag tryggir dseettanlega minnihlutavernd.

o Heimilt er ad fjarfesta i fyrirtaekjum sem ekki uppfylla ofangreind skilyrdi, ef um er ad raeda
nyskdpunar- eda sprotafyrirtaeki par sem fjarfest er i vaxtartaekifaerum. Aaetlanir slikra fyrirtaekja
skulu uppfylla skilyréi um gédar framtidarhorfur, t.d. hvad vardar veentan framtidarvoxt
hagnadar. Slikar fjarfestingar mega vega 0 - 5% af innlendri hlutabréfaeign hverju sinni.
Fjarfestingar i nyskdpunar- eda sprotafyrirtaekjum skulu fara fram i gegnum sjdadi til ad tryggja
ahaettudreifingu i fjarfestingum.

e Hamarksfjarfesting i einstokum félégum er 20% af hlutafé viokomandi fyrirtaekis.

Sjédurinn hefur eignast hlutafé i naudasamningum vid endurskipulagningu innlendra fyrirtaekja. |
beim tilfellum eiga ofangreind atridi ekki vid.

Framtakssjodir

Fjarfesting i innlendum framtakssjédum er talin medal fjarfestinga i hlutabréfum og er stefnt ad pvi
ad framtakssjddir vegi um fjérdung af innlendri hlutabréfaeign blandadra verdbréfasafna sjédsins.
Aherslur i fjarfestingum framtakssjoda geta verid dlikar. Sumir sjédir fjarfesta i fasteignum en adrir
leggja aherslu & skrad/oskrad fyrirtaeki i mismunandi atvinnugreinum a dlikum starfsvaedum.
Framtakssjodir geta verid a sjédaformi eda hlutafélagaformi. Meta verdur hvern sj6d sérstaklega med
itarlegum haetti. Almenn vidmid um fjarfestingar i framtakssjédum eru helst pessi:

e Framtakssjédir purfa ad hafa fjarfestingastefnu sem skilgreinir med vidunandi haetti peer dherslur
sem verda i fjarfestingum.

e Seljanleiki peirra er ad jafnadi litill og liftimi framtakssjéda langur. Mikilvaegt er ad skipulag og
leikreglur um eignarhald framtakssjéda séu vel skilgreindar i upphafi.

e Fjarfestingatimi parf ad vera skilgreindur og dsetlun um lok sjodsins eda skraningu félagsins a
hlutabréfamarkad parf ad liggja fyrir.

o Meta parf haefni sjédstjora og adgengi peirra ad fjarfestingartaekifeerum.

e Huga parf ad kostnadi vid sjodina; rekstrarkostnadi, umsyslupdknun og arangurstengingu.
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Stadfesting stjornar

Almenni lifeyrissjédurinn vinnur eingdngu fyrir sjédfélaga og hefur ad markmidi ad tryggja peim sem
haestan lifeyri vid starfslok. Sjédurinn gerir sér ljosa pa dbyrgd sem fylgir pvi ad hafa umsjon med
fjarmunum sjodfélaga og starfar i samraemi vid pad. Sjodurinn setur sér skyra fjarfestingarstefnu og
stefnir 8 ad nd gédum arangri fyrir sjodfélaga med markvissum vinnubrégdum og faglegum adferdum
vid eignastyringu.

Almenni lifeyrissjédurinn leggur aherslu & gegnseei og ad allar upplysingar um sjédinn séu settar fram
a skiljanlegan hatt. Sjédurinn leggur dherslu a vandada fjarfestingarstefnu og ad veita sjédfélogum
greinargddar upplysingar um eignir og avoxtun sjédsins @ hverjum tima. Fjarfestingarstefnan er birt i
heild sinni 4@ heimasidu sjédsins, www.almenni.is.

Stadfest af stjorn og framkvaemdastjora Almenna lifeyrissjédsins 28. névember 2018
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Vidauki: Fjarfestingarstefnur avoxtunarleida

Hér fyrir nedan er fylgiskjal med fjarfestingarstefnum avoxtunarleida Almenna par sem
fjarfestingarstefna hvers safns byggir a tegundaflokkun 1.-6. tolulidar 36 gr. a laga nr. 129/1997.

I Hamark .
Markmid um 1. Nuaverandi skv. Gengis- . V. V.
eignassamsetn Vikmork eignasam-{ sampykkt{ bundin Vikmork Oskrad Vikmork
Avisafn | ingu Leegri Efri setning um verdbréf Leegri Efri verdbréf Leegri  Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 12 6 27 14,7 100 0 0 27
A.b. Fasteignatryggd skuldabréf 7,5 3,5 12 8,8 100 0 0 12
B.a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 3 0 13 3,9 100 0 0 13 0 0 13
B.b. Innlan 1 0 11 57 100 0 0 1
B.c. Sértryggd skuldabréf 2 0 8 2,2 100 0 0 8 0 0 8
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad 0 0 3 0 100 0 0 3 0 0 3
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hiutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 51,5 30 77 48 100 51,5 30 77
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf 2,5 0 10 2,2 100 0 0 10 0 0 10
lanastofnana og vatryggingafélaga
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um 0 0 10 0,6 100 0 0 10 0 0 10
sameiginlega fiarfestingu
E.a. Hiutabréf félaga 9 4 15 9,6 100 0 0 15 0 0 15
E.b. Hlutdeildarskireini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 11,5 0 26 4,3 100 8,5 0 19 11,5 0 20
fiarfestingu
E.c. Fasteignir 0 0 10 0 100 0 0 10
F.a. Afleiour 0 0 10 0 10 0 0 10 0 0 10
F.b. Adrir fidrmalageringar, b6 ekki afleidur 0 0 10 0 100 0 0 10 0 0 10
Eignir i erlendum gjaldmidli 60 30 86,5 54,4 100
Samtals 20
l. Hamark .
Markmid um I. Nuverandi skv. Gengis- . V. V.
eignassamsetn Vikmork eignasam- sampykkt{ bundin Vikmérk Oskrad Vikmérk
Avisafn Il ingu Leegri Efri setning um verdbréf Leegri Efri verdbréf Leegri  Efii
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 20 10 40 21,8 100 0 0 40
A.b. Fasteignatryggd skuldabréf 13 6 20 15,3 100 0 0 20
B.a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 5 0 15 58 100 0 0 15 0 0 15
B.b. Innlan 2 0 12 55 100 0 0 12
B.c. Sértryggd skuldabréf 3 0 13 32 100 0 0 13 0 0 13
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad 0 0 4 0 80 0 0 4 0 0 4
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hiutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 36 20 61,5 33,2 80 36 20 61,5
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf 4 0 14 31 60 0 0 14 0 0 14
lanastofnana og vatryggingafélaga
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um 0 0 14 1 60 0 0 14 0 0 14
sameiginlega flarfestingu
E.a. Hiutabréf félaga 7.5 35 13 8 60 0 0 13 0 0 13
E.b. Hlutdeildarskireini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 9,5 0 22 3,2 60 7 0 16 9,5 0 20
fiarfestingu
E.c. Fasteignir 0 0 10 0 60 0 0 10
F.a. Afleidur 0 0 10 0 10 0 0 10 0 0 10
F.b. Abrir jérmélagemingar, po ekki afleidur 0 0 10 0 10 0 0 10 0 0 10
Eignir i erlendum gjaldmidli 43 20 80,5 35,6 100
Samtals 20
l. Hamark .
Markmid um 1. Nuverandi skv. Gengis- . V. V.
eignassamsetn Vikmork eignasam-{ sampykkt{ bundin Vikmork Oskrad Vikmork
Avisafn Il ingu Leegri Efri setning um verdbréf Leegri Efri verdbréf Leegri  Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 24 12 49 18,4 100 0 0 49
A.b. Fasteignatryggd skuldabréf 17 9 25 19,6 100 0 0 25
B.a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 6 0 18 4,5 100 0 0 18 0 0 18
B.b. Innlan 18 8 33 28,1 100 0 0 33
B.c. Sértryggd skuldabréf 7,5 0 15 7.5 100 0 0 15 0 0 15
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad 0 0 4 0 80 0 0 4 0 0
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hiutdeildarskirteini og hiutir i UCITS 15 8 31,5 14,1 80 15 8 31,56
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf 4 0 14 3,2 60 0 0 14 0 0 14
lanastofnana og vatryggingafélaga
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um 0 0 14 0,4 60 0 0 14 0 0 14
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 3 1,5 6 3.1 60 0 0 6 0 0 6
E.b. Hlutdeildarskireini og hlutir annarra sjé6a um sameiginlega 55 0 14,5 1,2 60 4,5 0 11,5 55 0 14,5
fiarfestingu
E.c. Fasteignir 0 0 10 0 60 0 0 10
F.a. Afleidur 0 0 10 0 10 0 0 10 0 0 10
F.b. Adrir flarmalagerningar, pd ekki afleidur 0 0 10 0 10 0 0 10 0 0 10
Eignir i erlendum gjaldmidli 19,5 8 69,5 15 100
Samtals 20
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l. Hamark .
Markmid um I. Nuverandi skv. Gengis- . V. V.
eignassamsetn- Vikmork eignasam- sampykkt{ bundin Vikmérk Oskrad Vikmérk
Samtryggingarsj6dur ingu Leegri Efri setning um verdbréf Leegri Efri verdbréf Leegri  Efii
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 10 5 40 26,7 100 0 0 40
A.b. Fasteignatryggd skuldabréf 25 10 35 15,8 100 0 0 35
B.a. Skuldabréf beejar- og sweitarfélaga 4 0 14 71 100 0 0 14 0 0 14
B.b. Innlan 2 0 12 50 100 0 0 12
B.c. Sértryggd skuldabréf 3 0 13 37 100 0 0 13 0 0 13
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad 0 0 4 0 80 0 0 4 0 0
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hiutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 36 16 61,5 26,1 80 36 16 61,5
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf 3 0 13 3,8 60 0 0 13 0 0 13
lanastofnana og vatryggingafélaga
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um 0 0 13 1,3 60 0 0 13 0 0 13
sameiginlega flarfestingu
E.a. Hiutabréf félaga 7.5 35 13 8,1 60 0 0 13 0 0 13
E.b. Hlutdeildarskireini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 9,5 0 22 2,7 60 7 0 16 9,5 0 20
fiarfestingu
E.c. Fasteignir 0 0 10 0 60 0 0 10
F.a. Afleidur 0 0 10 0 10 0 0 10 0 0 10
F.b. Abrir jérmélagemingar, po ekki afleidur 0 0 10 0 10 0 0 10 0 0 10
Eignir i erlendum gjaldmidli 43 16 81,5 28,1 100
Samtals 20
l. Hamark .
Markmié um 1. Naverandi skv. Gengis- . V. V.
eignassamsetn Vikmork eignasam- sampykkt{ bundin Vikmork Oskrad Vikmork
Rikissafn langt ingu Leegri Efri setning um verdbréf Leegri Efri verdbréf Leegri  Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 80 0 100 77,3 100 0 0 0
A.b. Fasteignatryggd skuldabréf 0 0 0 0 100 0 0 0
B.a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
B.b. Innlan 0 0 30 11,3 100 0 0 0
B.c. Sértryggd skuldabréf 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad 0 0 0 0 80 0 0 0 0 0 0
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hiutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 20 0 80 11,4 80 0 0 0
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf 0 0 0 0 60 0 0 0 0 0 0
lanastofnana og vatryggingafélaga
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um 0 0 0 0 60 0 0 0 0 0 0
sameiginlega flarfestingu
E.a. Hiutabréf félaga 0 0 0 0 60 0 0 0 0 0 0
E.b. Hlutdeildarskireini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 0 0 0 0 60 0 0 0 0 0 0
fiarfestingu
E.c. Fasteignir 0 0 0 0 60 0 0 0
F.a. Afleiour 0 0 10 0 10 0 0 0 0 0 10
F.b. Adrir flarmalagerningar, pé ekki afleidur 0 0 0 0 10 0 0 0 0 0 0
Eignir i erlendum gjaldmidli 0 0 0 0 100
20
L Hamark .
Markmid um 1. Nuverandi skv. Gengis- . V. V.
eignassamsetn- Vikmork eignasam- sampykkt{ bundin Vikmork Oskrad Vikmork
Rikissafn stutt ingu Leegri Efri setning um verdbréf Leegri Efri verdbréf Leegri  Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 50 0 100 66 100 0 0 0
A.b. Fasteignatryggd skuldabréf 0 0 0 0 100 0 0 0
B.a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
B.b. Innlan 20 0 70 17,5 100 0 0 0
B.c. Sértryggd skuldabréf 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad 0 0 0 0 80 0 0 0 0 0 0
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hiutdeildarskirteini og hiutir i UCITS 30 0 80 16,5 80 0 0 0
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf 0 0 0 0 60 0 0 0 0 0 0
lanastofnana og vatryggingafélaga
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um 0 0 0 0 60 0 0 0 0 0 0
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabreéf félaga 0 0 0 0 60 0 0 0 0 0 0
E.b. Hlutdeildarskireini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 0 0 0 0 60 0 0 0 0 0 0
fiarfestingu
E.c. Fasteignir 0 0 0 0 60 0 0 0
F.a. Afleidur 0 0 10 0 10 0 0 0 0 0 10
F.b. Adrir flarmalagerningar, pd ekki afleidur 0 0 0 0 10 0 0 0 0 0 0
Eignir i erlendum gjaldmidli 0 0 0 0 100
Samtals 20
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l. Hamark .
Markmid um I. Nuverandi skv. Gengis- . V. V.
eignassamsetn- Vikmork eignasam- sampykkt{ bundin Vikmérk Oskrad Vikmérk
Innlanasafn ingu Leegri Efri setning um verdbréf Leegri Efri verdbréf Leegri  Efii
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 0 0 0 0 100 0 0 0
A.b. Fasteignatryggd skuldabréf 0 0 0 0 100 0 0 0
B.a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
B.b. Innlan 100 100 100 100 100 0 0 0
B.c. Sértryggd skuldabréf 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hiutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 0 0 0 0 100 0 0 0
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
lanastofnana og vatryggingafélaga
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
sameiginlega flarfestingu
E.a. Hiutabréf félaga 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
E.b. Hlutdeildarskireini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
fiarfestingu
E.c. Fasteignir 0 0 0 0 100 0 0 0
F.a. Afleidur 0 0 0 0 10 0 0 0 0 0 0
F.b. Abrir jérmélagemingar, po ekki afleidur 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
Eignir i erlendum gjaldmidli 0 0 0 0 100
Samtals 20
l. Hamark .
Markmid um 1. Nuverandi skv. Gengis- . V. V.
eignassamsetn Vikmork eignasam-{ sampykkt{ bundin Vikmork Oskrad Vikmork
Huasnadissafn ingu Leegri Efri setning um verdbréf Leegri Efri verdbréf Leegri  Efri
A.a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 15 0 50 16,7 100 0 0 0
A.b. Fasteignatryggd skuldabréf 55 0 90 66,2 100 0 0 0
B.a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
B.b. Innlan 15 5 100 171 100 0 0 0
B.c. Sértryggd skuldabréf 15 0 50 0 100 0 0 0 0 0 20
C.a. Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hiutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 0 0 50 0 100 0 0 0
D.a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
lanastofnana og vatryggingafélaga
D.b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
E.b. Hlutdeildarskireini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
fiarfestingu
E.c. Fasteignir 0 0 0 0 100 0 0 0
F.a. Afleidur 0 0 10 0 10 0 0 0 0 0 10
F.b. Adrir flarmalagerningar, pd ekki afleidur 0 0 0 0 100 0 0 0 0 0 0
Eignir i erlendum gjaldmidli 0 0 0 0 100
Samtals 20
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Fylgiskjal 1: Reglur um lan til sjédfélaga

Lan Almenna lifeyrissjodsins til sjodfélaga fara eftir logum um fasteignalan til neytenda nr. 118/2016
og tilheyrandi reglugerd.

1. Skilyrai til ad sakja um lan

Umsakjendur purfa ad uppfylla eitt af eftirtoldum skilyrdum til ad geta sétt um Ian hja sjédnum:

e Vera virkir sj6dfélagar p.e. hafa greitt idgjold sidustu 3 manudi i samtryggingarsjéd en peir sem
eingdngu greida i séreignarsjéd purfa ad hafa greitt sidustu 2 ar.

Vera lifeyrispegar hja sjodnum.

2. Tegund lans
A-lan:

e Heildarlansfjarhaed til umsaekjenda sem uppfylla skilyrdi pessara reglna getur samanlagt ordid
allt ad kr. 50.000.000.

e Adeins er ldnad gegn fyrsta vedrétti i ibudarhusnadi i eigu lantaka og samfelldri vedrod fra og
med fyrsta vedrétti. P6 er heimilt ad lana gegn 60rum vedrétti ef [ansfjarhaed a fyrsta vedrétti er
innan vid 5% af verdmaeti husnaedisins. Hdmarksvedsetning er 70% af kaupverdi fasteignar eda
af gildandi fasteignamati fra bjoédskra islands. Vedsetning ma pé aldrei vera haerri en sem nemur
brunabdtamati ibidarhisnadisins dsamt I6darmati.

B-lan:

e Heildarlansfjarhaed til umsaekjenda sem uppfylla skilyrdi pessara reglna getur samanlagt ordid
allt ad kr. 30.000.000.

e Adeins er lanad gegn vedrétti i ibudarhusnaedi i eigu lantaka.

e Hdamarksvedsetning er 60% af kaupverdi fasteignar eda af gildandi fasteignamati fra pjédskra
islands. Vedsetning ma p6 aldrei vera haerri en sem nemur brunabdtamati ibudarhtsnaedisins
dsamt l6darmati. Ekki er gerd krafa um dkvedna vedrod.

3. Lanskjor

e Lanstimi er allt ad 40 ar ad vali lantaka. P6 er lagmarkslanstimi verdtryggdra lana 5 ar.

e Efvedsett eign er sumarhus getur lanstimi verid allt ad 15 ar en ef sumarhusid er 4 leigul6d
getur lanstimi po aldrei verid lengri en gildistimi I6darleigusamnings.

e Lan geta verid med jofnum afborgunum eda jofnum greidslum ad vali ldntakanda.

e Sjodfélagalan eru med manadarlega gjalddaga og geta lantakendur samid vid vidskiptabanka
sinn um sjalfvirkar skuldfeerslur. Lantakendur greida kostnad af greidslu afborgana.

e Heimilt er ad greida lanin upp hvenaer sem er an uppgreidslugjalds.

e Haegt er ad velja um verdtryggt lan tengt neysluverdsvisitdlu og overdtryggt lan. Lantakendur
geta skipt lansfjarhaed a milli verdtryggdra og dverdtryggdra kjara.

e Lantakendur geta breytt lanskjorum lana gegn sérstoku breytigjaldi sem nemur 0,5% af
eftirstodvum lans. beir sem dska eftir ad breyta verdtryggdum lanum i éverdtryggd verda ad
standast greidslumat i samraemi vid lanareglur sjédsins.

e Skuldaraskipti eru heimilud & lanum gegn pvi ad nyr skuldari uppfylli skilyrdi um greidslu- og
lanshaefismat. Ef nyr skuldari er ekki sjé6félagi baetist vid fast vaxtaalag sem er 1,0 prdsentustig.

Verdtryggd lan:

Vextir verdtryggora lana eru med fostum voxtum eda breytilegum ad vali lantaka.

e Fastir vextir eru dkvardadir af stjorn sjédsins. Gildandi vextir eru birtir 8 heimasidu sjédsins.
e Breytilegir vextir eru akvardadir af stjorn sjédsins. Heimilt er ad mida vaxtaakvordun vid
vidmidunargengi, tiltekna viomidunarvexti eda visitolu ad vidbaettu akvednu alagi. Ef midad er vid
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slikt viomid skal upplysa skuldara um breytingar a utlansvoxtum eigi sjaldnar en a télf manada
fresti. Vaxtabreytingar, p.m.t. um breytt vaxtavidmid, eru birtar 8 heimasidu Almenna
lifeyrissjodsins (almenni.is). Vextir taka nd mid af medalavoxtun a skuldabréfaflokki
ibudarlanasjéds HFF150434 i vidskiptakerfi Kauphallar islands { par sidasta manudi ad vidbaettu
0,75% alagi. Breytilegir vextir breytast 15. hvers manadar.

Overdtryggd lan:

4.

Vextir 4 dverdtryggdum lanum eru festir til priggja ara i senn og eru pa endurskodadir til
samraemis vid gildandi vexti.

Overdtryggdir vextir og breytingar & peim eru akvardadir af stjérn sjédsins.

Vid akvordun vaxta og vaxtabreytinga er einkum horft til styrivaxta Sedlabanka islands,
avoxtunarkrofu a éverdtryggdum rikisskuldabréfum a markadi, dvoxtunarkrofu a verdtryggdum
rikisskuldabréfum & markadi, ségulegrar verdbdlgu og verdbdlguspar, verdtryggdra fastra vaxta a
sjodfélagaldnum og almennra vaxtakjara @ markadi a sambaerilegum l[dnum.

Gildandi vextir a hverjum tima eru birtir 8 heimasidu sjédsins.

Vedskilmalar

Hamarkslan 4 eina eign eru samkvamt A-lani kr. 75.000.000 og samkvamt B-lani kr. 50.000.000
og gildir ef tveir sjodfélagar saekja um lan med vedtryggingu i sému eign. Framangreindar
hamarksfjarhadir eru hadar vedskilmalum samkvaemt l[dnareglum pessum.

Um vedhlutfoll visast i 2. gr. [dnareglna um tegund lans.

Adeins er heimilad ved sem er i fullri eign ldntaka eda ad hluta eda ad ollu leyti i eigu maka
lantaka, sambudarmaka eda einstaklings sem umseaekjandi er i stadfestri samvist med og er pa
askilid ad viokomandi eigandi verdi samskuldari ad umbednu lani.

Ekki er [anad til fasteignakaupa i atvinnuskyni, s.s. til Utleigu .

Huseign i smidum telst vedhaef sé hin komin 4 byggingarstig 4 p.e. fokheld samkvaemt islenskum
stadli um byggingarstig husa og brunatryggd samkvaemt brunatryggingavottordi.

Ef vedsett eign er sumarhus er hamarkslan kr. 12.000.000 og verdur |anid ad hvila a fyrsta
vedrétti. Vedsetning med umbednu lani ma vera mest 35% af kaupverdi fasteignar eda af
gildandi fasteignamati fra bjodskra islands . Par sem sumarhus eru oft yfirgefin i langan tima er
farid fram 4 ad sumarhus séu a lanstimanum tryggd fyrir 68rum tjonum en brunatjoni, t.d. gegn
vatnstjoni, innbroti o.s.frv. Sjédnum er heimilt hvenaer sem er 4 lanstimanum ad dska eftir ad fa
afrit af tryggingarskirteini. Med lansumsdkn med vedi i sumarhusi skulu fylgja eftirfarandi
vidbdtarupplysingar:

o Afrit af [6darleigusamningi.
e Stadfesting & ad sumarhus sé tryggt gegn tjéni, 60ru en brunatjéni.
Ad 60ru leyti eru vedskilmalar med sama haetti og skilmalar ibudarhusnaedis.

Mat & markadsverdi ibudarhisnadis eda sumarhuss getur verid kaupverd samkvaemt
kaupsamningi eda fasteignamat fra bjodskra islands. Vid sérstakar adstaedur, s.s. nybyggingar
par sem fasteignamat endurspeglar ekki virdi eignarinnar, getur sjédurinn heimilad ad mida
vedsetningu vid sd6lumat fra 16ggiltum fasteignasala, sem sjédurinn tilnefnir. Slikt mat er a
kostnad lantaka. ba getur sjodurinn lagt mat 4 forsendur verdmats og laekkad pad i varudarskyni.
Sjédurinn getur jafnframt avallt farid fram 4 ad verdmeeti fasteignar verdi metid af 16ggiltum
fasteignasala sem sjédurinn tilnefnir og er slikt mat 4 kostnad lantaka.

5. Mat a greidslugetu og lansheefi

G

reidslumat

e Almenni lifeyrissjédurinn greidslumetur [dnsumsakjanda og metur lanshafi hans i samraemi vid
|6g um fasteignalan til neytenda nr. 118/2016 og tilheyrandi reglugerd.
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e Ef lansumsaekjandi éskar eftir ad maki hans, sambudarmaki eda einstaklingur, sem umsaekjandi
er i stadfestri samvist med er greidslumetinn dsamt umsaekjanda er pad askilid af halfu sjodsins
ad maki hans, sambudarmaki eda einstaklingur, sem umsaekjandi er i stadfestri samvist med,
gerist samskuldari ad laninu.

e Umsakjandi skal afhenda sjodnum 6ll fylgigbgn vegna greidslumats og heimilar sjédnum ad leita
eftir fjarhagsupplysingum hja Creditinfo.

e Sjédnum er dvallt heimilt ad hafna umsdkn um lan eda takmarka lansfjarhaed pegar ekki er synt
fram & fullnaegjandi greidslugetu ad mati sjédsins.

Upplysingar um fylgigogn med umsdkn um greidslumat koma fram i lansumsdékn. Sjédurinn askilur
sér rétt til ad dska eftir 6llum peim upplysingum sem naudsynlegar eru til ad meta greidslugetu
umsaekjanda.

Lanshaefismat

e Allir umsaekjendur um lan eru lanshaefismetnir, sbr. 16g nr. 118/2016, um fasteignalan til
neytenda og tilheyrandi reglugerd. Vid gerd lanshaefismats eru notadar upplysingar fra
Creditinfo um fjarhagsupplysingar, sem umsakjandi heimilar sjédnum ad nalgast. Fai
umsaekjandi um [an ekki lanshaefismat eda lendir i flokki E i [dnshaefismati synjar sjédurinn
lanveitingu. Fai umsaekjandi ekki lanshaefismat vegna busetu erlendis er haegt ad leggja fram
ldnshafismat fra vidurkenndri stofnun i busetulandi.

6. Kostnadur

e Lantokugjald skv. verdskra sjédsins.

e Vedbodkarvottord.

e Kostnadur vid lanshaefismat.

e Kostnadur vid greidslumat.

e Onnur gjéld, svo sem vegna innheimtu og sérstakrar skjalagerdar, greidast samkvaemt verdskra
sjédsins.

7. Umsoékn
e [lansumsékn kemur fram hvada gégn purfa ad fylgja med umsdékn um lan og greidslumat.
e Sjédurinn askilur sér rétt til ad éska eftir frekari gognum sem naudsynleg kunna ad vera til ad
meta greidslugetu umsaekjanda.
e Med undirskrift sinni veitir umsakjandi sjd6dnum heimild til pess ad leita upplysinga sem
varda greidslugetu og lanshaefi, sbr. VI. kafla . laga um fasteignalan til neytenda nr.

118/2016.
8. Annad
e  bratt fyrir ofangreindar lanareglur askilur Almenni lifeyrissjédurinn sér rétt til ad hafna lans-
beidnum.

e Lifeyrissjédurinn veitir ekki lanaradgjof i skilningi laga nr. 118/2016.

Lanareglur pessar taka gildi 25. oktdber 2018 og koma i stad reglna fra 23. ndvember 2017.

{ www.almenni.is <« Bls. 42 }




Fylgiskjal 2: Eigendastefna Almenna lifeyrissjédsins

1. Markmid Almenna lifeyrissjodsins

Markmid Almenna lifeyrissjodsins (AL) er ad tryggja sjoofélogum sinum sem haestan lifeyri vid
starfslok, veita sjodfélogum tryggingavernd vegna tekjumissis i kjélfar 6rorku og studla ad auknu
fjarhagslegu 6ryggi adstandenda vid andlat. Sjédurinn studlar ad pvi ad na pessu meginmarkmidi
med pvi ad dvaxta fé sj6dfélaga 4 hagkvaeman hatt og tryggja peim bestu avoxtun midad vid
ahaettu. Vid fjarfestingarakvardanir sjédsins er midad vid ad hamarka verdmaeti eigna sjodsins og
stefna ad gdori ahaettudreifingu.

2. AL sem hluthafi og eigandi i félogum

Eigendastefna AL er stefnulysing um pad hvernig lifeyrissjédurinn beitir sér sem hluthafi i félogum
sem hann 4 verulegan eignarhlut i, p.e. 5% eda haerri beinan eignahlut i einstoku félagi eda par sem
lifeyrissjodurinn er medal fimm staerstu hluthafa félags. Nyti AL atkveedarétt sinn & hluthafafundum
i félogum par sem hann 4@ minni hagsmuna ad gaeta hefur hann pessa stefnu ad leidarljési. Alla jafna
beitir Almenni ekki atkvaedisrétti sinum i félégum par sem sjédurinn @ minna en 1% eignarhlut.

3. Grunnpaettir stjornarhatta — almennar reglur
Almenn 16g og reglur, t.d. hlutafélaga- og samkeppnislogin, fjalla um stjérnarhaetti i félogum,
hlutverk og skyldur stjérna, stjérnenda og félaga og marga fleiri pzaetti sem varda eigendastefnu
bessa. AL horfir til pessara grundvallareglna vardandi réttindi sin sem hluthafa. AL horfir einnig til
Leidbeininga um stjoérnarhaetti fyrirtaekja sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi islands, Nasdag OMX
Iceland hf. og Samtékum atvinnulifsins.

4. Samskipti vid fyrirtaeki

Starfsmenn Almenna lifeyrissjédsins seekja opna kynningarfundi félaga auk pess ad kynna sér
uppgjor, kynningar og annad opinbert Utgafuefni peirra. Telji sjédurinn astaedu til ad dska itarlegri
skyringa a tilteknum pattum starfseminnar og skipulags leitar AL eftir einkafundi med stjérnendum.
Forsenda slikra samskipta er ad leita itarlegri skyringa a efnisatridum sem stjornendum er heimilt ad
gefa svor vid.

Telji AL ad koma purfi dbendingum til stjérnar félags pa beinir framkveemdastjori AL peim samskipt-
um til stjdrnarformanns vidkomandi félags, nema starfsreglur pess veiti leidbeiningar um annad.

5. Stjornarhaettir fyrirtaekja
Stjérn félags ber endanlega dbyrgd a starfsemi og rekstri félags og fer med aedsta vald pess & milli
hluthafafunda. Meginhlutverk stjérnar eru ad studla ad vidgangi félagsins og drangri til lengri tima
litid, hafa yfirumsjén med rekstrinum i heild og eftirlit med stjérnendum.
e AL leggur dherslu & ad fyrirtaeki stundi géda vidskiptahaetti og adlagist bestu st6dlum um
stjérnarhzetti sem kostur er a.
e Helstu aherslur AL vid mat & stjérnarhattum félaga er ad peir stydji vid markmid AL sem
hluthafa, studli ad gagnseei og itarlegri upplysingagjof.
o Al leggur aherslu 4 ad fyrirtaeki starfi af dbyrgd med sjalfbaerni ad leidarljosi.

AL hefur pad ad meginreglu ad leita samstarfs vid stjornir félaga um breytingar 4 stjérnarhattum,
telji sjodurinn pess porf, fremur en ad hafa beint frumkvaedi ad breytingartillogum.

6. Hluthafafundir

AL er virkur hluthafi i félogum sem hann & verulegan eignarhlut i, beitir atkvaedum sinum & fundum
hluthafa peirra og leggur fram tilldgur um breytingar telji hann pess porf. Eignastyringarteymi hefur
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bad hlutverk ad greina tillogur hluthafafunda, yfirfara og mynda afstodu til peirra. Tillogur eru eftir
atvikum bornar undir valnefnd sjddsins.

Framkvaemda- og fjarfestingastjéri fara med atkvaedisrétt sjddsins a hluthafafundum en er hverju
sinni heimilt ad veita 66rum starfsmonnum umbod til ad fara med atkvaedi sjodsins eda tala mali
hans. beim sem fer med atkvaedi AL 4 hverjum fundi er heimilt ad beita atkvaedum AL vid afgreidslu
ofyrirsédra breytinga i stjornarkjori eda vid afgreidslu nyrra breytingartillagna, enda sé at-
kvaedagreidslan metin, eftir bestu vitund, i samraemi vid anda eigendastefnu AL og undirbuina
afstédu AL fyrir vidkomandi fund. Eignastyring Utbyr minnisbl6d um formleg samskipti vié fyrirtaeki
og patttoku & hluthafafundum.

AL birtir & heimasidu sinni hvernig atkveedum var beitt & peim fundum par sem lifeyrissjédurinn
tekur afstodu.

7. Stjornarkjor

AL litur a pad sem kost ad félog hafi starfandi tilnefningarnefnd sem rynir frambod til stjornar félaga
og birtir rokstuddar tilnefningar til stjérna. Eigi AL pess kost ad tilnefna fulltrda i stjornir félaga a
grundvelli eignarhalds, gerir sjédurinn pad annad hvort einn og sér eda i samstarfi vid adra adila.

Valnefnd sjédsins, skipud framkvamdastjéra eda fjarfestingarstjéra og tveimur adilum tilnefndum
af stjorn, tilnefnir stjornarmenn i hvert félag og velur hvernig sjédurinn radstafar atkveedum i
stjérnarkjori.

e Valnefnd stydst vid tillogur eignastyringarteymis. Valnefnd AL byggir tilnefningar eda
studning vid tiltekna fulltrda i stjérnarkjori a faglegu ferli par sem bakgrunnur, fagleg pekking,
reynsla, faerni, haefi og ad ekki séu til stadar hagmunadrekstrar milli stjiérnarmanna og félaga
er kannad.

o Litid er 4 pad sem kost fyrir haefan fulltrda ad vidkomandi sé sjodfélagi i AL.

Almenni lifeyrissjodurinn tilnefnir ekki eigin stjornarmenn eda starfsfélk i stjérnir félaga en heimilt
er ad tilnefna fulltria eignastyringarteymis i hagsmunarad fagfjarfestasjoda/félaga utan um
sérhaefdar fjarfestingar.

8. Starfskjor og hvatakerfi

AL leggur dherslu @ ad markmid og heimildir starfskjarastefna peirra félaga sem AL fjarfestir i séu
sett fram med skyrum haetti og byggi 4 langtimahugsun. Stjérn ber ad jafnadi ad akveda starfskjor
innan peirra heimilda sem stefnan veitir. Medal peirra patta sem AL horfir til vardandi
starfskjarastefnur er:

o /skilegt er ad horft sé til jafnraedis og launadreifingar innan félags ad teknu tilliti til haefni og
abyrgoar.

e AL horfir til pess ad heildarlaun, p.e. fost laun, hlunnindi og arangurstengdar greidslur,
stjérnenda séu i takti vid stédu peirra, abyrgd og vinnudlag og taki mié af samanburdar-
félogum.

e | peim tilvikum par sem samid er um hvatakerfi er aeskilegt ad pau séu skilgreind med peim
haetti ad dhersla sé 16g6 4 ad fjarhagslegir langtimahagsmunir haghafa félags og stjéornenda
fari saman. Mikilvaegt er ad skammtimahagsmunir stjérnenda séu vikjandi og ad hvatakerfi
feli ekki i sér umbodsvanda gagnvart haghofum félags. AL litur & pad sem kost ad hvatakerfi
nai til breids hops starfsmanna fremur en ad vera adeins i bodi fyrir fdmennan hdp
lykilstjérnenda.

e AL horfir til ad kaupaukar til stjérnenda séu ad hamarki 25% af heildarlaunum sem er i
samraemi vid dkveeda laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og ad i starfskjarastefnu sé
akvaedi um ad rammi kaupaukakerfis sé lagdur fyrir hluthafafund til sampykktar.
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o Jafnframt telur AL aeskilegt ad takmarkanir fyrir veitingu annarra hlunninda og dkveeda i
radningarsamningum séu skilgreind i starfskjarastefnu, til deemis vardandi upphafsgreidslur
vid rddningu, uppsagnarfrest og starfslokasamninga.

e Vardandi starfskjor stjornarmanna horfir AL til pess ad poknun stjérnarmanna og poknun fyrir
storf i undirnefndum stjérnar endurspegli pa vinnu og abyrgd sem stérfunum fylgir og teljist
i samraemi vid sambeerileg storf hja samanburdarfélogum.

e AL horfir til pess ad stjornarmenn njéti ekki réttinda umfram adra hluthafa sem tengjast
hlutabréfaverdi eda vidskiptalegra hlunninda sem tengjast hlutabréfum félagsins, til daemis
forkaups-, kaup- og sélurétt.

o AL telur aeskilegt ad i starfskjarastefnu komi fram dkvaedi um ad vidskipti stjornarmanna og
stjérnenda vid félag, dnnur en pau sem fjallad er um i raédningarsamningi, skuli framkvaemd
ut fra armslengdarsjénarmidum.

Stadfest a stjornarfundi pann 12. desember 2018
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Fylgiskjal 3: Utdrattur ur Eftirlitskerfi med ahattu

B. Eftirlit med ahaettu

1. Skipulag ahaettustyringar og eftirlits med dheettu

Ahaettustyring felur i sér hringras endurtekinna verkefna sem mida ad pvi ad draga Ur ahaettu i
starfsemi sjédsins. Allir starfsmenn hafa hlutverk i skipulagi innra eftirlits og ahaettustyringar i
samraemi vid stefnur, verkferla, verklagsreglur, gatlista o.fl.

1.1 Hlutverk starfseininga i skipulagi ahattustyringar og eftirlits med ahaettu

Stjorn sjodsins ber dbyrgd 4 ad arlega fari fram eigid ahattumat vegna starfsemi sjédsins og 4
grundvelli eigin dhaettumats setur stjérn dhaettustefnu. Framkveemd dhaettumatsins fer fram hja
stjérnendum i samvinnu og samradi vid stjorn sjodsins og a grundvelli verkferils um eigid dhaettumat.

Stjéornendur sem koma ad eigin ahaettumati eru framkveaemdastjori, fjarfestingarstjori, skrifstofustjori
og ahaettustjoéri. Framkvaemdastjori, fjarfestingarstjori og skrifstofustjéri eru eigendur ahaettupatta i
beim skilningi ad hja peim er dkvordunarvald samkvaeemt umbodi stjérnar til ad taka ahaettu i
starfsemi sjodsins. Ahaettustjéri er i forsvari fyrir starfssvidi dhaettustyringar og ber abyrgd &
greiningu, maelingu og skyrslugjof um ahaettu i rekstri sjédsins.

Endurskodunarfyrirtaeki sér um framkvaemd innri endurskodunar a grundvelli reglna fra FME nr.
577/2012 um endurskodunardeildir og eftirlitsadila lifeyrissjéda.

Eftirfarandi mynd synir skipulag dhaettustyringar og skiptingu abyrgdar mismunandi verkpatta.

Skipulag ahaettustyringar

o o Ahzettustefna Ahaettustefna er métud og sett af stjorn
Stjorn /  Eigid dhaettumat
Stjérnendur

lifeyrissjédsins. Ahaettustefnan byggir 4 eigin
dhaettumati stjdrnar og stjornenda sjédsins.

Stig q * Aheettueftirlit Ahzettueftirlit samkvaemt settri ahaettustyringarstefnu
ez ur / * Framkveemd dhzettueftirlits B er framkvaemt og skjalad af stjérnendum og/eda

Ahattustjon ¢ Skjolun og midlun nidurstadna ahaettueftirlits ; .,
e Framkveaemd vidbragda / urbéta ahaettustjora.

 Mat 4 virkni eftirlits og fylgni vid dhaettustefnu Mat d virkni eftirlits og fylgni vid dhaettustefnu er a
) ., . * Umsjon med innra eftirliti og ahaettueftirliti
Ahattus.t_lorl o Skyrslugjof til stjornar, endurskodunarnefndar og
stjérnenda um virkni ahaettueftirlits og framfylgni
dhaettustefnu

abyrgd dhaettustjora

Ahaettustefna er drlega yfirfarin og uppfeerd af stjérnendum, endurskodunarnefnd og stjérn sjédsins.

° Akvérdunartaka um dhaettu og voktun ahaettu er hja stjornendum eftir abyrgdarsvidi.

. Abyrgd 4 framkveemd eftirlitsadgerda samkvaemt dhaettustyringarstefnu og skjélun
nidurstadna er hja stjérnendum eftir abyrgdarsvidi og/eda dhaettustjéra.

. Ahaettustjéri framkvaemir og skjalar eftirlitsadgerdir sem felast i eftirliti med framfylgni vid
fjarfestingarheimildir samkvamt |6gum og/eda fjarfestingarstefnu sjodsins.

° Ahzettustjori ber abyrgd & og hefur eftirlit med framkvaemd og skjélun alls dhaettueftirlits

samkveemt dhaettustyringarstefnunni, rynir i nidurstédurnar og upplysir stjorn um framvindu og
nidurstodur eftirlitsadgerda.

1.2, Eigid ahaettumat og ahattustefna
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{ eigin dhaettumati er sundurlidud greining dhaettupatta og mat stjérnar og stjérnenda & mikilvaegi
hvers ahaettupattar i rekstri sjodsins. Tilgreint er hvada starfssvidi vibkomandi dhaetta tilheyrir og ber
skradur eigandi ahaettu 4byrgd & greiningu og mati vid arlega uppfaerslu. Ahaettustefnan byggir 4
eigin ahaettumati og lysir umfangi dhaettu sem stjorn er reidubuin ad taka i starfsemi sjédsins, mati a
boli sj6dsins gagnvart dhaettupattum og hvernig skuli greina, meta, vakta og styra dheettu.

1.3.  Ahzettustyringarstefna

[ dhaettustyringarstefnu eru skipulagdar eftirlitsadgerdir fyrir pa dhaettupaeetti sem ahaettustefna
sjédsins tekur til. Vid hverja eftirlitsadgerd er tilgreindur umsjénaradili og ein eda fleiri timasettar
eftirlitsadgerdir. Eftirlitsadgerdir samkvaemt ahaettustyringarstefnu mynda dagskra ahattueftirlits
sem eru skradar i dahaettueftirlitskerfi sem heitir Mark ahaettueftirlit.

Fyrir hverja dhaettu eru skrad eftirfarandi atridi:

° Skilgreining dhaettu.

. Ahaettumat (likur, afleiding, dhaettustig).

° Skyring @ ahaettumati.

. Eigandi.

Fyrir hverja eftirlitsadgerd eru skrad eftirfarandi atridi:
. Tidni og timasetningar.

° Vidmid, vikmork og vidbrogd.

° Umsjénaradili.

Skradur eigandi dhaettu ber dbyrgd a aheettugreiningu og dhaettumati vicdkomandi dhaettu.
Umsjénaradili framkveemir eftirlitsadgerdir i samraemi vid dhaettustyringarstefnu.

Ef nidurstodur eftirlitsadgerda syna dhaettu umfram skilgreind mork (fravik) skal brugdist vid i
samraemi vio skilgreinda vidbragdslysingu.

Ahaettustjori fylgist med dagskra eftirlitsadgerda og skradum eftirlitsadgerdum og skodar hvort nidur-
stoédur séu innan vidmida fyrir viokomandi dhzaettu. Manadarlega Utbyr ahaettustjori skyrslur um
framvindu ahaettueftirlits med fyrirspurn i dhaettueftirlitskerfid um framkvaemdar eftirlitsadgerdir og
nidurstddur peirra.

1.4, Mat a ahattueftirliti
Ahaettustjori er abyrgdaradili ahaettustyringar og hefur umsjon og eftirlit med virkni innra eftirlits
samkveemt skipulagi sem stjorn akvedur.

° Ahaettustjori hefur eftirlit med virkni dhaettustyringar og ahaettueftirlits, og fylgni starfsemi
sj6dsins vid aheettustefnu sem stjérn akvedur.

° Ahaettustjoéri heldur utan um skyrsluskil um framvindu og nidurstédur eftirlitsadgerda.

° Ahaettustjéri metur hvort framkvamd og nidurstddur eftirlitsadgerda séu i samraemi vid
adhaettustefnu og/eda annad skjalfest skipulag og/eda heimildir.

° Ahaettustjori rynir i vinnuskjol og utreikninga sem eru til grundvallar einstékum

eftirlitsadgerdum og dregur saman upplysingar til kynningar fyrir stjérn og stjornendur sjédsins.

2. Framkvaemd eigin dhaettumats

Stjorn ber abyrgd 4 ad arlega fari fram eigid dhaettumat vegna starfsemi sjédsins. Stjorn hefur métad
verklag um framkvaemd dhaettumatsins par sem skilgreind eru hlutverk peirra sem koma ad matinu.
Framkvaemd dhaettumatsins fer fram hja stjérnendum i samvinnu og samradi vid stjorn. Vid
framkvaemd eigin dhaettumats er lagt mat 4 hverjir helstu dhaettupeettir i starfseminni eru, horft til
framtidar i skemmri og lengri tima. Pegar fyrir liggur mat a hverjir helstu ahaettupaettir eru fer fram
mat 4 likindi pess ad atburdir préist 4 pann veg ad vidkomandi ahaetta raungerist og mat a ahrifum
bess 4 eignir og skuldbindingar sjédsins. Til grundvallar mati & dhrifum dhaettupdatta er m.a. horft til
framkvaemdra dlagspréfana, neemigreininga, forsendur tryggingafraedilegra uttekta og breytinga a
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tryggingafraedilegri stodu milli ara. Einnig er lagt mat a fylgni dhaettupatta og hvernig ahaettutaka
tengd vidkomandi aheaettupaetti fellur ad skuldbindingum sjddsins.

Ahaettustjori leggur fyrir stjérn sjédsins & stjérnarfundi ad hausti ar hvert drég ad dhaettugreiningu,
ahaettumati og forsendum fyrir hvoru tveggja. Stjérn eda undirnefnd stjérnar, feli hun slikri nefnd ad
fjalla um eigid dhaettumat rynir forsendur, leggur mat a droégin, reedir med og/eda an adkomu
stjérnenda og kemur sjonarmidum og dbendingum sinum sem kunna ad vera til stjérnenda. Stjorn
sj6dsins stadfestir eigid dhaettumat 4 stjérnarfundi fyrir arslok ar hvert.

Vid gero fjarfestingarstefnu og par af leidandi vid akvordun um ahaettutdku i eignastyringu er litid til
nidurstadna eigin dhaettumats. Einnig er litid til nidurstadna eigin dahaettumats vid gerd og uppfaerslur
verkferla, verklagsreglna og annarra skjalfestra innri skipulagsskjala.

3. Ferli eigin ahzaettumats, dhaettustefnu og dhaettustyringarstefnu

Um framkvaemd eigin ahaettumats hefur verid skjalfest verkferli par sem ferlinu, adferdafraedi vid
matid og hlutverkum peirra sem koma ad matinu er lyst. Ahaettustefna, dhaettustyringarstefna og
fjarfestingarstefna sem einnig eru uppfeerdar arlega eru innbyrdis tengdar og taka mid hverjar af
annarri vio uppfaerslur.

3.1.  Ahaettugreining

Ahaettugreining felur i sér mat & hverjir helstu dhaettupaettir eru i starfsemi sjédsins horft til skemmri
og lengri tima. Lagt er mat 4 fylgni dhaettupdatta og hvernig dhaettutaka tengd dhaettupattum fellur ad
skuldbindingum sjédsins.

3.2.  Ahattumat

Ahaettumat fer fram pegar fyrir liggur hverjir helstu dhaettupaettir i starfsemi sjédsins eru. |
ahaettumatinu er lagt mat 4 likindi pess ad atburdir proéist 4 pann veg ad viokomandi dhzetta
raungerist og mat a ahrifum pess a eignir og skuldbindingar sjédsins. Likindum og afleidingum eru
gefnar tolur 4 bilinu 1-4, samanlagdar télurnar segja til um hvert heildarmat vidkomandi dhaettu er
fyrir sjédinn, p.e. likindin 4 ad dhaetta raungerist og hversu mikil fjarhagsleg ahrif pad hefdi fyrir
sjodinn [Iitid @ (4 og undir), midlungs ' (5) eda mikid @ (6 og yfir)]. Taflan hér fyrir nedan synir
mogulegar nidurstodur ahaettumats eftir samspili metinna likinda og afleidinga.

Afleidingar  Mjog litil Litil Mikil Mjog mikil
Likur Mat 1-4 1 2 3 4
Mjog odliklegt 1 2 3 4 5
Oliklegt 2 3 4 5
Liklegt 3 4 5
Mijog liklegt 4 5
3.3. Framsetning ahaettustefnu og dhaettustyringarstefnu

Ahaettustefna er sett fram med skilgreiningu & dhaettuvilja og ahaettupoli i umfjéllun um yfirflokka
ahaettu i 4. kafla sem fylgir hér & eftir og med vidmidum og vikmorkum i umfjéllun um veigamestu
adhaettupeetti i sama kafla.

Ahaettustyringarstefna er sett fram med skilgreiningu 4 adferdum vid mat & dhaettupattum og
eftirlitspattum i 4. kafla sem fylgir hér a eftir.

3.4. Skyrsla um eigid ahaettumat

Skyrsla um eigid ahaettumat er samantekt a ferli, forsendum og nidurst6dum eigin dhaettumats.
Stjérn stadfestir skyrsluna og er henni skilad til Fjarmalaeftirlitsins fyrir lok juni ar hvert.
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4. Eigid ahaettumat Almenna lifeyrissjédsins

Almenni lifeyrissjodurinn hefur skilgreint fjéra meginflokka aheettu i starfsemi sjodsins sem eru
fjarhagsleg aheetta, lifeyristryggingaraheaetta, motadiladhaetta og rekstraraheetta. Undir hverjum
meginflokki dhaettu hefur sjédurinn skilgreint videigandi undirflokka sem alls eru 28. Eigid ahaettumat
tekur tillit til allra skilgreindra undirflokka dhaettu og er gert med hlidsjon af framkveemdum
svidsmyndagreiningum svo sem alagsprofunum, framfallsgreiningu og ryni stjérnenda a forsendum
og nidurstodu tryggingafraedilegs uppgjors. Taflan hér fyrir nedan synir nidurstodur eigin
ahaettumats i ndvember 2017 par sem graenn depill taknar litla dhaettu, gulur midlungs ahaettu og

raudur mikla dhaettu.

Markadsahatta

@ Gjaldmidlaahaetta

@ Markadsahaetta

@ Vaxtadhaetta

@ Verdobdlgudhaetta

@ Osamraemisihaetta

@ Ahzetta vegna eigna utan eh.
i@ Uppgreidsluahaetta

Lifeyristryggingarahzetta
@ Skerdingarahaetta

@ Lyodfraedileg dheetta

() Lausafjaraheetta

@ Umhverfisdhaetta

(@ 15gjaldaahaetta

Moétadilaahaetta

@ sampjoppunarahaetta
() Landsahaetta

@ Utlanadhaetta

@ Hlutabréf

i@ Afhendingarahzetta
@ Uppgjorsaheetta

Rekstrarahaetta

O Ahaetta vegna upplysingataekni
(@ Ahzttavegna svika

(@ Ahztta vegna Utvistunar

@ Frévikaaheetta

(@ Lagaleg dhaetta

(@ Ordsporsahaetta

@ skjaladheetta

(@ Starfsmannadhaetta
. Upplysingadhaetta
(@ Urskurdarahaetta lifeyris

4.1. Veigamestu dhaettupeettir
Veigamestu dhattupaettir eru skilgreindir peir sem i eigin dhaettumati i névember 2017 eru metnir
midlungs- og/eda mikil dhaetta. Nedangreind tafla synir veigamestu ahaettupaetti samkvamt eigin

dhattumati sjédsins.
Rekstrarahaetta
() Ahaetta vegna upplysingataekni

Métadilaahaetta
@ sampjoppunarahaetta
() Landsdheetta

Markadsahaetta

@ Gjaldmidlashaetta
@ Markadsahaetta
@ Vaxtadhaetta

@ Verdbdlguahaetta
@ Osamraemisihaetta

Lifeyristryggingarahzetta
@ Skerdingardhaetta

@ Lydfreedileg dheetta

() Lausafjaraheetta

Fyrir veigamestu dhattupaetti eru skipulagdar adgerdir eda vidbrogd sem gripa a til ef dhaetta raun-
gerist og gerd eru alagsprof og naemigreiningar eftir pvi sem vid 4. Fyrir veigamestu dhaettupaetti er

einnig lagt mat & fylgni dhaettupatta og hvernig dhaettutaka tengd vidkomandi ahaettupaetti fellur ad
skuldbindingum sjddsins. Taflan hér fyrir nedan synir tengsl og lysingu a tengslum milli ahzettupatta.
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Undirflokkur Ahzttumat  Tengdir dhaettupaettir Lysing & tengslum
Gjaldmidladheetta &) Ahztta eigna utan eh.  Skuldbindingarierlendum gjaldmidlum taka breytingum eftir virdi ISK gagnvart vidkomandi
gjaldmidlum.
Métadilaahaetta Métadilaaheetta a erlenda ttgefendur eykst i ISK med veikingu ISK.
Osamraemisahaetta Osamraemi milli eigna og skuldbindinga eykst vid styrkingu ISK.
Markadsahaetta @ Osamraemisahaetta Osamraemisdhaetta eykst ef eignir laekka t.d. vegna laekkunar d hlutabréfaverdi og/eda vegna
styrkingar ISK.
Uppgreidsludhaetta Uppgreidsluahaetta eykst ef avoxtunarkrafa laekkar verulega 4@ markadi.
Vaxtadhatta Vaxtadhatta eykst ef dvoxtunarkrafa breytist verulega, medaltimi lengist ef avéxtunarkrafan laekkar.
Gjaldmidladheetta Gjaldmidladhaetta eykst med styrkingu ISK
Osamraeemisahaetta [ ] Gjaldmidladhaeetta Osamraemisdheetta eykst med styrkingu ISK.
Markadsahaetta Osamraemisahatta eykst ef eignir laekka, t.d. vegna laekkunar a hlutabréfaverdi.
Verdbdlguahaetta Osamraemisahatta eykst ef raundvéxtun eigna er laegri en 3,5%.
Lydfraedileg dhaetta Osamraemisahatta getur aukist vegna lydfraedilegra patta, t.d. med aukinni 6rorkutidni.
Lagaleg dhaetta Osamraemisahatta getur aukist med l6gum, t.d. leekkun dvoxtunarkrofu i tryggingafraedil. Gttekt.
Vaxtadheetta [&] Uppgreidsludheetta Uppgreidsla skuldabréfa med fostum voxtum eykst med laekkun vaxta @ markadi.
Marka dsahaetta Markadsdhaetta eykst med haekkun dvoxtunarkréfu @ markadi.
Verdbolguahaetta &) Gjaldmidladheetta Verdbdlguahaeetta eykst med veikingu ISK.
Osamraemisahaetta Osamraemisdhaetta eykst med aukinni verdbdlgu.
Vaxtadhatta Vaxtadhaetta 6verdtryggdra skuldabréfa eykst med aukinni verdbdlgu.
Lausafjardheetta ] Ordsporsdhaeetta Lendi sjoédurinn i peim adsteedum ad geta ekki greitt t.d. lifeyri getur ordspor hans bedid verulega
hnekki.
Marka dsahaetta Hrynji allir markadir & sama tima getur pad haft ahrif 4 lausafjardhattuna.
Lydfraedileg dhaetta O Skerdingarahaetta Aukid langlifi eykur skuldbindingarsem leidir til skerdingar a réttindum.
Umbhverfisdhaetta
Skerdingarahaetta &) Lydfraedileg dhaetta Aukid langlifi eykur skuldbindingarsem leidir til skerdingar a réttindum.
Landsahaetta @ Gjaldmidladheetta Landséhatta & island eykst med styrkingu ISK og minnkar med veikningu ISK.
Sampjoppunaraheetta [&] Lausafjaraheetta Of mikil métadiladheetta & tiltekinn Gtgefanda (sampjoppun eigna) getur haft ahrif a
lausafjarahettu lendi sa motadili i vandraedum.
Ahztta vegna @ Ahztta vegna svika Sjodurinn gaeti lent i svikum ef upplysingakefi uppfylla ekki 6ryggisstadla en slikt geeti valdid mikilli
upplysingataekni Ordsporsdheetta ordsporsdheettu fyrir sj6dinn.

Lysingar 4 veigamestu dhattupattum, tolulegar nidurstddur eigin dhaettumats, forsendur peirra og
ymsar skilgreiningar sem peim tengjast er ad finna i kaflanum sem hér fylgir a eftir.

4.1.1. Fjarhagsleg ahezetta

Skilgreining: Fjarhagsleg dhaetta er haettan 4 fjarhagslegu tapi sem folgin er i verulegum verd-
breytingum a fjarmalagerningum vegna breytinga a vaxtastigi, gjaldmidlagengi, markadsgengi skrddra
fjarmdalagerninga o.fl.

Ahzettuvilji og dhaettupol: Fjarhagsleg dhaetta er drjifanlegur hluti af vardveislu og dvéxtun
fjdrmuna. Sjédurinn leitast vid ad draga ur fjarhagslegri ahzettu med samvali verdbréfa sem hafa dlika
eiginleika. Ahaettuvilji um fjarhagslega ahaettu er settur fram i fjarfestingarstefnu sjédsins med stefnu
um vaegi mismunandi verdbréfaflokka. Ahaettupol er einnig sett fram i fjarfestingarstefnunni med
heimilum vikmorkum frd stefnu um vaegi verdbréfaflokka.

4.1.1.1. Gjaldmidlaahzetta
Skilgreining: Haettan & ad breytingar a gengi gjaldmidla (styrking ISK) ryri verdmaeti erlendra eigna
sj6dsins meelt i islenskum krénum.

Abyrgd \ Ahzttumat  Skyring vid dhaettumat |
‘Eignastyring = Mikil ahaetta : Toluverdar likur eru 4 ad ISK styrkist yfir akvedid timabil og par sem
1 - (Likur 3, ahrif 3) : erlendar eignir i fjarfestingarstefnu vega fra u.p.b. 19-60% af eignum
safna pa hafa gjaldmidlahreyfingar veruleg ahrif 4 eignir safnanna.

Tengdir ahzettupzettir: Ahztta eigna utan efnahagsreikning, Métadiladhztta, Osamraeemisahaetta.

Ahzttustefna

Viomiod og vikmork: Vikmork i vaegi erlendra eigna i avoxtunarleidum er skilgreint i fjarfestingar-
stefnu. Stefnt er ad pvi ad gjaldmidlaskipting erlendra eigna dvoxtunarleida endurspegli gjaldmidla-
skiptingu i1 heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI).
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Eftirlitspaettir

Eftirlit " Tioni

Arsfjordungslega er gjaldmidlasamsetning erlendra eigna borin saman vid gjaldmidlasamsetningu 4 aari
heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI).

Tvisvar 4 ari er reiknad viroi i hufi (VaR) vegna verdbreytinga gjaldmidla i safni erlendra eigna 2 4 ari
gagnvart ISK.

4.1.1.2. Markadsahaetta

Skilgreining: Haettan a fjarhagslegu tapi vegna verdbreytinga a fjdrmalagerningum, sem skradir eru a
markadi eda hafa beina tengingu vid skrdd markadsbréf. bar 8 medal eru breytingar & voxtum, gengi
gjaldmidla eda virdi hlutabréfa.

Abré Ahzettumat Skyring vio dhzettumat \

‘Eignastyring | Mikil dheetta  Toluverdar likur eru 4 ad verdbreytingar verdi 4 skradum markadsverd-
1 - (Likur 3, ahrif 3) : bréfum og slikar breytingar geta haft veruleg ahrif 4 eignasafnid.

Tengdir ahaettupzettir: Osamreemisahatta, Uppgreidsludhztta, Vaxtadhztta, Gjaldmidladhzatta.

Ahzttustefna

Viomio og vikmoérk: Fjarfestingarstefnur &voxtunarleida eru dkvednar m.a. me0 tilliti til fylgni verd-
breytinga mismunandi eignaflokka. Ahattuvilji kemur fram i fjarfestingarstefnu par sem sett eru
markmid um eignasamsetningu og vikmork einstakra eignaflokka.

Eftirlitspaettir
Fylgst er med ad eignasamsetning avoxtunarleida sé innan vikmarka samkvaemt fjarfestingarstefnu 4 4 ari
og fjarfestingarheimildum i 16gum. Arsfjordungslega eru gerdar skyrslur um fylgni dvoxtunarleida
vid fjarfestingarstefnu og fjarfestingarheimildir.

Arsfijordungslega er virdi i hufi (VaR) reiknad fyrir allar avoxtunarleidir. Farid yfir Gtreiknad virdii = 4 4 ari
hufi & eignastyringarfundum.

4.1.1.3. Vaxtaahaetta
Heettan 4 a0 breytingar a voxtum og 16gun vaxtaferils leidi til lekkunar a virdi skuldabréfa.
Vaxtadhattu er unnt a0 maela med medalliftimaadferd (e. duration based method).

Abyrgd \ Ahzttumat  Skyring vid dhaettumat
‘Eignastyring = Mikil ahatta  Breytingar &4 voxtum eda 16gun vaxtaferils hefur ad 6llu jofnu ahrif & virdi
1 - (Likur 3, ahrif 3) : skuldabréfa en skuldabréf med langan medaltima eru ad 60ru dbreyttu

namari fyrir breytingum a voxtum. Téluverdar likur eru & pvi ad 16gun
- vaxtaferilsins breytist yfir tima med tilheyrandi dhrifum & eignaséfn. Ba0i
bein ahrif 4 skuldabréfaeign og 6bein ahrif 4 innlendan hlutabréfamarkad.

Tengdir ahaettupeaettir: Uppgreidsludhaetta, Markadsahatta.

Ahzttustefna

Viomid og vikmork: I fjarfestingarstefnu sjodsins eru skilgreind markmid um medaltima avoxtunar-
leida og heimil vikmork fra markmidum. Taflan fyrir nedan synir stefnu um meoaltima skuldabréfa i
avoxtunarleioum og heimil fravik fra peirri stefnu.
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Safn NeOdri Stefna Efri mork

Samtryggingarsjodur 6 9 12
Avisafn | 6 8 11
Avisafn Il 6 8 11
Avisafn Il 4 6 8
Rikissafn Stutt 0,5 1 3
Rikissafn Langt 6 10 13
Husnaedissafn 4 6 8

Eftirlitspaettir

Eftirlit " Tioni
- Manadarlega er medaltimi allra avoxtunarleida sjo0sins reiknadur og borinn saman vio skilgreindar = 12 4 ari
- vidmidanir. ‘ |

4.1.1.4. Verdbdlguaheaetta
Skilgreining: Verdbdlguahaetta er su haetta ad verdbdlga valdi pvi ad skuldbindingar hakki umfram
eignir vegna verdbdlgu og/eda ad langtimadvoxtun i séreignarsjédi verdi undir verdbolgu.

Abré Ahzettumat Skyring vio ahzettumat \

‘Eignastyring | Mikil dheetta  Allar skuldbindingar sj6dsins eru verdtryggdar en adeins hluti eigna
: - (Likur 3, ahrif 3) | &voxtunarleida. Toluverdar likur 4 ad adrar eignir en verdtryggd
skuldabréf proist med 60rum heetti en proun verdlags.

Tengdir ahaettupzettir: Gjaldmidladhetta, Osamreemisahetta, Vaxtadhetta.

Ahzttustefna

Viomio og vikmork: Verdtryggoar eignir avoxtunarleida skulu ad lagmarki vega 80% af hlutfalli
skuldabréfa samkvamt stefnu avoxtunarleida og midad er vid nedri mork skuldabréfa a.t.t.t. vikmarka.
Lagmark verdtryggdra eigna fyrir Hiisnaedissafnid midast vid 40% af stefnu safnsins i
vedskuldabréfum. Taflan fyrir nedan synir lagmarksvaegi verdtryggora eigna i avoxtunarleioum.

Lagmark verotryggora eigna avoxtunarleioa

Avoxtunarleid  Samtryggingar Avisafn | AEvisafn = Avisafn = Rikissaf = Rikissaf Husnadis- Innléna-

-sjodur I I I n Stutt = n Langt safn safn
Hlutfall af 32% 20%  32%  S6% 0%  56%  22%  80%*
heildareignum

*) Hér er datt vid hlutfall verdtryggdra innldna

Eftirlitspaettir

Eftirlit Tioni

Arsfjordungslega er gerd uttekt a hlutfalli verdtryggdra eigna i avoxtunarleidum. - 4aan

4.1.1.5. Osamraemisahaetta

Skilgreining: Haettan a dsamraemi i breytingum a markadsverdi eigna annars vegar og skuldbindinga
hins vegar. Deemi um aheettupatt er verdtrygging. Lifeyrisréttindi eru verdtryggd en eignasafn er
sjaldnast verdtryggt ad fullu. Alagspréf eda neemniprof eru deemigerd prof fyrir samraemi eigna og
skuldbindinga par sem leitast er vid ad meta nsemni eigna og skuldbindinga fyrir breytingum a
voxtum, verdbdlgu og 68rum pattum sem eru sameiginlegir i badum tilvikum.
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\ Ahzttumat  Skyring vid ahzettumat
Eignastyring Mikil ahaetta  Likur 4 ad 6samreemi milli préunar eigna og skuldbindinga eru téluverdar
(Likur 3, ahrif 3) | og eins eru ahrifin mikil ef eignir og skuldbindingar proast a olika vegu.
Eignasamsetning og fjarfestingarstefna samtryggingarsjods tekur mid af
veentri avoxtun eignaflokka a.t.t.t. ahaettu. Mestar likur eru & pvi ad proun
lydfredilegra patta svo sem hakkun lifaldurs verdi til pess ad
skuldbindingar vaxi umfram aetlanir og skapi pannig 6samraemi milli
eigna og skuldbindinga.

Tengdir ahaettupzettir: Gjaldmidladhatta, Markadsahatta, Verobolguahetta, Umhverfisahetta,
Lydfredileg ahaetta, Lagaleg aheetta.

Ahzettustefna

Viomio og vikmork: Syni alagsprof ad mogulegt tap samtryggingarsjods leidi af sér ad
tryggingafraedileg stada (heildarstada) verdi undir -10% verdur eignasamsetning skodud med hlidsjon
af nidurstodum.

Eftirlitspaettir
et ... Tini_
- Alagsprof er gert einu sinni 4 ari { framhaldi af Gttekt tryggingafraedings 4 stodu sjodsins. [ profinu 1 4aari
-eru metin ahrif vaxtabreytinga, verdbolgu, styrkingu kronunnar, leekkun hlutabréfaverds a verdomaeti

eigna a4 moti skuldbindingum.

4.1.2. Lifeyrisskuldbindingadhzetta
Skipgreining: Haettan 4 pvi ad lifeyrissjodurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar og greitt ut
lifeyri.

Ahaettuvilji og aheettupol: Lifeyrisskuldbindingadhaetta er érjufanlegur hluti af rekstri lifeyrissjéda.
Sjédurinn leitast vid ad draga ur lifeyrisskuldbindingadhaettu med videigandi fjarfestingarstefnu fyrir
samtryggingarsjod sem dregur Ur peirri dhaettu ad eignir standi ekki undir skuldbindingum og med
reglulegum tryggingafraedilegum uttektum til ad gripa ofyrirsédar aukningar a lifeyrisskuldbindingum.
Sjédurinn stefnir 4 ad tryggingafraedileg stada sé i jafnvaegi. Med pvi er att vid ad dunnin stada,
mismunur a eignum og dunnum skuldbindingum, sé innan vié +/-5% af skuldbindingum, og fram-
tidarstada, mismunur & navirdi framtidaridgjalda og skuldbindinga vegna peirra, sé innan vid +/-5% af
skuldbindingum.

4.1.2.1. Skerdingarahzetta

Skilgreining: Haettan a ad skuldbindingar vaxi meira en eignir og ad skerda purfi réttindi. Samkvaemt
39. gr. laga um lifeyrissjddi skal hrein eign lifeyrissjd0s til greidslu lifeyris asamt navirdi framtidar-
idgjalda vera jafnha navirdi vaentanlegs lifeyris vegna pegar greiddra idgjalda og framtidaridgjalda.

Abr06 Ahzettumat Skyring vio dhzettumat \
- Skrifstofustjori :  Mikil dhaetta : Talsverdar likur er 4 pvi ad skuldbinding aukist vegna langlifis.

(Likur 3, ahrif 3)

Tengdir dhaettupaettir: Lydfredileg ahaetta.

Ahzttustefna

Viomid og vikmork: Sjédurinn stefnir 8 ad tryggingafraedileg stada sé i jafnvaegi. Med pvi er att vid ad
aunnin stada, mismunur 4 eignum og dunnum skuldbindingum, sé innan vid +/-5% af skuldbinding-
um, og framtidarstada, mismunur a navirdi framtidaridgjalda og skuldbindinga vegna peirra, sé innan
vid +/-5% af skuldbindingum.
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Eftirlitspaettir

Eftirlit " Tioni
Tryggingafraedingur framkvaemir uttekt arlega i februar. 14 ari
Tryggingafradileg uttekt framreiknud midad vid mitt ar. 14 ari

4.1.2.2. Lyofredileg ahaetta
Skilgreining: Haettan a ad lydfreedileg samsetning sjodfélaga breytist 4 pann veg ad skuldbindingar
haekki umfram deetlanir, t.d. vegna aukins langlifis eda vaxandi 6rorku.

\ Ahzttumat  Skyring vid dhaettumat
- Skrifstofustjori :  Mikil ahaetta : Talsverdar likur er 4 pvi ad skuldbinding aukist vegna langlifis.
1 - (Likur 3, &hrif 3)

Tengdir dhaettupaettir: Skerdingardhatta, Umhverfisdhaetta.

Ahzttustefna
Viomid og vikmork: Sjodurinn stefnir 4 ad tryggingafredileg stada sé 1 jafnveaegi. Med pvi er att vid
ad dunnin stada, mismunur 4 eignum og dunnum skuldbindingum, s¢ innan vid +/-5% af skuldbinding-

um, og framtidarstada, mismunur a4 navirdi framtidariogjalda og skuldbindinga vegna peirra, sé innan
vid +/-5% af skuldbindingum.

Eftirlitspaettir

Eftirlit Tioni

- Sja eftirlit med skerdingarahaettu.

4.1.2.3. Lausafjarahaetta

Skilgreining: Haettan a ad sjédurinn hafi ekki naegilegt laust fé til ad standa vid naudsynlegar greidslur
svo sem ad greida lifeyri samkvaemt sampykktum, gera upp verdbréfavidskipti sem hann hefur
stofnad til eda ad greida annan rekstrarkostnad sjodsins. ba getur séreignarsjodurinn ordid fyrir
dveaentu Utstreymi sem einnig getur haft ahrif. Undir lausafjarahaettu fellur einnig seljanleikadhaetta,
utstreymisahaetta og réttindaflutningsdhaetta.

Abré Ahzettumat Skyring vio ahzettumat \

‘Eignastyring | Midlungs ahatta  Litlar likur eru 4 pvi ad sjodurinn geti ekki greitt lifeyri, rekstrarkostnad
: - (Likur 1, ahrif 4) : eda gert upp verdbréfavidskipti. Verdi pad hins vegar geta ahrifin ordid
veruleg.

Tengdir ahaettupeettir: Ordsporsahatta, Markadsahatta.

Ahzettustefna

Viomio og vikmork: Audseljanlegar eignir skulu ad lagmarki vega 30% af heildareignum
samtryggingarsjods. Audseljanlegar eignir séreignaleida ad vidbaettri eign i sjédfélagalanum skulu ad
lagmarki nema 75% af heildareignum hverrar séreignarleidar.

Eftirlitspaettir

Maénadarlega eru teknar saman upplysingar um hlutfall audseljanlegra eigna i avoxtunarleidum. 12 4 ari
Arlega eru teknar saman upplysingar hversu mikid er laust til Gttektar Gr Avoxtunarleidum 1 4ari
séreignarsjods og oftar ef reglur um uttektir breytast.

Arlega er farid sérstaklega yfir greidsluflaedi i avoxtunarleidum séreignarsjéds og oftar ef asteeda 14ari
pykir til t.d. ef reglur um uttektir breytast.

Arlega er farid yfir greidsluflaedi i samtryggingarsjodi og oftar ef astaeda pykir til. 14ari
Arsfjordungslega eru teknar saman upplysingar um proun idgjaldagreidsla i séreignar- og 44 ari
samtryggingarsjoo.
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4.1.3.Métadiladhaetta
Skilgreining: Motadiladheaetta er haettan & pvi ad motadili i vidskiptum eda utgefandi verdbréfs geti
ekki stadid vid skuldbindingu sina gagnvart sjédnum eda uppfylli ekki akvaedi samnings ad 60ru leyti.

Ahzettuvilji og dhaettupol: Métadiladhaetta er érjufanlegur hluti af vardveislu og dvoxtun fjarmuna.
Sjédurinn leitast vid ad draga ur motadiladhaettu med takmorkunum og vidmidum sem sett eru fram i
fiarfestingarstefnu sjédsins. Takmarkanir eru a vaegi einstakra Utgefenda verdbréfa i avoxtunar-
leidum, skilgreind eru ldgmarksskilyrdi um fjarhagslegan styrk utgefenda. Sjédurinn hefur alla jafna
vidskipti fyrir milligdéngu fjarmalastofnana sem luta opinberu eftirliti. Ahaettuvilji vegna métadila-
ahaettu helst { heldur vid fjarfestingarstefnu sjédsins. Ahaettupol vegna métadiladhaettu er skilgreint
med heimilu hamarksvaegi einstakra Utgefenda i avoxtunarleidum og ldgmarksskilyrdum um fjarhags-
legan styrk utgefenda.

4.1.3.1. Sampjoppunarahzetta

Skilgreining: Haettan a of litilli dreifingu matadila lifeyrissjéds. Til deemis getur verid ad lifeyrissjodur
kaupi talsvert magn skuldabréfa og hlutabréfa utgefin af sama adila eda tengdra adila. Takmarkanir i
[6gum draga ur sampjoppunardhaettu en koma ekki i veg fyrir ad lifeyrissjodir geti verid med mikla
modtadiladhaettu 4 einn Utgefanda, eina atvinnugrein eda landssvadi.

Abyrgd \ Ahzttumat  Skyring vid dhaettumat
‘Eignastyring = Mikil ah®tta  Sampjdppunarahaetta er toluverd vegna innlendra eigna sj60dsins par sem
1 - (Likur 3, ahrif 3) | innlendur verdbréfamarkadur er fremur einsleitur.

Tengdir dhaettupaettir: Lausafjarhaetta.

Ahzettustefna

Vidmio og vikmork: Hamarksvagi einstakra utgefenda og tengdra adila i avoxtunarleidum eru
skilgreind i 4. kafla i fjarfestingarstefnu sem fjallar um takmarkanir. Oheimilt er ad fara umfram pau
mork.

Eftirlitspaettir

Eftirlit " Tioni

Arsfjordungslega eru teknar saman upplysingar um vaegi einstakra ttgefenda og tengdra ttgefenda i = 4 4 ari
avoxtunarleioum.

Arsfjordungslega eru hlutabréf og skuldabréf flokkud eftir utgefendum, atvinnugreinum og 4 4 ari
landsvadum.

4.1.3.2. Landsaheetta

Skilgreining: Haettan 4 ad fjarfestingar lifeyrissjods séu of tengdar einu landi eda landsvaedi. | sumum
tilvikum er landsaheettu ruglad saman vid pdlitiska dhaettu, en landsahaetta er vidtakari og naer til
fiolmargra patta sem einkenna einstok landsvaedi. Gjaldeyrisstefna, hagvoxtur, rikisfjarmal og likur a
atokum 3 atvinnumorkudum, borgarastridi eda stridi 4 milli nzerliggjandi landa eru deemi um peetti
sem hafa ahrif 4 landsahaettu.

'Eignastyring  Midlungs dhztta  Landsahatta er mest 4 {sland vegna innlendra eigna. I fjarfestingarstefnu

1 - (Likur 1, ahrif 4) : er gert rad fyrir ad erlendar eignir endurspegli landaskiptingu heimsvisi-
tolu hlutabréfa sem hefur verulega mikla dreifingu 4 milli landa. Reyni &
- landséahettuna, t.d. vegna stridsataka getur pad haft veruleg ahrif 4 erlenda
eign sjodsins. |

Tengdir dhaettupaettir: Gjaldmidladhaetta.
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Ahzaettustefna

Viomio og vikmork: Stefnt er ad pvi ad landaskipting erlendra eigna avoxtunarleida endurspegli
landaskiptingu heimsvisitdlu hlutabréfa (MSCI). Haimarksvagi innlendra eigna er skilgreint
fjarfestingarstefnu.

Eftirlitspaettir

Eftirlit " Tioni
Arsfjordungslega er landaskipting erlendra eigna borin saman vid landaskiptingu heimsvisitolu 4 3 ari
hlutabréfa (MSCI).

Arsfjordungslega eru teknar saman upplysingar um vaegi virkrar og évirkrar styringar asamt 4 4 ari

upplysingum um landsvadaskiptingu eigna. Markmidid er ad erlend hlutabréf sjodsins endurspegli
ad mestu landsvedaskiptingu heimsvisitdlu hlutabréfa.

Arsfjordungslega eru tekin saman hlutfoll innlendra eigna i avoxtunarleidum og skodud i 4 4 ari
samanburdi vid skilgreind hamarkshlutfoll samkveaemt fjarfestingarstefnu.

4.1.4. Rekstrardhaetta
Skilgreining: Ahzetta vegna taps sem er afleiding af 6fullnaegjandi eda 6nothaefum innri verkferlum,
starfsmonnum, kerfum eda vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi lifeyrissjéda.

Ahaettuvilji og ahaettupol: Rekstrardhaetta er drjifanlegur hluti af rekstri lifeyrissjéda. Sjédurinn
leitast vid ad draga ur rekstrardheettu med skjalfestu innra regluverki sem m.a. tilgreinir sampykktar-
ferli vid rddstofun fjarmuna, heimildir einstakra starfsmanna til rddstofunar fjdrmuna og eftirlits a
virkni innra regluverks. Ahaettuvilja og dhaettupoli vegna rekstrarahaettu er lyst i skjdlum innra reglu-
verks eins og verklagsreglum, verkferlum og starfslysingum.

4.1.4.1. Ahzetta vegna upplysingataekni

Skilgreining: Hér undir fellur baedi ahaetta vegna vélbunadar og hugbuinadar. Vél- og hugbinadur sem
lifeyrissjodir nota i daglegum rekstri parf ad standast krofur stadla um upplysingadryggi og til stadar
burfa ad vera vidbunadaraaetlanir sem tryggja dframhaldandi rekstrarsamfellu.

Abré Ahzettumat Skyring vio ahzettumat \

- Skrifstofustjori | Midlungs ahatta : Litlar likur eru taldar 4 pvi ad vél- og hugbunadur sem sjédurinn notar

: - (Likur 2, ahrif 3) | uppfylli ekki kr6fur um upplysingadryggi. Sjodurinn kaupir 1 flestum
tilfellum pjonustu af adilum sem hafa 6ryggisvottun. Ahrif pess ad upp
- komi tilvik par sem upplysingadryggi vaeri abotavant eru metin mikil par
sem slikt hefdi neikvaed ahrif 4 ordspor sjodsins.

Tengdir dhattupaettir: Ordsporsdhaetta, Ahaetta vegna svika.

Ahzttustefna

Viomio og vikmork: Sjodurinn hefur sett sérstaka dryggisstefnu par sem fjallad er um medferd a
upplysingum og notkun upplysingakerfa i starfseminni. [ 6ryggisstefnu og i dryggisstjornkerfi Mark
eftirlitskerfisins er haldid utan um ahattueftirlit og fravikaskraningar vegna upplysingataekni,
samanber leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins um rekstur upplysingakerfa. Fravik i upplysinga-
Oryggi skulu yfirfarin og metio skal hvort fravikio kalli 4 sérstok vidbrogo.

Eftirlitspaettir
Y firferd a skradum fravikum i upplysingadryggi. 14 ari
Koénnun & framfylgni pjonustuadila vid stadla um upplysingadryggi. 14 ari
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4.2, Veigaminni ahaettupaettir

Veigaminni dhaettupaettir eru skilgreindir peir sem i eigin dhaettumati eru metnir litil eda mjog litil
aheetta. Fyrir pessa ahattupaetti fer ekki fram frekari greining nema hvad vardar tengsl vid veigamestu
ahattupaetti. Nedangreind tafla synir pessa dhaettupaetti samkvaemt eigin dhaettumati sjédsins i
névember 2017.

Markadsahaetta Lifeyristryggingarahaetta Moétadiladhaetta Rekstrarahaetta

@ Ahaetta vegna eigna utan eh. @ Umhverfisahaetta @ Utlanadhaetta @ Ahzttavegna svika

@ Uppgreidsludhaetta (@ 15gjaldashaetta @ Hiutabréf (@ Ahzetta vegna Gtvistunar
i@ Afhendingarahzetta @ Frévikaaheetta
i@ Uppgjorsahaetta (@ Lagaleg dhzetta

@ Ordsporsahaetta

@ Skjalaaheetta

(@ Starfsmannaahaetta

@ Upplysingadhaetta

@ Urskurdarahaetta lifeyris

4.2.1. Fjarhagsleg ahezetta

Fjdarhagsleg aheaetta er haettan a fjarhagslegu tapi sem félgin er i verulegum verdbreytingum a fjar-
malagerningum vegna breytinga 4 vaxtastigi, gjaldmidlagengi, markadsgengi skradra fjarmala-
gerninga o.fl.

4.2.1.1. Ahzetta vegna eigna utan efnahagsreiknings

Skilgreining: Haettan a breytingum & undirliggjandi eignum eda skuldbindingum utan efnahags. Daemi
um slikt eru framvirkir samningar og 6adregnar adrattarskuldbindingar framtakssjéda. Upplysingar
um slika samninga og adrattarskuldbindingar er ad finna i arsreikningi. Breytingar a framvirkum sam-
ningum eru teknar i gegnum rekstrarreikning og geta valdid verulegum breytingum a avoxtun eigna.

Abr06 Ahzettumat Skyring vio dhzettumat \

‘Eignastyring = Litil dhaetta Erlendar adrattarskuldbindingar geta aukist med veikingu ISK. bad hefur
1 - (Likur 3, ahrif 1) : p6 6veruleg ahrif 4 heildareignir. Likurnar 4 pvi ad ISK veikist eru po
metnar téluverdar yfir tima. Engar dkvardanir hafa verid teknar i stjorn
- um ad nota afleidusamninga.

4.2.1.2. Uppgreidsludhaetta

Skilgreining: Haetta & ad skuldabréf med fostum voxtum verdi greitt upp fyrir gjalddaga og ad lifeyris-
sjédurinn fai ekki pa dvoxtun sem stefnt er ad. A8 60ru dbreyttu ma gera rad fyrir ad likur 4 ad upp-
greidslur skuldabréfa med fasta vexti aukist eftir pvi sem peir vextir eru haerri en vaxtakjor sem
bjédast a hverjum tima.

Abyrgd \ Ahzttumat  Skyring vid ahaettumat \
‘Eignastyring = Litil dhaetta  Uppgreidsludhetta er mest vegna sjodfélagalana 4 fostum voxtum.
| - (Likur 2, 4hrif 2)

4.2.2. Lifeyrisskuldbindingaahaetta
Hzettan 4 pvi ad lifeyrissjodurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar og greitt ut lifeyri.

4.2.2.1. Idgjaldadhaetta
Skilgreining: Haettan sem stafar af miklum samdreetti i idgjoldum. Getur stafad af breytingum 4 ytra
umhverfi eda efnahagslegu umhverfi. Getur lika stafad af sleemu ordspori lifeyrissjods.

Abr06 Ahzettumat Skyring vio dhzettumat \
Skrifstofustjori - Litil dhaetta  Midad vid reynslu breytast idgjaldagreidslur 6verulega milli timabila og
1 - (Likur 1, ahrif 2) : eru pvi taldar litla likur & pvi ad i0gjaldagreidslur dragist verulega saman.
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4.2.2.2. Umhverfisdhaetta

Skilgreining: Haettan a ad neikvaed proun i ytra umhverfi sjddsins, p.a.m. félagslegar og hagraenar
breytingar auki lifeyrisbyrdi sjodsins. Langvarandi atvinnuleysi eykur til ad mynda likur 8 6rorku, sem
hefur ahrif 8 lydfraedilega dhaettu. Hér undir flokkast einnig svokollud kerfislaeg dhaetta, p.e. haettan a
ad almennir erfidleikar i lifeyriskerfinu eda erfidleikar hja 6drum lifeyrissjodum hafi neikveed ahrif 4
starfsemi sjédsins.

Abyrgd \ Ahzttumat  Skyring vid ahaettumat |
Skrifstofustjori = Litil dhaetta Sjodurinn er ad mida vid 50% af islenskum ororkulikum sem er minna en
: - (Likur 1, ahrif 2) | flestir sjo0ir. Pratt fyrir ad aukning i 6rorkulifeyrir almennt pa er sjodurinn :

me0 tiltdlulega faa drorkulifeyrispega i hlutfalli vid adra sjooi.

4.2.3. Moétadiladhzetta
Métadiladhaetta er haettan a pvi ad métadili i vidskiptum eda Utgefandi verdbréfs geti ekki stadid vid
skuldbindingu sina gagnvart sjédnum eda uppfylli ekki dkveedi samnings ad 6dru leyti.

4.2.3.1. Utlanaahaetta (e.credit risk)

Skilgreining: Haettan & greidslufalli tiltekins skuldara og tapi sem af pvi getur ordid. Utldnadhaetta
(skuldaradhaetta) er jafnan maeld med gjaldpolsprofi eda lanshafismati. Aldursgreining vanskila og
breyting a tryggingahlutféllum eru 6nnur deemi um mat 4 dtlanadhaettu.

Abyrgd \ Ahzttumat  Skyring vid dhaettumat |

‘Eignastyring = Litil dhaetta  : Einhverjar likur eru & pvi ad einstakir utgefendur verdbréfa verdi fyrir

1 - (Likur 2, ahrif 1) : greioslufalli en minni likur eru & pvi ad pad gerist samtimis hja mérgum
utgefendum.

4.2.3.2. Métadiladahaetta vegna hlutabréfa
Skilgreining: Haettan a ad utgefandi hlutabréfa i eigu sjédsins standist ekki vidmidanir i fjarfestingar-
stefnu sjédsins.

Abyrgd \ Ahzttumat  Skyring vid ahaettumat \
‘Eignastyring = Litil dhaetta  Toluverdar likur eru 4 pvi ad einstakur utgefandi hlutabréfa standist ekki
1 - (Likur 3, ahrif 1) | fjarhagsleg viomid i fjarfestingarstefnu.

4.2.3.3. Afhendingardhatta

Skilgreining: Afhendingarahatta er su ahzetta ad métadili afhendi ekki verdbréf i samraemi vid
akvaedi fjdrmalasamnings. Slik ahaetta getur skapast pegar varsla verdbréfa er hja 3ja adila og getur i
sumum tilfellum leitt til tjons.

Abr06 Ahzettumat Skyring vio dhsettumat \
‘Eignastyring = Litil dhaetta | Sjodurinn 4 alla jafna vidskipti i gegnum fjarmalastofnanir sem luta
1 - (Likur 1, ahrif 1) : opinberu eftirliti. Litlar likur eru & pvi ad moétadili sjodsins 1 vidskiptum
athendi ekki verdbréf i samrami vid akveedi fjarmalasamnings. Ef pad
- gerist hefur pad dveruleg dhrif & sjodinn par sem um einstok vidskipti veeri
- a0 reeda.

4.2.3.4. Uppgjorsahaetta

Skilgreining: Uppgjorsahaetta er s dhaetta ad maotadili i vidskiptum afhendi ekki fjdrmalagerning eda
virdi hans i reidufé eins og um var samid og eftir ad lifeyrissjodurinn hefur uppfyllt sinn hluta samn-
ingsins, p.e. afhent fjdrmalagerning eda virdi hans i reidufé.
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\ Ahzttumat  Skyring vid ahaettumat
‘Eignastyring = Litil dhaetta  : Sjodurinn & alla jafna vidskipti i gegnum fjarmalastofnanir sem luta
: - (Likur 1, ahrif 1) : opinberu eftirliti. Litlar likur eru & pvi ad moétadili sjodsins 1 vidskiptum
athendi ekki verobréf i samraemi vid akveedi fjarmalasamnings. Ef pad
. gerist hefur bad overuleg dhrif 4 sj60inn par sem um einstok vidskipti veeri .
“a raeda. ‘

4.2.4. Rekstrarahaetta
Ahaetta vegna taps sem er afleiding af 6fullnaegjandi eda dnothaefum innri verkferlum,
starfsmonnum, kerfum eda vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi lifeyrissjoda.

4.2.4.1. Ahzetta vegna svika

Skilgreining: Haetta a svikum sem valda sjodnum fjarhagslegu tjoni. T.d. geeti verid um svik starfs-
manna eda peningapvaetti ad reeda. Adskilnadur starfa, sampykkisferli og kerfislaegar adgangsstyr-
ingar eru deemigerd vidbrogd vid mogulegri sviksemi, asamt afstemmingum & reikningum og
almennri eignatalningu.

\ Ahzttumat  Skyring vid ahzettumat
Skrifstofustjori ©  Litil dheetta | Litlar likur eru taldar 4 pvi ad sjodurinn verdi fyrir svikum eda
: - (Likur 1, ahrif 1) : peningapveetti par sem sjodurinn beitir virkri adgangsstyringu i kerfi,
a0skilnadi starfa og sampykktar—ferli vegna radstafana med fjarmuni.
 Ahrif eru metin litil vegna pessara radstafana.

4.2.4.2. Ahzetta vegna UGtvistunar
Skilgreining: Ahaetta tengd uthysingu & verkefnum til pridja adila.

Abyrgd \ Ahzettumat \ Skyring vio ahsettumat |

- Skrifstofustjori - Litil dhaetta  : Sjodurinn kaupir i flestum tilfellum pjonustu af adilum sem hafa

: - (Likur 1, ahrif 2) : 6ryggisvottun sem minnkar likur & pvi ad adilar uppfylli ekki
oryggiskrofur.

4.2.4.4. Fravikadhaetta
Skilgreining: Haetta & ad eignir avoxtunarleida séu utan heimilda i fjarfestingarstefnu sjédsins.

Abyrgd \ Ahzttumat  Skyring vid ahaettumat \
‘Eignastyring = Litil dhaetta  : Litlar likur eru taldar & pvi ad eignir sj60sins fari verulega ut fyrir :
: - (Likur 1, ahrif 2) | heimildir i fjarfestingarstefnu par sem reglulega er farid yfir samanburd &

eignum og stefnu.

4.2.4.4. Lagaleg dhatta

Skilgreining: Brot a akvaedum laga, reglugerda eda opinberra fyrirmaela, brot 8 samningum
(samningsaheetta), 6fullnaegjandi samningsgerd (skjaladhaetta) og 6fullnaegjandi undirbuningur
démsmala. bad ma einnig nefna adgerdir ddmstdla og stjornvalda, t.d. beitingu sekta eda ad tulkun
skilmala eda sampykkta verdi & annan hatt en sjédurinn gerir rad fyrir.

Abr06 Ahzettumat Skyring vio dhsettumat \
Skrifstofustjori = Litil dhaetta  Arlega er farid yfir samningseydublod sjodsins med tilliti til breytinga i
1 (Likur 1, ahrif 2) laga og eftirlitsumhverfinu. I flestum tilfellum fer 16gmadur yfir alla
samninga sem sjodurinn gerir. Arlega er farid yfir verkferla og verklag hja
- sjodnum. ‘

4.2.4.5. Ordsporsaheetta

Skilgreining: Haettan a fjarhagslegu tjoni vegna pess ad ordspor lifeyrissjéds hefur bedid hnekki.
Ordsporsaheaetta og idgjaldadhaetta eru tengdar ad pvi leyti, ad ef lifeyrissjodur feer a sig sleemt ord
getur pad leitt til pess ad idgjold dragist saman vegna lélegrar nylidunar. b4 getur slaamt ordspor leitt
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til pess ad rétthafar séreignar flytji réttindi sin til annarra sjéda sem getur aukid lausafjar- og
seljanleikadahaettu.

Abyrgd \ Ahzttumat  Skyring vid ahaettumat \
Skrifstofustjori ~  Litil dhaetta  : Litlar likur eru taldar & pvi ad ordspor skadist svo einhverju skipti m.a.
: - (Likur 2, ahrif 2) | vegna mikillar ahattudreifingar i fjarfestingum og gagnsaei um
fjarfestingaeignir og upplysingar um starfsemi sjodsins. Ahrif eru metin
itil 1 1j6si fenginnar reynslu i rekstri sjodsins.

4.2.4.6.Skjaladhatta

Skilgreining: Haetta a ad skjol t.d. samningar um eignastyringu og samningar vegna radstofunar
idgjalda séu ekki vistadir a 6ruggan og adgengilegan hatt. Sjédurinn getur ordid fyrir tjoni ef ekki er
haegt ad leggja fram samninga.

Abr06 Ahzettumat Skyring vio dhzettumat \
Skrifstofustjori - Litil dhaetta Litlar likur eru taldar & pvi ad samningar og dnnur mikilvaeg skjol glatist

(Likur 1, ahrif 2) enda i flestum tilfellum baedi skonnud og geymd 4 pappir. Ahrif pess eru
metin litil par sem badi pyrfti ad koma til ad skjal glatist og ad motadili
fari fram 4 ad uppfylla ekki viokomandi samning.

4.2.4.7. Starfsmannadhatta

Skilgreining: AlImenn hztta 4 ad uppsagnir eda veikindi starfsmanna leidi til rekstrarerfidleika.
Kerfisbundin pjalfun starfsmanna og afleysingamanna eru deemi um adgerdir til ad draga ur slikri
ahaettu.

Abyrgd \ Ahzttumat  Skyring vid dhaettumat \
Skrifstofustjori ©  Litil dhaetta  : Buid er ad tryggja ad til eru stadgenglar fyrir flesta starfsmenn hja
3 - (Likur 1, &hrif 1) : sj60num. Starfsaldur er almennt har hja sjéonum.

4.2.4.8. Upplysingaahaetta
Skilgreining: Haetta a ad upplysingar sem sjodurinn laetur fra sér gefi villandi mynd eda leidi til
akvardanatoku sjédfélaga 4 rongum forsendum.

Abré Ahzettumat Skyring vio dhzettumat \
- Skrifstofustjori | Litil dhaetta  Likur 4 ad sjédurinn veiti villandi upplysingar eru metnar litlar m.a. vegna |

(Likur 2, ahrif 1) verklags vid yfirferd 4 gognum a upplysingaveitum sjodsins (vefjum) og a
yfirlitum og skjalfest er i verkferlum. Ahrif eru metin litil par sem
-upplysingar eru uppfeerdar minnst manadarlega.

4.2.4.9. Urskurdarahaetta lifeyris

Skilgreining: Hzetta a ad lifeyrisurskurdir séu ekki samkvamt sampykktum. Kerfisbundin villa i
Urskurdi lifeyris sem er i dsamraemi vid sampykktir lifeyrissjods getur gefid ranga mynd af stodu
sjodsins og leitt til endurkrafna. bPa getur tulkun sampykkta falid i sér ahaettu, samanber deemi um
tekjukdnnun lifeyrissjé8a sem nyverid var po deemd |6gmaeet { Haestarétti.

\ Ahzttumat  Skyring vid ahzettumat
Skrifstofustjori ©  Litil dhaetta | Litlar likur eru taldar & pvi a0 lifeyrisurskurdur sé ekki i samraemi vid
‘ - (Likur 1, ahrif 2) : sampykktir. Upplysingakerfi sj6dsins myndar urskurd i samtryggingu i
samraemi vid réttindi i kerfinu og 1 hverju tilviki eru tveir starfsmenn sem
koma ad framkveemd lifeyristrskurdar i samtryggingu. Ahrif af rongum
lifeyristirskurdi eru metin litil par sem hvert stakt tilvik hefdi litil hrif.

Eftirlit med ahcettu sampykkt a stjornarfundi lifeyrissjodsins 12. desember 2018
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