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Gomul saga, sem allir pekkja, og ny, sem kemur

sumum a ovart

B Geta fjarfestar gengid ad pvi visu ad hlutabréf skili haerri avoxtun en skuldabréf a hverju tiu ara timabili?
B Geta fjarfestar hagnast a pvi ad treysta a ad avoxtun hlutabréfa leiti alltaf til langtimamedaltals?

Arbok Credit Sviss arid 2013 um &voxtun verdbréfa er
komin at. | bokinni eru gdgn um avéxtun skuldabréfa og
hlutabréfa fra 22 16ndum i 113 ar eda a timabilinu 1900-
2012. [ sidustu békum voru Iéndin nitjan en na hefur
bremur 16ndum verid baett vid med sogu fra arinu 1900.
Londin sem n0 baetast vid eru Austurriki (med 113 éara
sogu), Russland og Kina (vantar ségu fra upphafi kommun-

s isma par til verdbréfavidskipti hofust
aftur). Békin er unnin i samstarfi vid
Elroy Dimson, Paul Marsh og Mike
Staunton hja London Business School
en peir halda utanum gagnagrunninn og
skrifa inngangsgreinar, medal annars um
hvers megi veenta a morkudum a komandi
arum. Lesendur er hvattir til ad kynna
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sér efni arbékarinnar sem ma finna i heild med pvi ad
smella & myndina af forsidu hennar.

[ arbokinni er ad finna tolur fyrir svaedi sem eru heimurinn
allur (I6ndin 22 sem né yfir 98% af heimsmarkadi hluta-
bréfa), heimur an USA (21 land) og Evrépa (15 I6nd). |
hverju svaedi eru avoxtunartdlur fyrir skuldabréf og hlutabréf
reiknadar i bandrikjadollar. Fyrir hvert svaedi og land er
haegt ad sja arlega raunavoxtun hlutabréfa, skuldabréfa og
rikisvixla a 21. 6ldinni, sidustu 50 ar og sidan 1900.
Sagan er afdrattarlaus um ad hlutabréf skila haestu avoxtun-
inni a [léngum tima. Myndin synir préun eigna ef fjarfestir
lagdi fyrir eina einingu i upphafi 20. aldarinnar og fjarfesti
i hlutabréfum, rikisskuldabréfum og rikisvixlum i 22 [6ndum
vegnum med markadsverdi eigna i hverju landi.

Avoxtun hlutabréfa, skuldabréf og vixla i 113 ar i 22 Iondum

Verdmeeti fjarfestingar

Myndin synir verdmaetaaukningu
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med markadsverdmeeti hvers
lands. A 113 arum jokst raunvirdi

hlutabréfa med endurfjarfestum
ardi ur 1 i 249,5 samanborid vid
7,1 i rikisskuldabréfum og 2,7 i

rikisvixlum.
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pratt fyrir ad sagan syni yfirburdi hlutabréfa 16ngum tima
burfa fjarfestar ad hafa i huga ad markadir eru éutreiknanlegir
og stundum geta komid mjég l6ng timabil par sem hlutabréf
skila laegri avoxtun en skuldabréf. Um petta attu fjarfestar
a 21. éldinni ad vera vel medvitadir pvi ad avoxtun hlutabréfa
sidustu 13 ar eda fra aldamoétum hefur verid litil sem
engin. Skyringin & pessari préun er annars vegar miklar
sveiflur & verdi hlutabréfa og haekkun a verdi skuldabréfa
vegna leekkunar & markadsvoxtum. A aratugnum 2000 til
2010 voru tvo timabil med neikvaedri avoxtun hlutabréfa.
Pad fyrra var pegar svokollud ,,netbdla” sprakk arin 2000
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til 2002 en pa lekkadi hlutabréfaverd um allan heim um
tugi présenta. Seinna timabilid var fjarmalakreppan 2008
pegar hlutabréfaverd i heiminum laekkadi ad medaltali um
helming. A sama timabili hafa rikisskuldabréf i flestum
I6ndum haekkad vegna laekkandi vaxta og ma sem daemi
nefna ad vextir langra rikisskuldabréfa i Bandarikjunum
voru 6,9% i byrjun aldarinnar en voru 2,5% i arlok 2012.
Nasta mynd synir raunavéxtun i heiminum a premur
mismunandi timabilum. Aftast i greininni er sidan tafla
sem synir avoxtun a sému timabilum i nokkrum l6ndum
og heimssvaedum.


http://www.investmenteurope.net/digital_assets/6305/2013_yearbook_final_web.pdf

Raunavoxtun a ari ad jafnadi, i 22 I6ndum & mismunandi timabilum

B Hlutabréf B Skuldabréf

Hlutabréf hafa skilid haestu avoxtun-

Vixlar

inni ef litid er til 113 ara og 50 éra.
A tuttugustu 6ldinni hafa rikisskulda-

bréf hins vegar skilad haestu

avoxtuninni.
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[ arbokinni er m.a. ad finna rannsékn & pvi hvort fjarfestar
geti treyst pvi ad avoxtun hlutabréfa leiti aftur til langtima-
medaltals. Ef svo veeri aettu fjarfestar ad auka vaegi hlutabréfa
begar langtimaavoxtun er laegri en medtalid og minnka
veegid pegar avoxtunin haekkar umfram medtalié. Greinar-
hofundar segjast hafa notad séguleg gogn i arbokinni fra
20 léondum til ad greina hvort haegt sé ad hagnast med
bessum adferdum. Nidurstada héfunda er ad svo sé ekki,
beir sja ekki ad haegt sé ad timasetja markadi a grundvelli
bess ad avoxtun leiti i langtimamedaltal og ad adferdir sem
byggja a pvi skila hvorki heerri né laegri avoxtun.

Soguleg gdgn sem na yfir langt timabil eru samt sem adur
besta heimildin um eiginleika verdbréfa. Af ségunni ma
draga nokkrar alyktanir.

o Fjarfestu i hlutabréfum ef pa hefur langan avoxtunartima,
10 ar eda lengri tima. Sagan synir ad vel dreifé hlutabréfa-
s6fn hafa skilad haestu langtimaavoéxtuninni i dllum
[6ndum sem eiga langa ségu um fjarmalamarkadi.
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o Fjarfestu i mérgum hlutafélégum til ad lagmarka ahaettu
tengda einstokum félégum. Fjarfestu i mérgum 16ndum
til ad draga ur ahattu tengdum einstaka |6ndum.
Markadstengdir hlutabréfasjodir, sem fjarfesta i 6llum
hlutafélogum & markadi eftir veegi peirra eda 6llum
[6ndum i visitdlu eftir veaegi, eru afar gddir kostir fyrir
langtimafjarfesta.

o Fjarfestu einnig i skuldabréfum, vixlum og innlanum til
ad dreifa dheaettu og draga Gr sveiflum  avoxtun. Auktu
vaegi skuldabréfa, vixla og innlana eftir pvi sem avoxtunar-
timinn er styttri.

Verdbréfamarkadir eru ,,skritnar skepnur® og fjarfestar geta
aldrei verid vissir um ad sagan endurtaki sig. Ef svo veeri,
veaeri audvelt ad lifa og njéta gddrar avéxtunar. En pannig
eru markadir ekki og fjarfestar settu aldrei ad reikna med
haerri avdxtun en framleidsla og verdmaetaaukning hagkerfa
stendur undir. Avéxtun umfram bad verdur adeins til &
kostnad annarra fjarfesta, pad getur gengid timabundid
en aldrei til langs tima.

2000-20012 1963-2012 1900-2012
Land / svaedi Hlutabréf Skuldabréf Vixlar Hlutabréf Skuldabréf Vixlar Hlutabréf  Skuldabréf Vixlar
Bretland 0,0 3,6 0,4 6,0 2,9 1,56 5,2 1,5 0,9
Danmaork 51 5,4 0,6 5,2 5,6 2,7 5,0 3,2 2,2
Holland -3,1 53 0,2 5,9 2,8 1,2 4,9 1,5 0,6
Sviss 1,0 4,4 0,6 4,3 2,6 0,5 4,2 2,2 0,8
Bandarikin -0,2 6,4 -0,3 5,6 3,3 1,0 6,3 2,0 0,9
Heimurinn 0,1 6,1 -0,3 5,2 4,3 1,0 5,0 1,8 0,9
Heimurinn an USA 0,5 5,8 -0,3 5,4 4,9 1,0 4,4 1,4 0,9
Evropa 0,9 6,8 -0,3 5,8 4,7 1,0 4,2 0,8 0,9

Hvernig getur Almenni adstodad pig?
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e Almenni lifeyrissjédurinn bydur sj6dfélégum ad hitta radgjafa a stédufundi um eignir og lifeyrisréttindi.

Smelltu hér til ad panta stédufund.

« [ Almenna lifeyrissjédnum geta sjodfélagar valid & milli sex avoxtunarleida fyrir visbétarlifeyrissparnad mes

mismunandi avoxtun og ahaettu.

o Almenni lifeyrissjédurinn birtir manadarlega itarleg upplysingabléd um avoxtunarleidir sj6dsins og

eignasamsetningu peirra.

Fraedslugreinar Almenna lifeyrissjédsins eru skrifadar med hlidsjon af upplysingum sem liggja fyrir & hverjum tima. Sjédurinn og starfsmenn
hans bera ekki abyrgd & akvéréunum sem teknar eru & grundvelli efnis og upplysinga sem birtist i greinunum. Lesendum er radlagt ad kynna
sér malin vel og fa radgjof og upplysingar fra fleiri en einum adila a8ur en akvardanir eru teknar.
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