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Skyrsla stjérnar

Hiutverk Lifeyrissjods leekna er ad veita sjodféldgum elli- og érorkulifeyri og eftirlifandi mékum peirra og bérnum maka:
og barnalifeyri. Sjédfélagar geta ordid allir islenskir laeknar og peir leeknar erlendir sem starfa eda starfad hafa hér &
landi samkvaemt kjarasamningum leekna. Sj6durinn er samtryggingarsjédur og eru réttindi aldurstengd.

Raunavoxtun

Arid 2003 var raunavoxtun Lifeyrissj6ds leekna 13,1% sem er naest haesta avéxtun i ségu sj6dsins. Medalraunavoxtun
sidustu 5 ara er 3,3% og sidustu 10 ara 5,9%.

G60 avoxtun var & verdbréfamdrkudum arid 2003. Mikil haekkun var & innlendum hlutabréfamarkadi og haekkadi
visitala adallista Kauphallar islands um 44,5%. Erlendir hlutabréfamarkadir toku vid sér & vormanudum og haekkadi
bandariska visitalan S&P500 um 26,4% i dollurum en um 11,3% i islenskum kronum par sem dollarinn veiktist um
11,9% gagnvart islensku kronunni. Heimsvisitala hlutabréfa haekkadi um 15,2% i islenskum kronum. Avéxtun &
innlendum skuldabréfamarkadi var einnig g6o og heekkadi vidmidunarvisitala rikisskuldabréfa um 11,4%.

Taflan synir avoxtun sjédsins, avéxtun helstu verdbréfaflokka, eignasamsetningu sj6dsins og préun helstu visitalna.

Avéxtun i %

Nafnavoxtun 2003 16,1
Raun&vdxtun 2003 13,1
Medalraunavéxtun sl. 5 ar (1999-2003) 3,3
Medalraunavoxtun sl. 10 ar (1994-2003) 5,9
Avéxtun verdbréfaflokka 2003 i % Nafn Raun
Skuldabréf 13,3 10,3
Innlend hlutabréf 34,3 30,8
Erlend hlutabréf 16,4 13,3
Eignir 31.12.2003 i % Safn  Stefna
Skuldabréf 64 50
Innlend hlutabréf 15 10
Erlend hlutabréf 21 40
Proun helstu visitalna ario 2003 i %

Visitala neysluverds 2,7

Visitala husbréfa 9,6 ar 13,6
Heildarvisitala adallista 445
Heimsvisitala hlutabréfa (USD) 30,8
Heimsvisitala hlutabréf (ISK) 15,2

Steero, fjoldi sjoofélaga og lifeyrispega
Heildareignir Lifeyrissjods laekna i arslok 2003 voru 15,6 milljardar og staekkadi sjédurinn um 2,6 milljarda & arinu.

A skra hja sj6dnum eru 2.024 lzeknar. Virkir sj¢dfélagar eru 1.104 (medaltal fislda sjodfélaga sem greiddi idgjald &
arinu) en 1.169 laeknar greiddu idgjald einhvern timann & arinu 2003. Greidd idgj6éld voru 768 milljénir kréna og
haekkudu pau um 2,4%.

Lifeyrissjédurinn greiddi 330 milljonir kréna i lifeyri & arinu og jukust paer um 11% fra fyrra ari. Lifeyrir var greiddur til
228 lifeyrispega, 161 vegna ellilifeyris, 7 vegna barnalifeyris, 49 vegna makalifeyris og 11 vegna 6rorkulifeyris.

Fjarfestingargjold og rekstrarkostnadur Lifeyrissjéds lsekna voru samtals 21 milljon arid 2003. Rekstrarkostnadur sem
hlutfall af eignum var 0,1%.
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Skyrsla stjérnar

Fjarfestingar
A arinu 2003 keypti Lifeyrissjodur laekna verdbréf fyrir 2.402 milljénir kréna sem sundurlidast pannig:

Verobréf milljonir krona
Innlend hlutdeildarskirteini 737
Erlend hlutdeildarskirteini 632
Innlend hlutabréf 172
Erlend hlutabréf 74
Lan til sjédfélaga 315
Onnur skuldabréf 472

Lan til sjoofélaga

A sidustu arum hefur verid j6fn og stédug eftirspurn eftir lanum til sjodfélaga. Lifeyrissjédurinn veitir 1an til sjodfélaga
samkvaemt sérstbkum lanareglum sem stjorn sjodsins gefur Gt. Sj6ofélagar eiga rétt a lanum ef peir greida idgjold til
sj6dsins og hafa greitt i sj6dinn a.m.k. 200.000 kr. i idgj6ld. Lansfjarhaed er allt ad 6 milljonir krona ad fradregnum
eftirstddvum eldri lana. Lanstimi er 25 ar eda styttri timi ad vali sj6dfélaga. Lanin eru verdtryggd og bera fasta vexti
5,5%. Fasteignaved parf ad vera til tryggingar lanum og ma vedsetning ekki fara yfir 60% af metnu markadsverdi
ibudarhisnaedis eda 35% af metnu markadsverdi atvinnuhisnzedis. Vedsetning ma aldrei fara yfir 85% af
brunabétamati.

A arinu 2003 voru veitt lan til sjodfélaga fyrir alls 315 milljonir (104 lan, medallan 3,0 milljénir) en &rid 2002 var
fjarhaedin 389 milljénir (132 lan, medallan 2,9 milljonir).

Tryggingafraedileg stada

i febriiar 2004 var framkvaemd tryggingafraedileg athugun & sjédnum sem midadist vid arslok 2003. Helstu nidurstddur
athugunarinnar, midad vid ad 3,5% avoxtun naist a eignir sjodsins umfram haekkkun visitélu neysluverds nzestu
aratugina voru, ad eignir sjé0sins ad medtdldu verdmeeti framtidaridgjalda nema nd 0,1% umfram skuldbindingar.

Tryggingafraedileg stada sjédsins var neikvaed i lok arsins 2002. Sampykktum sj6dsins var breytt i lok jantar 2003 og
var heildarstada sjo0dsins eftir paer breytingar neikveed um 4%. Stada sj6dsins batnar pvi umtalsvert & arinu sem

llaekna.is

A llaekna.is geta lseknar fundid allar helstu upplysingar og almennar upplysingar um lifeyrismal. Par geta sjodfélagar
m.a. séd nyjustu fréttir og tilkynningar fra sjédnum og skodad yfirlit med upplysingum um innborganir og aunnin
lifeyrisréttindi. A heimasidu sj6dsins er jafnframt reiknivél en i henni geta sjodfélagar reiknad deemi um inneign i
séreignarsjédi og lifeyrisgreidslur i starfslok.

Fjarfestingarstefna LL
i nébvember var fjarfestingarstefna Lifeyrissj6ds laekna endurskodud i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um form

og efni fijarfestingarstefna lifeyrissjoda. Urdrattur Ur fjarfestingarstefnu sjodsins er fylgiskjal arsreikningsins, sj bls. 15.

16. Nokkud vantar upp a ad eignir sjodsins séu i samreemi vid fjarfestingarstefnuna og er stefnt ad pvi ad na
markmidum um eignasamsetningu i arslok 2009. Stefnan er ad na pessu markmidi med radstdéfun a nyju fé.

Vioraedur vio Almenna lifeyrissjodinn

i haust hofust kénnunarvidraedur vid stjiorn Almenna lifeyrissjodsins um hugsanlegt samstarf eda sameiningu
sjédanna. Tilefni vidreedna var ad kanna hvort sjédirnir geti hugsanlega nad fram hagraedingu og aheettudreifingu med
samstarfi eda sameiningu sjédanna. Annad markmi® med vidreedunum er ad leita leida til ad adskilja
fjarfestingarahaettu sjoéofélaga og lifeyrispega. Vidraedurnar hafa gengid vel og hefur vidraeduhbpur sjédanna skilad
tillégum sem eru til skodunar hja hvorum sj6di um sig.

Stjorn Lifeyrissjods leekna og framkvaemdastjéri stadfesta arsreikning lifeyrissjoédsins fyrir arid 2003 med undirritun
sinni.

Reykjavik, 18. mars 2004

Stjorn: Framkvaemdastjori:
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Aritun endurskodenda

Til stjérnar Lifeyrissjods leekna

Vid héfum endurskodad arsreikning Lifeyrissjods laekna fyrir arid 2003. Arsreikningurinn hefur ad geyma yfirlit
um breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjédstreymi, yfirlit um reikningsskilaadferdir,
skyringar nr. 1 - 9 og kennitélur. Arsreikningurinn er lagdur fram af stjérnendum lifeyrissj6dsins og a abyrgd
peirra i samraemi vid 16g og reglur. Abyr96 okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljos & arsreikningnum a grundvelli
endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samraemi vid goda endurskodunarvenju. Samkveemt pvi ber okkur ad skipuleggja og haga
endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.
Endurskodunin, sem tekur mid af mati okkar a mikilveegi einstakra patta og ahaettu, felur i sér greiningaradgerdir,
Urtakskannanir og athuganir & gdgnum til ad sannreyna fjarhaedir og upplysingar sem koma fram i
arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér athugun & peim reikningsskilaadferdum og matsreglum sem
notadar eru vid gerd arsreikningsins og mat a framsetningu hans i heild. Vid teljum ad endurskodunin sé
nzegjanlega traustur grunnur til ad byggja alit okkar a.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu lifeyrissjodsins a arinu 2003, efnahag hans 31.
desember 2003 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2003, i samraemi vid 16g og goda reikningsskilaveniju.

Reykjavik, 18. mars 2004

PricewaterhouseCoopers hf.

Valdimar Gudnason Jon Arnar Baldurs
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir arié 2003

Skyringar 2003 2002
logjold
100j01d SJODSTIaga ....eovveeeiieiiiee e 324.481 315.926
10gjold launagreidenda ...........coeceeiieeeiee e 446.298 434.885
Réttindaflutningur og endurgreidslur ...........cccceevvieiceciieeeiees (2.538) 167
768.241 750.978
Lifeyrir 1
LT YT e e 329.997 296.791
329.997 296.791
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum ..o 2 383.518 (224.840)
Vaxtatekjur 0g gengiSmunUI ..........ocveeiiiiiieiniieee e 3 1.750.493 (31.693)
Breyting a nidurfaerslu verdbréfaeignar ..........ccccovveeiivcieeennnen, 4 3.214 0
2.137.225 (256.533)
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- 0g stjornunarkostnadur .........cccoeceeeeiiiieeiiiee e 6.961 6.566
6.961 6.566
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- 0g stjornunarkostnadur .........cccoceeeveiiiieiniiee e, 14.135 12.786
14.135 12.786
Haekkun a hreinni eign a arinu 2.554.373 178.302
Hrein eign fré fyrra @ri .......coooeeiiiiiie e 13.009.801 12.831.499
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 15.564.174 13.009.801

Fjarheedir eru i pds. krona
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Efnahagsreikningur 31. desember 2003

Eignir Skyringar 2003 2002
Fjarfestingar 5
Verdbréf med breytilegum tekjum ... 6 10.877.695 8.466.098
Verdbréf med fostum tekjum .....cooeeevieiiiiiie e, 2.381.879 2.097.670
VEOIAN ...ttt 2.281.921 2.347.097
Adrar fAfestiNgar .........cooii i 1.336 1.336
15.542.831 12.912.201
Kréfur
Krofur & launagreidendur .........oeeeieeeniee e 0 37.321
ADBFAr KIOTUI .. 19.061 4.743
19.061 42.064
Adrar eignir
Handbaert f& ......oooiiiie 4.412 75.239
4.412 75.239
Eignir samtals 15.566.304 13.029.504
Skuldir
Vidskiptaskuldir
YMNSAL SKUIAIE <.t 2.130 19.703
2.130 19.703
Samtals hrein eign til greidslu lifeyris 15.564.174 13.009.801

Fjarheedir eru i pus. krona
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Sj6dstreymi arsins 2003

Inngreidslur

1o o 1lc S
Fjarfestingartekjur .........coooviiiiiiii e
Afborganir verdbréfa ...
Seld verdbréf med breytilegum tekjum .........ccooveiiiiiienne
Seldar adrar fjarfestingar ..........cccovvveieiiiieie e
ABrar iNNGreidSIUr .....ooieee e

Utgreidslur

LI @YITIE e e e
Fjarfestingargjold ........coocviiiiriicic e
Rekstrarkostnadur an afskrifta .........cccccveeeiiiiniiiniinieene
ADBrar UIGreiosIur ......oe e

Raodstofunarfé til kaupa
a verdbréfum og annarri fjarfestingu

Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting

Kaup a verdbréfum med breytilegum tekjum ..........ccccocceeenneee.
Kaup & verdbréfum med foéstum tekjum ...,
Ny vedlan og Onnur GHIAN ......cooceiiiiiiiiie e

Hezekkun (lzekkun) a handbeeru fé
Handbaert fé i byrjun timabils ..o

Handbeert fé i arslok

Skyringar

2003 2002
805.562 755.804
524.052 405.058
557.277 430.981
811.696 426.468

0 9.500

2.849 17.162
2.701.436 2.044.973
329.997 296.791
7.134 6.567
14.095 12.785
19.517 0
370.743 316.143
2.330.693 1.728.830
1.615.239 1.232.075
471.305 78.925
314.976 388.700
2.401.520 1.699.700
(70.827) 29.130
75.239 46.109
4.412 75.239

Fjarheedir eru i pds. krona
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Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjoda. Gerd er grein fyrir
helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru peer sému og arid a undan, pvi undanskildu sem tekid er fram
hér a eftir.

Breyting a reikningsskilaadfero

A arinu var breytt medhondlun 4 idgjaldatekjum i arsreikningi sj6dsins. Kréfur & laungreidendur vegna azetladra
idgjalda i desember eru ekki feerd i reikningsskilin i &r heldur er adeins midad vid innborgud idgjold til arsloka 2003.
Petta leidir til pess ad idgjold i arsreikningnum na adeins til 11 manada timabils i stad 12 manada arinu 2002. | arslok
2002 namu 6greidd idjéld 37,3 millj. kréna.

Matsaoferoir

Vid samningu reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi sem tengjast arsreikningnum. Matsadferdirnar
eiga sér stod i gbédri reikningsskilavenju. Raunveruleg nidurstada t.d. vid innlausn eda sélu peirra lida, sem tengjast
matinu, getur hins vegar ordid 6nnur en nidurstada samkveemt matsadferdunum.

Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoda.
Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrdd eru & skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfeerd & markadsverdi i
arslok. Onnur bréf eru metin & framreiknudu kaupverdi eda azetludu markadsverdi hvort sem laegra reynist. Verdbréf
i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i islenskar kronur a gengi i arlok 2003.

Verdbréf med féstum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og dnnur verdbréf med féstum tekjum. Hér er att vid bréf
sem t.d. eru bundin vid visitélu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtaviomidun.
Verdbréf med féstum tekjum eru faerd til eignar midad vid avoxtunarkréfu peirra & kaupdegi.

Verdbréf med fostum tekjum eru feerd nidur i efnahagsreikningi vegna 6vissu um innheimtu. Hér er ekki um
endanlega afskrift ad raeda heldur er myndadur afskriftarreikningur til ad meeta peim kré6fum sem kunna ad tapast. Vid

nidurfaersluna hafa sérstakar aheettur verid metnar jafnframt pvi sem reiknud er almenn nidurfeersla.

Vedlan eru Gtlan til sjédsfélaga og énnur Gtlan sem veitt eru gegn vedi i fasteignum. Vedlan eru feerd til eignar med
afélinum verdbdtum midad vid visitdlur sem toku gildi arbyrjun 2004.

Adrar fjarfestingar eru fullnustueignir, sem metnar eru & kostnadarverdi eda markadsverdi hvort sem leegra er og
eignarhlutur i Eignarhaldsfélagi lifeyrissjoda um verdbréfaskraningu ehf. sem metinn er & framreiknudu
kostnadarverdi.

Eignir i erlendum gjaldmidlum eru eignfeerdar a pvi gengi sem sidast var skrad a arinu. Verdtryggdar eignir eru
bokfaerdar midad vid visitdlur sem téku gildi i arsbyrjun 2004. Afallinn gengismunur og verdbaetur a héfudstdl eigna
eru feerdar i yfirliti um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris.

Handbeert fé

Handbaert fé samkveemt sj6dstreymi samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.
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Skyringar

1. Lifeyrir

Greiddur lifeyrir greinist pannig: 2003 2002
1= T VUSRS 257.314 235.594
OFOTKUITEYIIE .ottt ettt en ettt en s s et et e s enenenarae e s seeas 27.209 21.756
=L L] (=) ] S O PSP U PRSP TPPR PRI 43.563 37.248
BarNalifEYFIE ... 1.911 2.193
329.997 296.791

2. Tekjur af eignarhlutum

Tekjur af eignarhlutum greinast pannig:

Afinnlendum hIUtabréfum ... e 308.643 115.034
Af erlendum hlutabréfum ..o 74.875 (339.874)
383.518 (224.840)

3. Vaxtatekjur og gengismunur

Vaxtatekjur og gengismunur greinist pannig:

HIUEAEIIAArSKIFEINT ...eeeeeeeee e 1.315.421 (379.955)
Verdbréf med foéstum tekjum 0g VEBIAN ........ooceiiiiiiiiiii e 417.905 358.436
BanKaiNNSIEEOUL .......ooiiiiiiiiiii e e 3.340 (19.797)
D=V £= 1 Y= 1| USSR 5.633 7.162
F Yo = LY = DA e L (=1 1§ ] PP 8.194 2.461
1.750.493 (31.693)

4. Breyting a nidurfeerslu

Breyting a nidurfaerslu greinist pannig:

NIOUIEEISIA 1/1 2003 ...t ettt a e e bt e sae e e s b et e san e e snn e e neenree e 63.505
ATSKITUD tOPUD TAN & ANINU ...eeieie ettt r e st e e st eeneenaneas (3.843)
I o101 =T do T o 10T =] =1 = SRR (3.214)
NIOUIEEISIA 31/12 2003 ...ttt sttt st e et e e bt e e abe e e rbeeebe e e sbeeenbeeesbeeeneeans 56.448

Fjarheedir eru i pds. krona
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Skyringar

5. Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig: 2003 2002

Innlend hlutabréf:

SKIAO DI ..ot e e e e e e e e e e e et aeee s 1.286.409 981.830

OSKIAD DIEF ... 1.207 15.757
1.287.616 997.588

Erlend hlutabréf:

SKIAB DIEF ... 562.799 407.379
OSKIAD DIF ...ttt 82.100 88.504
644.899 495.883

Innlend hlutdeildarskirteini:

Sjodir med rikistryggdum skuldabréfum ...........coceriiiiiiiiie e 3.398.888 2.835.613
Sjo0iIr med hlutabréfum .........oociiii s 1.342.641 920.616
Sj6dir med markadsskuldabréfum ..........oooceii i 2.013.890 1.553.912

6.755.419 5.310.141

Erlendir hlutdeildarskirteini:

Sjo0iIr med hlutabréfum ........ooii e e 2.189.761 1.637.452
Sj6dir med markadsskuldabréfum ........ooo i 0 25.034

2.189.761 1.662.486
Verobréf med breytilegum tekjum alls 10.877.695 8.466.098

Verdbréf med fédstum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med riKiSADYIGO .......oooiiiiiiii e 588.304 635.906
BaNKaDIET ... 736.423 636.030
ONNUI BIET ..ottt 1.057.152 825.734

2.381.879 2.097.670

Vedlan greinast pannig:

I:én L LET[oT0] (=1 - Vo - R 1.694.051 1.520.270
(O] 0] a T8 R Y7=To] =T T 587.870 826.827
2.281.921 2.347.097

Adrar fjarfestingar greinast pannig:

FUITNUSTUBIGNIE et e e e e 376 376
Eignarhaldsfélag lifeyrissjéda um verdbréfaskraningu ehf. .........ccccooiniiiiiineenn. 960 960
1.336 1.336

Fjarfestingar i gjaldmidlum greinast pannig:

Fjarfestingar i islenskum Kronum ..o 12.312.590 10.542.609
FJarfestingar 1 USD ......ouuioiiiie et 3.160.243 2.317.712
Fiarfestingar | DKK ...t 1.040 984
Fjarfestingar i GBP ..........ooi i 8.839 9.138
Fiarfestingar i SEK .......coouiii e 0 10.000
Fjarfestingar i EUR ....cooeeiii et 60.119 31.758

15.542.831 12.912.201

Fjarhaedir eru i pds. kréna
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Skyringar

6. Verobréf meod breytilegum tekjum

HIlutabréfaeign greinist pannig: Nafnverd  Eignarhlutdeild Markadsverd Markadsverd
2003 2002
Hlutabréf skrad a adallista Kauphallar islands
Eimskipafélag islands hf. ............ccccocoveveverrnnne. 26.527 0,60% 188.340 192.508
Grandi hf. ..., 0 0,00% 0 99.601
islandsbanki hf. ..........cccooveeueeereeeeeeeeeeeeeeeeee. 138.321 1,32% 885.253 481.432
islenski hugbtnadarsjodurinn hf. .................... 0 0,00% 0 3.651
Jardboranir hf. ..., 11.110 2,78% 109.989 79.437
KOQUN hf. o 549 0,46% 17.568 15.427
Lifteeknisjodurinn hf. ..o, 2.500 1,34% 7.876 7.750
NYherji hf. oo, 5.400 2,05% 47.520 44.820
Opin Kerfi Group hf. .....cooiiiiiiiieeeeee, 119 0,04% 2.262 2.381
Samherji hf. oo 1.430 0,09% 12.874 14.305
Sildarvinnslan hf. ..o, 594 0,03% 2.377 3.119
Sjova - AlImennar hf. ... 0 0,00% 0 18.550
Slaturfélag Sudurlands svf. .......ccccovceiniiiiieennne. 13.000 6,50% 12.350 18.850
1.286.409 981.831
Oskrad félég Bokfaert verd Bokfeert verd
Kaupas hf. ..o 0 0,00% 0 14.550
Lodnuvinnslan hf. ........ccccco 346 0,05% 207 207
Plastos umbuUdir hf. ..........ccooceiiieiiiiieee. 1.000 0,98% 1.000 1.000
1.207 15.757
Innlend hlutabréfaeign samtals 1.287.616 997.588
Erlend hlutabréf skrad Markadsverd Markadsverd
Morgan Stanley fJAIVArSIa ..........ooiiiiiie e 562.014 407.178
DeCode GENELICS INC. ..ooveiiiiiiiiieee e 785 201
562.799 407.379
Erlend hlutabréf 6skrao Bokfzert verd Bokfeert verd
Allied RESOUICE COIP. .uiiiiiiiiiie ettt ettt ettt ettt sttt et et e e b e e e e nnbeeeeaas 47.645 47.645
Icelandic Venture S.A. (UPPSPretta) ......cooiveeeieeiiiiieiei et 12.000 14.340
OZ.COM e ettt et 11 1.240
PUFAIUDE INC. .t 12.814 14.545
Scandinavian Pizza COmMP. ...cooiiiiieiiiiii e 1.040 984
BIOSTradUum INC. ..eieiiieiee e 8.590 9.750
82.100 88.504
Erlend hlutabréfaeign samtals 644.899 495.883

Fjarheedir eru i pds. krona
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Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini geinast pannig: Markadsverd Markadsverd
2003 2002
Innlend hlutdeildarskirteini
Sjodur 1 Innlend hIUTabIref ..o 586.193 428.483
SJjOOUr 6 ADAIlISTASIODUL ......veeerieieiiieiee ettt 1.005.911 750.290
ST Lo LUl Al T o = U 3.398.888 2.835.613
Sjodur 9 Peningamarkadsbhréf ... 19.683 52.402
SjoouUr 11 LONG SKUIAADIES ... 1.408.014 1.073.027
SJOOUF 19 FJAIMAL ... et 89.383 42.286
SJOOUr 20 HEIISUVEING ...ttt seb e 77.662 46.530
SJOBUF 271 LIFSHIL ..t 94.672 44.053
ST Lo LUl =2 - =1 o OSSR 75.013 37.457
6.755.419 5.310.141

Erlend hlutdeildarskirteini

ISB GIOD@I EQUILY ...eieeeiiiiie ettt et 86.263 72.520
Schudder, sérgreint eignasafin .........ccoceeiiiiiiii e 0 63.132
Scudder, Str. Global Themes FUNd ... 0 273.734
Wellington Global EQUILY .......cceiiiiieieii e 312.913 0
Vanguard, S&P 500 Stock INdex FUNd .........ccoicuiiiiiiiiie e 513.052 359.288
Vanguard, European Stock Index FUNd ...........ccocuveiiiiiiiiiiiiec e 352.241 232.577
Vanguard, Global Stock IndeX FUNd ..........coceiiiiiiiiiiie e 925.292 636.201

2.189.761 1.637.452
Hilutdeildarskirteini samtals 8.945.180 6.947.593
Erlend markadsskuldabréf ... 0 25.034
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals 10.877.695 8.466.098

7. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjéld greinast pannig:

LU e et reenane e 1.780 1.760
Launatengd GOl .........eeeiimeeeeeieee e 215 205
1.995 1.965

Sjodurinn hafdi enga starfsmenn a arinu. Heildarlaun og poknanir til stjornar namu 1.995 pus. kréna. Poknun til
Islandsbanka hf vegna umsjénar nam 11.359 pus. kréna.

8. Afleiousamningar

Framvirkir gjaldmidlaskipta- og valréttarsamningar greinast pannig:

Gjaldmibdlaskipta- Valréttar- 2003 2002

samningar samningar
Eignir i islenskum Kronum ........cccoeevieiniennienn. 70.100 179.921 250.022 42.183
Skuldir i erlendri mynt .......ccccoooiiiniinieee (69.339) (169.087) (238.427) (40.874)
761 10.834 11.595 1.309

Gjaldmidlaskiptasamningar hafa verid gerdir til ad draga Ur misveegi & gjaldmidlasamsetningu erlendrar
verdbréfaeignar sjodsins gagnvart gengisvog islensku kréununnar og til ad draga Ur gjaldeyrisaheettu sjodsins.
Afkoma lokadra samninga og peirra sem voru opnir i arlok eru feerd i reikningsskilin. | arslok voru tveir
valréttarsamningar med neikvaeda stédu og er ahrif peirra ekki feerd i reikningsskilin. Valréttargjald 5.764 pus.
kréna er gjaldfzert linulega 4 liftima vidkomandi samninga. A arinu 2003 nam gjaldfaerslan 2.640 pus. kréna.

Fjarhaedir eru i pds. kréna
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9. Tryggingafraedileg uttekt

i febrdar 2004 var framkvaemd tryggingafraedileg athugun sem midadist vid arslok 2003. Helstu nidurstddur
Uttektarinnar, midad vid ad 3,5% avoxtun naist & eignir sjodsins umfram haekkun visitélu neysluverds nzestu
aratugina voru, ad eignir sjédsins nema 0,1% umfram héfudstol sjédsins og verdmeeti framtidaridgjalda. Breyting
fra neikvaedri stddu um 9,7% i arslok 2002 skyrist af jakvaedri raunavoxtun sjédsins & arinu 2003 og skerdingu
réttinda hja sjodnum um 9% i arsbyrjun 2003.

Sundurlidun tryggingafraedilegrar athugunar i milljionum kréna:

Atallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris ... 15.564,2 15.564,2
[ T[0T = N 1.416,3 1.416,3
Leekkun v/navirdi fjarfestingakostnadar ..........cccoeeceveevieeeinieeenn, (165,2) (165,2)
Navirdi framtidariogjalda .........cceeveeeiiierieee e 10.198,4 10.198,4
Eignir samtals .......cooooiiiii e 16.815,3 10.198,4 27.013,7
Skuldbindingar

11 =7 SR 12.629,5 6.814,8 19.444,3
(")rorkull'feyrir ................................................................................ 838,5 675,2 1.513,7
=T = 1 =) RS 3.717,1 1.867,9 5.585,0
Barnalifeyrir ....ooooeeeee e 9,1 100,9 110,0
RekstrarkoStnadur ........cccuuveeeiiic i 151,8 173,5 325,3
Skuldbindingar samtals .........ccoocoeeeiiiiiiii 17.346,0 9.632,3 26.978,3
Eignir umfram skuldbindingar (530,7) 566,1 35,4
Eignir i hlutfalli af skuldbindingum -3,1% 5,9% 0,1%
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2003 2002 2001 2000 1999
RaUNAVOXIUN .eeeiiiiiiie e 13,1% -3,9% -2,4% -4,2% 16,5%
Hrein raun@vOXtun .........ccevevevevereieiernrererereeereenennenens 13,0% -4,0% -2,5% -4,2% 16,3%
Hrein raunavéxtun (5 ara medaltal) ...........ccccoc.n.e. 3,3% 2,4% 4,9% 7,8% 10,4%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ................... 69,5% 64,8% 64,3% 64,5% 63,9%
Skrad verdbréf med féstum tekjum ......cccoeeeienennee. 9,7% 11,3% 18,0% 17,9% 19,3%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ................ 0,5% 0,8% 1,0% 1,4% 1,1%
Oskrad verdbréf med féstum tekjum ..o, 5,6% 4.9% 0,0% 0,0% 0,0%
VEOIAN . 14,7% 18,2% 16,6% 16,1% 15,5%
ANNAD ..o 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,2%
Samtals 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Skipting verodbréfaeignar eftir gjaldmidlum:
Eignir i islenskum krénum .........ccccoviviieeeincieeeeen. 79,2% 81,6% 75,3% 72,5% 72,9%
Eignir i erlendum gjaldmidlum .........cccoeevniiiiinneenn. 20,8% 18,4% 24,7% 27,5% 27,1%
Samtals 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Fioldi Sj0dfélaga ........ccccoveeiieiieriienieiie e 1.104 1.217 1.204 1.159 1.095
Fioldi lifeyrispega ......coooeeeieeinieieie e 228 211 207 180 140
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
EHITFEYIIr e 78,0% 79,4% 78,8% 74,6% 74,9%
OrorkUNTEYII ..vveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 8,2% 7,3% 8,6% 11,8% 6,6%
MaKalIfEYIir ..eeieeeeiieeee e 13,2% 12,6% 12,2% 13,3% 17,8%
Barnalifeyrir ... 0,6% 0,7% 0,4% 0,0% 0,7%
Samtals 100,0% 100,0% 100,0% 99,7% 100,0%
Fjarhagsstada skv. tryggingafreedilegri Gttekt:
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar ............... -3,1% -17,8% -11,0% -1,9% 8,3%
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ................. 0,1% -9,7% -4,8% -6,7% 47,8%
Rekstrarkostnadur i % af idgjoldum ..........ccceeeeeene 1,8% 1,7% 1,9% 2,6% 3,1%
Rekstarkostnadur i % af eignum ........ccccoeeviiiennnen. 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,2%
Lifeyrir i % af idgjoldum ........ccoooviiiniiiiiee 43,0% 39,5% 38,7% 29,8% 18,3%
StOBUGIIAI & ArNU ..o 0 0 0 0 0
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Fjarfestingarstefna Lifeyrissjods laekna 2004
i samraemi vid reglur FME um form og efni fjarfestingarstefna lifeyrissjéda

Markmi® Lifeyrissjéds leekna, LL, er ad avaxta fé sjodfélaga & hagkveeman hatt og tryggja peim bestu avéxtun midad vid
ahaettu (skilgreind med flokti arsavoxtunar).

Sj60stjori skal avaxta fé sjodsins med hlidsjon af peim kjérum sem best eru bodin & hverjum tima me? tilliti til avéxtunar
og aheettu. Eignasamsetning LL skal vera i samraemi vid heimildir i VII. kafla laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissj6da nr. 129/1997 med sidari breytingum.

Fjarfestingarstefna Nuverandi | Hamark | Gengis- ]
Markmio um Vikmork eigna- skv. bundin | Vikmork | Oskrad | Vikmork

eignasamsetn. % samsetning | samp. | verdbréf % verdbreéf %
Skuldabréf 50,0% +25/-0%
Innlan, laust fé +5 0,9% 0,0% +10
Skuldabr. m.&b. rikisins 20,0% +20/-10% 30,1% 0,0% +10 0,0% +10
Skuldabr. baejar- og sveitarf. 3,0% +5/-3 4,1% 50,0% 0,0% +10 0,0% +10
Skuldabr. fjarmalastofnanna 7,5% +5/-5 9,3% 50,0% 0,0% +10 0,0% +10
Fasteignavedtryggd skuldabr. 12,0% +10/-10 15,9% 0,0% +10
Onnur verdbréf 7,5% +5/-5 4,8% 50,0% 0,0% +10 0,0% +10
Hlutabréf 50,0% +0/-25
Innlend hlutabréf 10,0% +10/-5 14,5% 50,0% 0,0% +10
Erlend hlutabréf 40,0% +5/-25 20,4% 50,0%| 40,0% +5/-25 0,0% +10
Samtals 100,0% 100,0% 40,0%
Hamark skv. sampykktum 50,0% 10,0%

Taflan synir fjarfestingarstefnu LL og er hun sett fram i t6flu samkvaemt uppsetningu i reglum FME um form og efni
fiarfestingarstefna lifeyrissjéda.

i toflunni eru eftirfarandi upplysingar:

Markmid um eignasam- Fyrsti dalkurinn synir markmid um eignasamsetningu og annar dalkurinn

samsetning / vikmork: leyfileg fravik fra henni. Sj6dstjori hefur heimild til ad vikja fra
fjarfestingarstefnu pannig ad eign sjodsins i tilgreindum verdbréfaflokki sé
a leyfdu bili kringum stefnuna.

Nuverandi eignasamsetning: Eignasamsetning LL 31.10.2003

Hamark skv. sampykktum: Hamarksfjarfesting samkvaemt takmérkunum i I6gum um lifeyrissjooi.
Gengisbundin verdbréf / Dalkurinn synir stefnu sj6dsins um fijarfestingar i erlendum verdbréfum.
vikmork: LL stefnir ekki ad pvi ad fjarfesta i erlendum skuldabréfum en samkvaemt

vikmérkum hefur sj6dstjori heimild til ad fjarfesta allt ad 10% i erlendum
skuldabréfum. LL stefnir ad pvi ad fjarfesta 40% af eignum i erlendum
hlutabréfum.

Oskrad verdbréf / vikmérk: Sjodurinn stefnir ekki ad pvi ad fjarfesta neitt i 6skradum verdbréfum en
hefur p6 heimild til ad fjarfesta allt ad 10% i 6skradum verdbréfum ef pau

Onnur atridi ur fjarfestingarstefnu LL.
1. Nokkur munur er & markmidi um eignasamsetningu og nlverandi eignasamsetningu. Stefnt er ad pvi ad

eignasamsetning verdi i samreemi vid fjarfestingarstefnuna i arslok 2009. bessu markmidi verdi nad med
radstoéfun idgjalda og afborgana skuldabréfa.
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2. Vidmidunarvisitala er notudu til vidmidunar pegar arangur vid avéxtun er metinn. Markmid LL er ad gera a.m.k.
jafnvel og visitélurnar og vinna pannig upp kostnadinn vid rekstur sj6dsins.Vidomidunarvisitala LL er samsett ur
eftirtdldum verdbréfavisitélum:

Rikisskuldabréfavisitala Vi (medaltimi 4,3 &r) 38%
Husbréfavisitala Vi (medaltimi 9,6 &r) 12%
Visitala adallista 10%
MSCI heimsvisitala hlutabréfa 40

Meoaltimi skuldabréfa 5,6 ar

3. Virk styring hlutabréfa. Gert er rad fyrir ad a.m.k. 50-70% hlutabréfa séu valin med hlutlausri styringu en 30-50%
valin med virkri styringu.

Ef hlutabréf eru valin med hlutlausri styringu er leitast vid ad fjarfesta i fyrirteekjum i sému hlutféllum og pau vega
a markadnum og er stefnt ad pvi ad avoxtun sé s sama og vidmidunarvisitala. Sjodur med virka styringu reynir
ad gera betur en visitala med pvi ad vedja & ad akvedin fyrirtaeki haekki meira en énnur og pvi eru pau valin inn i
sjoodinn.

4. Vedhlutfoll fasteignatryggdra skuldabréfa skulu ad hamarki vera 65% af metnu markadsverdi fasteignar. A lanum
til sjoofélaga er hamarkid 60% af metnu markadsverdi ibudarhisnaedis en pd aldrei heerra en 85% af
brunabdétamati. Ef um er reeda sérhaeft atvinnuhlsneaedi er hamarkid 35% af metnu markadsverdi.

5. Samanloégd eign LL i skuldabréfum baejar- og sveitarfélaga, fasteignatryggdum skuldabréfum, skuldabréfum
banka og sparisjéda, innlanum i bdénkum og sparisjédum, hlutabréfum fyrirteekja, hlutdeildarskirteinum
verdbréfasj6da og 66rum verdbréfum utgefnum af sama adila eda adilum sem tilheyra sému samsteedunni skal
ekki vera meiri en 10% af hreinni eign sjédsins. Pessi takmérkun fyrir ,,6nnur verdbréf” er 5%.

6. Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra fyrirteekja er 15% og hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum dtgefnum af
sému deild verdbréfasjods er 25%.

7. Markmi® um gjaldmidlasamsetningu verdbréfasafnsins er ad 40% verdi i erlendri mynt og 60% i islenskum
krénum. Vidmidun fyrir myntsamsetningu erlendrar gjaldmidlaeignar Lifeyrissjods laekna er gjaldmidlaskipting

Lifeyrissj6dur laekna stefnir ekki ad pvi ad beita gjaldmidlavérnum. Sjodurinn er langtimafjarfestir og m.v. ad
sjédurinn sé i jafnveegi getur hann tekid & sig peer sveiflur sem fylgja gjaldmidlahreyfingum. Sjédstjéri hefur p6
heimild til ad leggja fyrir stjorn tilldgu um ad gjaldmidlavérnum verdi beitt ef tryggingafreedileg stada sjodsins er
ekki i jafnveegi og taldar eru likur & ad sveiflur & gengi gjaldmidla geti leitt til skerdingar a réttindum sjéofélaga.
Einnig ef adsteedur a markadi eru metnar pannig ad pad sé sjé6dnum hagkvaemt.

8. Vid motun fjarfestingarstefnu LL var gerd spa um avoxtun helstu verdbréfaflokka naestu fimm ar. Til pess ad meta
ahaettu voru notadar upplysingar um flokt avéxtunar og samfylgni verdbréfa a arunum 1993 til 2003. Ut fra pessu
er 4zetlad ad medalnafnavoxtun geti verid 9,0% & ari og arlegt flokt avoxtunar 7,0%. Avoxtun verdbréfa sveiflast
og er had mérgum pattum og pvi verdur ad taka pessum télum med fyrirvara.

Stadfest af stjérn LL 20. névember 2003.
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Uttekt a avoxtun einstakra eignasafna

Uttekt & &avéxtun einstakra eignasafna samkvaemt reglugerd nr. 966/2001 um form og efni fiarfestingarstefnu
lifeyrissjoda og uttektar a avoxtun.
Uttekt & raunavoxtun Lifeyrissjods laekna arid 2003.

Taflan synir fjarfestingarstefnu LL og er hun sett fram i t6flu samkvaemt uppsetningu i reglum FME um form og efni
fjarfestingarstefna lifeyrissjoda.

Eignaflokkur Raundv. | Markmid/vidmid
Skuldabreéf 8,4%
Innlan i bénkum og sparisjodum 2,3%

Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 9,2%

Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 6,6%

Skuldabréf og vixlar banka, sparisjéda og annarra lanastofnanna 7,5%
Fasteignaverdtryggd skuldabréf 5,8%

Onnur verdbréf 8,2%

Erlend skuldabréf (gengisbundin verdbréf) 4,8%

Skuldabréf med erlendri hlutabréfadvxtun 19,4%

Hilutabréf

Innlend hlutabréf 30,7% 40,7%
Erlend hlutabréf (gengisbundin verdbréf) 13,3% 12,1%

Samkv. 6. grein skal pessi tafla fylgja med arsreikningi lifeyrissj6os.

Vid avoxtunardtreikningana var avoxtun verdbréfasjoda iSB brotin nidur a4 eignaflokka og var medalvaegi Lifeyrissjods
lekna, p.e. medaltal af veegi i arsbyrjun og arslok, i vidkomandi sjodi notad til ad nalgast ,,réttar” avéxtunartdlur fyrir
hvern eignaflokk fyrir sig.

Verdbréfasjodir iSB eru gerdir upp m.v. markadskrofu. Vid Utreikning & avoxtun eru reikna@‘)ir Ut afkastavextir (IRR,
internal rate of return) fyrir videigandi verdbréf, verdbréfaflokk eda verdbréfasafn hverju sinni. Utreikningarnir taka tillit til
allra hreyfinga innan hvers verdbréfaflokks eda verdbréfasafns.

Vid avoxtunarutreikning a peim skuldabréfum sem sjédurinn a beint var reiknad med kaupavoxtunarkrofu.
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