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GOodir sjodféelagar

I. Afkoma arid 2018

Pad ma segja ad arid 2018 hafi skipst a skin og skurir i avoxtun blandadra
eignasafna sjodsins. Um midjan desember stefndi i ad avoxtun arsins yrdi
sogulega mjog gd0d, en miklar leekkanir @ erlendum moérkudum og snorp styrking
krénu a sidustu tveimur vikum arsins dré avoxtunina nidur. bPegar upp var
stadid var avoxtun undir langtimamedaltali. Allar dvoxtunarleidir skiludu pé
jakvaedri avoxtun a arinu. Rikissafn langt haekkadi mest eda um 7% en bléndud
s6fn haekkudu um 4,7% til 5,6%. Til samanburdar ma nefna ad fyrstu 100 daga
bessa ars, hafa blondudu sofnin ZAvisafn 1-3 og Samtryggingarsjodur haekkad
um 3,9 —9,0% og pad a adeins 100 dégum og er pad til marks um pad hversu
miklar sveiflur 3 mérkudum geta verid amk. til skamms tima.

Sa eignaflokkur sem haekkadi mest a arinu 2018 voru long verdtryggd
skuldabréf og haekkadi visitala Kauphallarinnar fyrir 10 ara long verdtryggd
skuldabréf um 8,8%. Avoxtunarkrafa langra verdtryggdra skuldabréfa laekkadi
toluvert a arinu sem pydir ad gengishagnadur baetist vid vextina sem bréfin
bera. A fyrstu manudum arsins hefur dvoxtunarkrafan haldid 4fram ad laekka &
sama tima og erlendir hlutabréfamarkadir hafa haekkad nokkud. Arid fer pvi vel
af stad og avoxtun um pessar mundir er med besta méti eins og 40ur er komid
fram. Mér finnst p6 asteeda til ad nefna, ad pod ad leekkun langtimavaxta skili
gengishagnadi til skamms tima pa ma buast vid laegri dvoxtun til lengri tima litid
eftir pvi sem vextir laekka. Samband vaxta og eignaverds er lika yfirleitt 6fugt,
b.e. eftir pvi sem vextir laekka pa haekkar verd hlutabréfa og fasteigna. Vextir
eru vidast hvar i ségulegu lagmarki, badi hér a landi og erlendis, sem gaeti haft
ahrif a dvoxtun fyrir fjarfesta @ naestu arum.

[ drsskyrslu sjédsins er gerd grein fyrir rekstri og afkomu 4 sidasta ari. Gunnar
Baldvinsson, framkvaemdastjori sjédsins, mun hér a eftir gera grein fyrir rekstri
hans og tryggingafraedilegri stodu og sidan mun Kristjana Sigurdardattir,
fjarfestingarstjori, fara yfir avoxtun sidasta ars og kynna fjarfestingarstefnuna.

Eg mun nu vikja ad nokkrum atridum ar rekstri sjédsins.

Il. Sérhaefdar 6rorku- og danarlikur / samsetning lifeyrisréttinda
Talnakdnnun reiknadi a arinu ut sérhaefdar érorkulikur fyrir Almenna
lifeyrissjodinn sem byggja a raunverulegri 6rorkutidni sjédfélaga, i stad pess ad
horfa til allra sjodfélaga islenskra lifeyrissjéda likt og adur hefur verid gert.



Einnig voru reiknadar sérhaefdar danarlikur sem byggja @ sama hatt a
raunverulegri danartidni sjédfélaga.

Nidurstodur Utreikninganna syna ad ororkulikur sjédfélaga i Almenna
lifeyrissjddnum eru lzaegri en adur var midad vid og eru med minnsta moti i
samanburdi vid adra lifeyrissjodi. Fyrir samtryggingarsjodinn okkar eru petta
godar fréttir, pvi 6rorkubyrdi er minni en vid héfum reiknad med og sjédurinn
getur vario steerri hluta idgjalds eda sparnadar sjodfélaga til ad greida
zvilangan ellilifeyri. Utreikningarnir syna einnig ad sjédfélagar Alimenna
lifeyrissjodsins lifa lengur en medaltal allra lifeyrissjéda. Pad eru audvitad gédar
fréttir fyrir okkur sjédfélagana en fyrir sjédinn pydir petta ad hann parf ad eiga
meiri eignir til ad greida lifeyri lengur.

Samanlagt er nidurstada pessara utreikninga su ad heildarstada
samtryggingarsjods styrktist um 0,5 présentustig sem hlutfall af
skuldbindingum.

Vid teljum utreikninga Talnakénnunar mjog jakveeda fyrir Aimenna
lifeyrissjodinn. beir syna ad sjédfélagar okkar sem hépur, lifir lengur en
medaltal landsmanna og er svo gaefusamur ad faerri purfa a 6rorkulifeyri ad
halda en hja 60rum hdépum. Réttindi i badum tilvikum eru svo med pvi besta
sem gerist medal lifeyrissjéda.

| Almenna lifeyrissjddnum er lagmarksidgjald 12% af launum og greidast 8% i
samtryggingarsjod og 4% i séreignarsjod. Markmidid er ad sjodfélagar byggi
upp réttindi med greidslum i sjodinn, par sem ahersla er 16gd a svigrum og
sveigjanleika, pegar kemur ad greidslu eftirlauna og godri tryggingavernd vid
afoll vegna dvinnufaerni eda frafalls.

| peim tilvikum sem sjodfélagar okkar verda fyrir tekjumissi vegna érorku, eru
réttindi til ororkulifeyris mjog géd, ef réttindin eru borin saman vid adra sjodi.
Til vidbotar er inneign i séreignarsjodi laus til dtborgunar a sjoé darum, sem getur
komid sér vel.

Eg vil vekja athygli ykkar & pvi ad & sjédfélagavef eru einstakar upplysingar um
ororkulifeyri, baedi settar fram i krénutélu, en einnig sem hlutfall af sidustu
launum sem greitt er af. Vid teljum afar mikilveegt ad sjodfélagar hafi pessar
upplysingar, til pess medal annars ad peir geti lagt mat 4 hvort tryggingavernd
vegna ororku sé naegjanleg, eda hvort peir purfi ad baeta vid sig vidbotar-

tryggingum.



Lengi vel var Almenni eini sjddurinn sem veitti sjodfélogum sinum
sambeerilegar upplysingar og mér er ekki kunnugt um ad adrir sjodir geri pad i
dag.

Eftirlaun hja Almenna lifeyrissjddnum samanstanda af baedi aevilongum lifeyri
ur samtryggingarsjodi og inneign i séreignarsjodi. ZAvilangur lifeyrir myndast af
8% idgjaldi i samtryggingu en sjodfélagar njéta pess ad mestur hluti pess fer til
ad mynda rétt til ellilifeyris par sem ororkutidni er Iag.

Tilgangurinn med pvi ad heimila sjédfélogum ad greida hluta af lagmarksidgjaldi
i séreign er ad studla ad pvi ad sjodfélagar hafi svigrum vid toku ellilifeyris.
Pannig geta peir til deemis valid ad taka séreignina ut a fyrstu 10, 15 eda 20
arum eftirlaunaaranna eda a medan heilsan er i lagi eda ef peir kjdésa ad ferdast
eda hreinlega eyda meira fyrst eftir ad atid er af storfum.

Eg geri petta ad umtalsefni i tengslum vid yfirlysingu stjérnvalda fra 3. april sl.
vegna svonefndra Lifskjarasamninga en par segir ordrétt med leyfi fundarstjora:

,,Stjornvéld munu setja eftirfarandi mal i forgang:

I Ad skylda til greidslu 15,5% af idgjaldsstofni til lifeyrissjods verdi
logfest (lagmark).

ii. Ad heimilt verdi ad skipta Iégbundnu idgjaldi i lifeyrissjod pannig ad
a.m.k. 12% fari til 6flunar réttinda i sameign (samtryggingardeild), og
allt ad 3,5% geti farid til 6flunar réttinda i tilgreindri séreign. Kvedid
verdi ndnar @ um pessa skiptingu i sampykktum lifeyrissjoda.”

A pessari stundu vitum vid ekki ndkveemlega hvad felst i pessari yfirlysingu og
badan af sidur hvernig petta verdur utfaert i [6gum.

Vid fyrstu syn virdist hins vegar vera um stefnubreytingu ad reeda fra
lifeyrisjédalogunum fra 1997 og ad med pessu eigi ad steypa alla lifeyrissjodi i
sama mot og par med ad afturkalla heimild okkar til ad greida hluta
lagamarksidgjalds i séreignasjod.

Pad er 6timabaert ad draga of miklar alyktanir strax en vid munum fylgjast vel
med framvindu mala og standa vord um hagsmuni sjodfélaga okkar og sérst6du
Almenna lifeyrissjodsins.

lll. Samanburdur sjoda
Almenni lifeyrissjédurinn gerir upp eignir daglega og reiknar daglegt gengi
avoxtunarleida. betta er gert til ad tryggja ad idgjold og innborganir sem



greidast inn i sjodinn og lifeyrisgreidslur sem greidast ur sjodnum séu metin a
réttu virdi pegar hreyfingar fara fram.

Daglegt gengisuppgjor er nakveemasta leid sem vol er 4 til ad reikna avoxtun fra
einum timapunkti til annars. Almennt er avoxtun lifeyrissj6da daetlud ut fra
breytingum a eignum a ari og er pa midad vid ad idgjold og lifeyrisgreidslur
dreifist jafnt og pétt yfir arid.

A lidnu ari hafa birst reglulega fréttir um samanburd 4 langtimaavéxtun
lifeyrissjoda. Samanburdurinn byggir a8 pvi sem kallad er Matskerfi lifeyrisjéda
sem er samstarfsverkefni einkafyrirtaekis og hluti af rannsdknarverkefni désents
i fjarmalum og um er ad raeda voru eda pjonustu sem Almenni hefur ekki keypt.

Utreikningar peirra byggja 4 dzetlun Gt fra upplysingum i arsreikningum
sjédanna sem er ekki eins nakveem adferd og Almenni notar vid utreikning a
avoxtun og tolurnar sem notadar eru stemma pvi ekki vid raunverulega avoxtun
sjodsins.

Fra darinu 1990 eda i 29 ar hefur raunavoxtun samtryggingarsjods verid 4,5% a
ari ad jafnadi eda orlitid yfir medaltali allra samtryggingarsjéda sem var 4,4% a
sama tima. Raunavoxtun er laegri ef litid er til sidustu 15 eda 20 ara vegna
efnahagshrunsins a islandi 4rin 2008 og 2009 og taeknibdlunnar 4 erlendum
morkudum arin 2000 til 2002. Sidustu 5 ar hefur raunavoxtun sjédsins hins
vegar verid ovenju god eda 4,6% a ari en 4,1% sidustu 10 ar.

Fulltrui einkafyrirtaekisins hefur farid mikinn i fjolmidlum og medal annars
gagnrynt lifeyrissjodi, fyrir [élega upplysingagjof og dgagnseei.

Pessu vil ég visa a bug fyrir hond lifeyrissjéda og bendi & heimasidur sjédanna
og arsreikninga sem eru afar itarlegir med upplysingum um rekstur og eignir.

[ tilviki Almenna lifeyrissjédsins er einnig rétt ad benda & ad & heimasidu
sjodsins eru nakvaemar upplysingar um avoxtunarleidir.

A upplysingasidum um stakar dvoxtunarleidir, eru upplysingar um daglegt
gengi, gengisproun, ndverandi eignasamsetningu og fjarfestingarstefnu,
nafndavoxtun nu og i fortid, helstu kennitolur og hlekkur @ upplysingablad
avoxtunarleidar, greiningu eigna, upplysingar um utgefendur og veaegi peirra og
um fjarfestingarstefnu. A sérstdkum samanburdarsidum eru upplysingar um
avoxtun, gengisproun og flokt fyrir allar dvoxtunarleidir. Samanburdur dregur
fram mismun 4 avoxtunarleidum og hjalpar sjédfélaga pannig ad atta sig betur
a fjarfestingarstefnu og edli einstakra avoxtunarleida.



Gagnryni a upplysingagjof er pvi ekki truverdug, ekki frekar en ad viokomandi
einkafyrirtaeki veitti s6luadila, sem starfar hér i umbodi pysks tryggingarrisa,
sérstaka vidurkenningu sem gddan valkost fyrir islenskan séreignarsparnad.

[ umsdgn med vidurkenningunni segir medal annars:

,,Yfir bad heila er liftryggingafélagid afar traustur og godur valkostur sem
leggur mikla dherslu @ gagnsaeja og goda upplysingagjéf, birtir dvéxtunargogn
langt aftur i timann og feer pvi hda heildareinkunn.”

A heimasidu pyska liftryggingafélagsins eru davoxtunartdlur birtar einu sinni 4 ari
og einkafyrirtaekid veentanlega sem 6hadur adili tekur ad sér ad reikna avoxtun
a mottekin lifeyrisidgjold fyrir hina islensku umbodsskrifstofu. | peim télum er
ekki tekid tillit til poknunar sem tekin er pegar rétthafar greida idgjold. Télurnar
syna pvi eingdngu avoxtun a nettd-idgjaldi rétthafa, p.e. idgjald eftir kostnad.

Rétt er ad benda a ad pdknanir vegna lifeyristrygginga eru yfirleitt haar,
sérstaklega a fyrstu arum samningstimans, og geta verid ad medaltali 25% af
greiddum idgjoldum fyrstu 5 arin.

S6luadili hins pyska liftryggingarfélags hér a landi, sem reyndar er 100% i eigu
islenska rikisins hefur tekid ad medaltali 1.200 milljénir kréna i arlegar
solupoknanir af métteknum lifeyrisidgjoldum hér a landi undanfarin sidustu ar,
sem ad storum hluta renna éskattlagdar til slumanna lifeyrissparnadar og
hagnadur sama félags hefur ad medaltali verid 4-500 milljonir & ari, 8 sama
tima.

Pegar grannt er skodad pa aetti pad i raun ad vera sérstakt rannsoknarefni ad
s6luadili liftryggingarfélags, sem tekur vid séreignasparnadi landsmanna, skuli
hljota verdlaun fyrir upplysingagjof og gegnseei, pegar i ljés kemur ad allt ad
fjordu hverri kronu lifeyrisidgjalda, er varid i s6lupdknanir og ard til eigenda
félagins og daemi nu hver fyrir sig.

IV. Lan til sj6ofélaga

Almenni lifeyrissjédurinn bydur virkum sjodfélégum ad taka lan til langs tima
gegn vedi i fasteign. Sjodfélagalanin eru ad okkar mati gédur eignaflokkur med
hoflegri avoxtun yfir rikisskuldabréfum. Endurgreidslur eru ad jafnadi
manadarlega sem hentar lifeyrissjddnum vel af pvi ad hann greidir
manadarlegar lifeyrisgreidslur. Fra sjonarhdli sjddfélaga eru lanin gédur kostur
ad pvi leyti ad vextir og kostnadur eru yfirleitt laegri en hja 6drum
fijarmalastofnunum og lanin bera ekki sérstakt uppgreidslugjald. A arinu 2018
voru veitt ny utlan til sjodfélaga fyrir 10 milljarda sem er naest mesta fjarhaed



sem sjodurinn hefur lanad a einu ari. Ny Ian voru ad medaltali med 51%
vedsetningu en sjodurinn midar vid fasteignamat eda umsamid kaupverd
samkvaemt kaupsamningum. Af nyjum utldnum voru 82% a fyrsta vedrétti og
14% 4 68rum vedrétti. A arinu nam fjarhaed uppgreiddra eldri lana 4,1 milljardi
sem er pad mesta sem hefur verid greitt upp a einu ari. Netté utlan a arinu
namu pvi 5,9 milljordum sem er toluvert laegri fjarhaed en arid 2017, en pa voru
netté utlan 8,6 milljardar.

Auknar uppgreidslur a lanum eru i takt vid breytingar 4 husnadislanamarkadi,
sem hafa verid ad gerast a sidustu arum. Med leekkun a lantékugjéldum og
opinberum gjéldum, er mun hagkveemara en adur fyrir lantakendur ad
endurfjarmagna eldri og dhagstaedari husnaedislan. Fyrir lanveitendur pydir
bessi proun aukid umfang afgreidslu lana og pad sem skiptir meira mali aukna
uppgreidsludahaettu a lanum med fasta vexti. Stjorn sjodsins fylgist pvi vel med
bréun nyrra og uppgreiddra lana i hverjum manudi.

V. Fjarfestingarstefna

| lok névember var sampykkt ny fjarfestingarstefna fyrir avoxtunarleidir sjédsins
likt og gert er @ hverju ari. A0 pessu sinni voru breytingar a stefnum einstakra
safna dverulegar, en p6 er rétt ad benda a ad fjérar dvoxtunarleidir
séreignarsjods, Zvisafn Il, £visafn Ill, Rikissafn langt og Rikissafn stutt [Uta nu
takmorkunum i fjarfestingarheimildum fyrir lagmarkstryggingavernd eda somu
heimildum og gilda fyrir samtryggingarsjdd. bessi breyting tekur medal annars
til takmarkana 4@ métadiladheettu, en peer takmarkanir eru prengri i heimildum
fyrir lagmarkstryggingavernd.

Tilgangurinn med pessari breytingu er ad ofangreind s6fn geti tekid vid séreign
sem tilheyrir lagmarkstryggingavernd eins og tilgreind eda bundin séreign. Adur
en pessi breyting var gerd var skodad sérstaklega hvort pessar heimildir vaeru
takmarkandi fyrir séreignarsparnad og var pad nidurstada okkar ad svo veeri
ekki. Prjar avoxtunarleidir séreignarsjods, ZLvisafn |, Innlanasafn og
Husnaedissafn lata afram takmorkunum i fjarfestingarheimildum fyrir
vidbotartryggingavernd.

| desember var eigendastefna sjédsins endurskodudu en hun fjallar um hvernig
Almenni sem hluthafi i félégum sem hann a verulegan eignarhlut i, p.e. 5% eda
haerri beinan eignahlut i einstdku félagi eda par sem lifeyrissjodurinn er medal
fimm steerstu hluthafa félags, beitir sér. Medal helstu breytinga a
eigendastefnunni er akvaedi um ad birta @ heimasidu hvernig atkvaedum var
beitt @ peim fundum par sem lifeyrissjodurinn tekur afst6du. Einnig var akvaedi



um starfskjor og hvatakerfi gert itarlegra og baett vid akvaedi um ad kaupaukar
til stjornenda séu ad hamarki 25% af heildarlaunum sem er i samraemi vid
akvaedi laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og ad i starfskjarastefnu sé
akvaedi um ad rammi kaupaukakerfis sé lagdur fyrir hluthafafund til
sampykktar.

Fjarfestingarstefna og eigendastefna eru adgengilegar 4 heimasidu sjodsins sem
og upplysingar um framkvaeemd eigendastefnunnar.

VI. bjonusta

Starfsmenn sjodsins hafa skilgreint og sett sér sérstaka pjonustustefnu, en
samkvaemt henni er stefnt ad pvi ad veita sjodfélégum framurskarandi
bjonustu, faglega fraedslu og radgjof. Pannig er markmidid ad afgreida erindi fra
sjodfélogum eins fljott og verda ma og ad sjodfélagar geti a audveldan hatt
nalgast greinargddar upplysingar um sjédinn i heild og um eigin inneign og
réttindi. Sjédurinn stefnir nd a ad auka sjalfvirkni med pvi ad nyta sjodfélaga- og
launagreidandavef vid afgreidslu umsdkna, skraningu skilagreina og annarra
erinda.

Sem hluti af pessari stefnu heldur sjédurinn reglulega namskeid, upplysinga- og
freedslufundi sem hafa verid dgeetlega sottir. Eg vil sérstaklega nefna ad 4
sidasta ari bryddadi sjédurinn upp a peirri nybreytni ad efna til opins huss a
laugardegi og baud sjodfélégum ad kynna sér starfsemina og hlyda a sex
ahugaverd erindi auk pess sem tdnlistarmadur kom i heimsdkn. Opna husid var
vel sott og vidburdurinn var skemmtilegur. Erindi voru gagnleg og var daemi um
ad gestir hlustudu & pau 6ll. Eg vil nota taekifeerid og hvetja sjédfélaga til ad
fylgjast med heimasidu sjodsins og seekja namskeid og fundi sem nytast vel til
ad freedast um réttindi og fylgjast med eigin lifeyrissparnadi.

VII. Stjornarstorfin

Pad er badi skemmtilegt og krefjandi ad sitja i stjorn lifeyrissjods. pad er
skemmtilegt ad pvi leyti ad verkefnin eru fjolbreytt og markmidin sem unnid er
ad eru verdug. Pad er einnig gaman ad vinna med gdédu folki en samstarfid i
stjorn hefur verid gott og somuleidis vinna stjorn og starfsmenn vel saman.

Pad er krefjandi af pvi ad abyrgdin er mikil og margt ad skoda og greina adur en
hver akvordun er tekin.

A undanférnum arum hafa kréfur til lifeyrissjoda verid ad aukast, baedi med
auknum kréfum og tilmaelum eftirlitsadila en einnig med nyjum légum og
reglugerdum. Til ad nefna daemi ma benda a ad a sidasta ari voru innleidd ny



|6g um persdnuvernd og vinnslu personuverndarupplysinga, i byrjun pessa ars
toku gildi ny 16g um peningapveetti og adgerdir til varnar hrydjuverkum og i
mars birti Fjarmalaeftirlitid ny tilmaeli vegna aheettu vid rekstur upplysingakerfa
hja eftirlitsskyldum adilum. Yfirleitt fela ny 16g, reglugerdir og tilmaeli i sér
breytingar sem eru af hinu géda en pau eiga pad einnig sammerkt ad leggja
aukna abyrgd a hendur lifeyrissjodum, auka verkefni stjérnar og krofur til
lifeyrissj6éda um markviss vinnubrogd.

Til ad tryggja ad sjodurinn uppfylli 16g og reglur hafa stjérn og starfsmenn
skipulagt innra regluverk sem samanstendur medal annars af stefnuskjolum,
reglum, verkferlum, ahesettumati, neydaraaetlun, gatlistum og
vinnuleidbeiningum, alls um 80 skjol. Stjorn lifeyrissjods ber abyrgd a ad innra
regluverk sé virkt a hverjum tima.

Stjérnin fundar ad jafnadi einu sinni i manudi par sem fjallad er um tilfallandi
verkefni og 6nnur samkvaemt fyrirfram akvedinni fundaasetlun par sem
verkefnum er dreift yfir arid. Ad jafnadi er farid yfir mikid efni @ hverjum fundi
og ma sem daemi nefna ad fyrir stjérnarfundi i febraar lag 21 skjal og pad
lengsta upp 4 81 sidu.

Med pessari upptalningu er ég ekki ad kvarta, sidur en svo og visa aftur til pess
sem ég sagdi a0an ad starfid er ahugavert og skemmtilegt.

Eg vildi hins vegar nefna petta vegna pess ad ein af tilldgum sem er 16gd fram
um breytingar @ sampykktum felur i sér pa breytingu ad stjérnarlaun verdi
greidd manadarlega eins og 6nnur laun i stad pess ad vera greidd eftira fyrir
lidid starfsar. Tillagan endurspeglar breytingar sem hafa ordid a stjornarstorfum
a sidustu arum.

Eg vil nota petta taekifaeri og faera medstjéornendum pakkir fyrir gott samstarf 4
lidnu ari. A drsfundinum Iykur kjértimabili Davids Olafs Ingimarssonar og
Sigurjons H. Ingdlfssonar i stjorn auk Ragnars Torfa Geirssonar, varamanns. beir
gefa allir kost a sér i adalstjorn. Jafnframt hefur Anna Karen Hauksdottir, sem
hefur setid i varastjérn sidan arid 2013, sagt af sér sokum veikinda. Eg vil feera
Onnu Karen pakkir fyrir gott samstarf og senda henni éskir um gédan bata.

Eg vil ad lokum pakka sjodfélogum fyrir dnaegjuleg samskipti og samstarfid a
lidnu ari. Einnig vil ég pakka starfsfolki sjodsins fyrir anaegjulegt samstarf.

Takk fyrir.



