Rzeda formanns stjornar Almenna lifeyrissjodsins a arsfundi 2024
Gadir sjodfélagar.

Eg mun nu fara yfir helstu malefni 4 lidnu starfsari Aimenna lifeyrissjédsins Ut fra peim
aherslum sem eru lykilatridi i rekstri sjédsins auk pess ad vikja ad arangri i fjarfestingum og
oroum malum.

l. Inngangur
Rekstur Almenna lifeyrissjodsins gekk heilt yfir vel & drinu 2023.

Blandadar avoxtunarleidir sem fjarfesta i skuldabréfum og hlutabréfum skiludu oll jakvaedri
raundvoxtun eftir miklar sveiflur a verébréfamoérkudum baedi innanlands og erlendis. Allar
sjo avoxtunarleidir sjédsins voru med jakvaeda nafndvoxtun & bilinu 7,4% til 11,4%. Fimm
avoxtunarleidir skiludu jakvaedri raunavoxtun sem verdur ad teljast varnarsigur i harri verd-
bdlgu sem var 8% 4 arinu 2023.

bad er sannarlega dskorun ad styra lifeyrissjédi i mikilli verdbolgu. Skuldbindingar sam-
tryggingarsjéds eru ad fullu verdtryggdar sem pydir ad dunnin réttindi og lifeyrisgreidslur
breytast i hverjum manudi med visitdlu neysluverds, i verdbdlgu til haekkunar. Askorunin er
ba ad velja saman eignir sem halda i vid verdbodlgu ad vidbaettri navirdingarkrofu sjodsins
med pad ad markmidi ad pad myndist ekki bil milli eigna og skuldbindinga. Askorunin er ekki
minni med eignir séreignarsjéds. bvi ef eignir halda ekki i vid verdbdlgu minnkar kaupmattur
inneigna sjoofélaga. bad getur verid strembid ad verja eignir i mikilli verdbdlgu en a lidnum
arum hefur pad tekist dgeetlega og langtimadvoxtun blandadra verdbréfasafna er hagsteed.
pau hafa 6ll skilad jakvaedri raunavoxtun sl. 5 og 10 ar, mest &visafn | sem skiladi 5,4%
raunavoxtun ad jafnadisl. 5 ar og 4,7% sl. 10 ar. Fra arinu 1990 hefur raundvoxtun
samtryggingarsjods verid ad jafnadi 4,3% a ari.

[ drsskyrslu sjodsins er gerd grein fyrir rekstri og afkomu sjédsins 4 sidasta ari. Gunnar
Baldvinsson, framkveemdastjoéri sjodsins, mun hér a eftir gera grein fyrir rekstri hans og
tryggingafraedilegri st6du og sidan mun Kristjana Sigurdardattir, fjarfestingarstjoéri, fara yfir
avoxtun sidasta ars og pad sem af er pessu ari auk pess ad kynna fjarfestingarstefnu sjédsins.

Almenni lifeyrissjéodurinn leggur aherslu a fjogur lykilatridi i rekstri sjodsins sem eru val,
sveigjanleiki, upplysingar og pjonusta. Eg tla ad fara yfir pessar aherslur og hvernig paer
eru leidarljos i storfum sjédsins.



Il. Val

Almenni lifeyrissjédurinn er baedi séreignasjédur og samtryggingasjédur skyldutryggingar
lifeyrisréttinda. Allir launpegar 4 islandi skulu greida idgjald sem nemur 4% af launum og
vinnuveitandi greidir 11,5% maétframlag til lifeyrissjods sem ymist er akvedinn i gegnum
kjarasamninga eda launpegi velur sjalfur. Almenni lifeyrissjodurinn er 6llum opinn en er
jafnframt starfsgreinasjédur arkitekta, leidségumanna, laekna, hljdmlistarmanna og
teeknifraeedinga.

Sjoofélagar i séreignarsjodi geta valid a milli sex dvoxtunarleida med mismunandi eigna-
samsetningu og veentum sveiflum og dvoxtun. beir geta hvenaer sem er gert breytingar a
radstofun idgjalda eda faert inneign @ milli avoxtunarleida. Sjodfélagar geta valid einstakar
avoxtunarleidir eda Avileidina ,sem er i raun sjalfvirkt flutningskerfi inneignar sjédsfélaga
milli dvoxtunarleida eftir aldri peirra. | £vileidinni er innbyggd ahaettudreifing sem felst i pvi
ad hlutfall hlutabréfa laekkar med aldri sjédfélaga um leid og vaegi skuldabréfa fer vaxandi.

A arinu for stjorn sérstaklega yfir £vileidina og skodadi hvort astaeda vaeri til ad endurskoda
aldursmork avoxtunarleida eda a hvada aldri inneign flyst milli peirra. Vié pa athugun var
/Avileidin m.a. borin saman vid sambzerilegar leidir hja 6drum vorsluadilum auk pess sem vid
reiknudum vaenta avoxtun og sveiflur fyrir fjdlda élikra leida med mismunandi aldursmork og
fiarfestingarstefnu. Nidurstada pessarar skodunar var ad breyta ekki aldursmoérkum
Avileidarinnar eda fjarfestingarstefnu sem kom vel it med tilliti til vaentrar dvoxtunar og
flokts.

Markmid Almenna lifeyrissjédsins er ad bjéda sjodfélogum val um dvoxtunarleidir sem hafa
vandada fjarfestingarstefnu sem midar ad pvi ad tryggja gdda avoxtun til langs tima.
Fjarfestingarstefnan er endurskodud arlega. Sjédurinn leggur sérstaka dherslu &
aheettudreifingu med pvi ad dreifa eignum 3 eignaflokka, 16nd og marga utgefendur. Sem
deemi um petta ma nefna ad blandadar avoxtunarleidir hafa tiltolulega hatt veegi erlendra
eigna i samanburdi vid adra sjodi og vorsluadila lifeyrissparnadar. Til viobdtar hefur sjédurinn
lagt sérstaka dherslu a eignadreifingu innan eignaflokksins m.a. med pvi ad velja svokallada
visitolusjédi fyrir erlend hlutabréf en peir sjédir fjarfesta i pusundum félaga. bessi dhersla fer
vel saman vid annad markmid sjédsins sem er lagur kostnadur i fjarfestingum pannig ad sem
mest af dvoxtun skili sér til sjodfélaga.

A &rinu 2023 var I6gum um lifeyrissjédi breytt og heimildir til erlendra fjarfestinga auknar.
Vid fégnum breytingunni pvi med erlendum fjarfestingum geta sjédir aukid dheettudreifingu.

Il. Sveigjanleiki

Lagmarksidgjald til Almenna lifeyrissjédsins greidist baedi i samtryggingarsjod, 8,5% af
launum og i séreignarsjod 7%. Markmidid er ad sjodfélagar hafi sveigjanleika pegar kemur ad
toku lifeyris. beir geta hafid toku lifeyris og uttekt séreignar fra 60 ara aldri sem gerir
starfslokin sveigjanlegri. Hatt veegi séreignarsjéds eykur moguleika sjé6félaga enn fremur,
bvi peir rdda 4 hve [6ngum tima peir taka Ut sina inneign. bannig geta sjéo6félagar til deemis
valid ad hafa haerri eftirlaun fyrstu 10 til 15 arin eftir ad peir [ata af storfum, a medan félk er
vid gdda heilsu og vill ferdast eda hafa meira milli handanna. Einnig ma saekja um eingreidslu
ef svo ber undir t.d. fyrir dveentum utgjoldum, fer6aldogum eda endurnyja bilinn.

Sjédurinn hefur lagt sérstaka aherslu 4 ad auka moguleika sjoofélaga til ad nyta sér pessa
kosti med 6flugum sjoofélagavef. bar geta sjédfélagar styrt pvi hvernig peir ganga a inneign
sina med pvi ad stilla fjarhaed manadarlegra uttektar og seekja eingreidslu pegar peim hentar.
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Og beir geta alltaf breytt um skodun og vistad nyjar stillingar. Sjodfélagar geta einnig valid
tegund séreignar sem er greidd ut, p.e. séreign sem hefur myndast af ldagmarksidgjaldi eda
med vidbodtaridgjaldi. beir sem eiga inneign i fleiri dvoxtunarleidum geta valid ur hvada
avoxtunarleid er greitt fyrst.

lIl. Upplysingar
Almenni hefur fra upphafi lagt dherslu @ ad midla sjodfélogum gédum upplysingar pannig ad
beir geti tekid upplystar akvardanir um lifeyrissparnad og eftirlaunagreidslur.

A sjodfélagavef eru alltaf nyjustu upplysingar um réttindi i samtryggingarsjédi og inneign
séreignarsjodi. Sjodfélagar geta séd upplysingar um dunnin réttindi til ellilifeyris midad vid
mismunandi aldur pegar taka lifeyris hefst. Vid birtum einnig upplysingar um 6rorku-, maka-
og barnalifeyri sem virkjast ef sjé6félagi missir starfsgetu eda fellur fra. bad er ad okkar mati
naudsynlegt svo peir geti metid stodu sina ef peir lenda i 4fdllum. A sjédfélagavefnum eru
einnig reiknivél og gagnvirkar sidur til ad hjalpa sjodfélogum ad gera dztlun og meta stédu
sina 4 paegilegan hatt midad vid mismunandi forsendur.

A lidnu &ri var ldgum breytt og lifeyrissjodum er nd heimilt ad birta yfirlit til sjédfélaga 4
leestu vefsveedi par sem rafraennar audkenningar sjédfélaga er krafist. Vié fognum pessum
breytingum og visum sj6dfélégum okkar & sjédfélagavefinn. A honum er skjalageymsla fyrir
rafraen skjol par sem m.a. er haegt ad fletta upp a yfirlitum sem sjédnum ber ad birta tvisvar
a ari eda afhenda & pappirsformi dski sjodfélagar eftir pvi. bar sem nu fer i hond fyrsta heila
arié sem sjédnum er heimilt ad vera med alla upplysingagjof 4 rafraenu formi leggur stjérn
sjodsins til ad beett verdi vid dkvaedi i sampykktir sem heimilar sj6dnum ad senda med
rafreenum haetti mikilveegar upplysingar um hagsmuni sjédfélaga, svo sem um yfirlitin,
arsfund, stjornarkjor eda um réttindi og inneign. Eg vil nota taekifaerid og hvetja sjédfélaga ad
yfirfara eda skra netfangid sitt a sjédfélagavefnum. Svo tryggt sé ad almennar og
persénulegar upplysingar sem sjédurinn sendir Ut berst til ykkar.

Sjédurinn leggur dherslu 4 ad veita itarlegar upplysingar um avoxtunarleidir. A hverjum degi
reiknum vid gengi avoxtunarleida og birtum a opnum vef sjédsins, almenni.is. Med pvi maéti
geta sjodfélagar alltaf fylgst med inneign sinni, hin er alltaf uppfeerd sem og upplysingar um
avoxtun. Gengissaga avoxtunarleida segir einnig til um flokt og sveiflur i dvoxtun. Pannig geta
sjodfélagar borid saman sogulega avoxtun og sveiflur dvoxtunarleida sem hjalpar vid mat 4
hvada leid hentar hverju sinni. Sjédurinn birtir manadarlega upplysingar um
eignasamsetningu og fjérum sinnum a ari upplysingar um utgefendur og veegi peirra af
eignum avoxtunarleida. Um pessar mundir stendur yfir endurskodun a framsetningu pessara
upplysinga med pad ad markmidi ad baeta upplysingagjofina enn frekar.



IV. Pjonusta
Markmid Almenna lifeyrissjédsins er ad veita framurskarandi pjonustu og faglega radgjof til
sjodfélaga.

Vid reynum ad svara 6llum erindum og fyrirspurnum eins hratt og heaegt er. Vid bjodum sjod-
félogum upp a sérstaka stodufundi par sem farid er yfir inneign og réttindi, hvert stefnir og
mogulegar leidir til ad auka eftirlaunin eda tryggingavernd. A stédufundunum er einnig farid
yfir dvoxtunarleidir og veittar upplysingar til ad hjalpa félki ad velja leid sem hentar me?d tilliti
til veentrar dvoxtunar og dhaettupols. Stodufundir geta verid baedi stad- og fjarfundir. Til ad
auka skilvirkni éskum vid eftir ad folk panti tima hja radgjafa. bad er haegt gera i gegnum
vefinn okkar.

i byrjun februar flutti skrifstofa sjédsins Ur Borgartuni 25 yfir & Dalveg 30. Vegna vaxandi
umsvifa stéd sjédurinn frammi fyrir pvi ad gera breytingar & hisnadinu i Borgartuni eda
faera starfsemina annad. [ nyju hisnaedi sjédsins & Dalvegi var 16gd sérstok dhersla 4 géda
adstodu til ad taka 8 moti sjodfélogum, hvort sem er i rddgjof eda 4 fraedslufundi.

Vefurinn okkar, almenni.is, er i sifelldri préun. Markmidio er ad birta greinargddar upplysing-
ar um sjédinn auk frétta um lifeyrismal sem vid teljum ad gagnist sjodfélogum. Vid hofum
einnig lagt sérstaka aherslu a fraedslu og birtum reglulega freedslugreinar, myndbond og
hladvorp um malefni sem tengjast hagsmunum sjodfélaga.

V. Onnur mikilvaeg atridi

[ lok névember 2023 féll démur { héradi i mali sjodfélaga gegn Lifeyrissjédi verslunarmanna,
LV, par sem aldurshdd adlogun réttinda var deemd 6logleg. Med henni var fjdrhaed manadar-
legs lifeyris vegna dunninna réttinda adlogud ad haekkun lifaldurs og lengri greidslutima
lifeyris samkvaemt nyjum lift6flum sem voru innleiddar arid 2022. Stjérn LV hefur afryjad
dédmnum og hefur Haestiréttur fallist 4 malskotsbeidni sjédsins. Vonast er til ad malinu ljuki a
arinu 2024. Almenni lifeyrissjodurinn beitti somu adferd og Lifeyrissjédur verslunarmanna
vid adlogun réttinda til ad maeta haekkandi lifaldri sjédsfélaga. Tryggingafraedileg stada
Almenna lifeyrissjodsins mun versna ef Haestiréttur deemir aldurshadu adlégunina éloglega.
Stjérn og starfsfélk sjédsins mun fylgjast vel med framvindu malsins og upplysa sjodfélaga
pbegar nidurstada liggur fyrir. Sjédurinn mun virda nidurstédu démstéla og adlaga
motvaegisadgerdir ef nidurstada démstodla a efri ddmstigum verdur a pann veg.

[ oktéber 2022 tilkynnti fjarmala- og efnahagsradherra um mégulegar adgerdir vegna stédu
[L-sj6ds og 6skadi eftir vidraeedum vid eigendur HFF skuldabréfa um uppgjér sem midast vid
hofudstdl og afallna vexti og verdbaetur. Almenni lifeyrissjédurinn og adrir lifeyrissjodir hafa
lagt dherslu 4 ad uppgjor midist vid fullt uppgjér samkveemt skilmalum skuldabréfanna og
taki pa tillit til vaxtagreidsina i framtidinni. [ febraar tilkynnti fjarmala- og efnahagsradherra,
fyrir hénd L-sjéds, islenska rikisins og fulltrdar 18 lifeyrissjéda (p.a.m. Almenni) um ad
akvedid hafi verid ad hefja vidraedur um uppgjor a skuldabréfum sjédsins. Markmid
vidraednanna er ad nd samkomulagi sem felur i sér ad skuldabréfin verdi gerd upp ad fullu og
skilyrdi skopud fyrir slitum [L-sjé8s.

Talsverd préun hefur verid & svidi sjalfbaernildggjafar i neerumhverfi islands 4 undanférnum
arum, sem hefur kallad & adlogun a fjarfestingarferli og upplysingagjof lifeyrissjo8a og
annarra fjarfesta. [ fyrra toku tveer evrépskar reglugerdir gildi hér a landi, annars vegar
reglugerd um upplysingagjof um sjalfbeerni 4 svidi fjarmalapjonustu og hins vegar
flokkunarreglugerd med samraamdum skilgreiningum a hvad telst umhverfislega sjalfbaer



starfsemi fyrirtaekja. [ samraemi vid stefnu lifeyrissjédsins og reglugerdirnar er unnid ad pvi
ad greina umhverfisahrif fjarfestinga med pad markmid ad birta upplysingar sem byggja a
areidanlegum og videigandi gégnum i samraemi vid préun & svidi sjalfbaerniloggjafar.

Avéxtunarleidir Aimenna lifeyrissjédsins hafa fjarfest i eignum sem eru stadsettar &
Reykjanesi, medal annars i félogum sem eiga beint eda ébeint i HS Orku, HS Veitum og Blaa
[6ninu og skuldabréfum utgefnum af HS Veitum. Samtals var vaegi peirra af eignum i
avoxtunarleidum & bilinu 1,1% til 2,8% um aramaot. Félogin eru med tryggingar sem beeta
eignatjon og rekstrarst6dvun upp ad akvednu marki. Einnig hefur sjédurinn veitt 1an til
sjodfélaga i Grindavik en vaegi peirra er dverulegt. bessar fjarfestingar voru gerdar l6ngu
adur en yfirstandandi timabil natturuhamfara hoéfst @ Reykjanesi og undirstrika mikilvaegi
aheettudreifingar i avoxtunarleidum.

Eg vil leyfa mér ad senda barattukvedjur til Grindvikinga og annarra sem hafa ordid fyrir tjéni
eda purft ad yfirgefa heimili sin, atvinnu og byggdarlag vegna atburdanna 4 Reykjanesi.

VI. Stjornarstorfin

Stjorn Almenna lifeyrissjédsins fundar ad jafnadi einu sinni i manudi par sem fjallad er um
rekstur, fjarfestingar og onnur tilfallandi verkefni samkvaemt fyrirfram dkvedinni
fundadaetlun par sem verkefnum er dreift yfir arid. Einnig hittist stjérnin 4 aukafundum ef
tilefni er til. A timabilinu fra april 2023 til mars 2024 fundadi stjérnin 14 sinnum.
Stjérnarmenn hafa auk pess maett & ymsa fundi milli stjérnarfunda til ad greina mal og
undirbua fundi.

Eg vil nota petta teekifeeri og feera medstjérnendum og varastjorn pakkir fyrir gott samstarf 4
lidnu &ri. A drsfundinum lykur kjértimabili Ornu Gudmundsdéttur og Huldu Résar
Ruriksdéttur i adalstjérn auk Kristjans borarins Davidssonar, varamanns. Arna og Kristjan
gefa kost & sér til endurkjors en Hulda hefur dkvedid ad lata gott heita. Eg vil fera henni
sérstakar pakkir fyrir storf sin i pagu sjédsins og gdéda vidkynningu. Hulda sat i stjorn sjédsins
i niu ar og par af tvé sem formadur stjéornar og sem varamadur i stjérn Landssamtaka
lifeyrissjoda fyrir hond Almenna lifeyssjédsins til margra ara.

Eg vil ad lokum pakka sjédfélogum fyrir dnaegjuleg samskipti og samstarf 4 lidnu ari.

Einnig vil ég pakka starfsfélki sjodsins fyrir g6 storf og dnsegjulegt samstarf.



