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Um safnio

Samtryggingarsjodur veitir sjodfélogum rétt a
lifeyrisgreidslum til aeviloka og 6rorku-, maka- og
barnalifeyri.
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B Skuldaradhetta (tapsahaetta)*
B Markadsaheetta (sveiflur i avoxtun)*
* Nanar, sja baksiou.

Eignir samtryggingarsj6ds eru avaxtadar i sérstoku verdbréfasafni sem fjarfestir i innlendum og erlendum verdbréfum.

Med greidslum i samtryggingarsj6d avinna sjodfélagar sér rétt a avilongum ellilifeyrisgreidslum fra 70 ara aldri,
ororku- og barnalifeyri vid starfsorkumissi og maka- og barnalifeyri til eftirlifandi maka og barna vid frafall. Markmid
safnsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i skuldabréfum og hlutabréfum. Stefnt er ad pvi ad skuldabréf
vegi 45% og hlutabréf 55%. Fjarfest er i rikisskuldabréfum, skuldabréfum sveitarfélaga, innlanum fjarmalastofnana,
vedskuldabréfum og 6drum skulda-bréfum. Erlend hlutabréf safnsins eru ad miklu leyti i skradum hlutabréfasjodum
sem hver um sig fjarfestir i fjolda fyrirteekja i mismunandi atvinnugreinum og i mismunandi londum, afkoma einstakra
fyrirtaekja vegur pvi Litid i heildaravoxtun safnsins. Til ad dreifa dhaettu enn frekar er stefnt ad pvi ad stor hluti
erlendra hlutabréfasjoda séu markadstengdir sjédir.

Upplysingar Ordsending sj6dstjora

Stofnar: 1967 Samtryggingarsjodur haekkadi um 3,7% i névember og hefur haekkadi um 7,2% fra aramétum. Haekkun & erlendum og

Fioldi sjoofélaga: 40168 mnleﬁdu’m hlutat.Jrefamia\rlfam og haekkun a innlendum skulda’brefamarkét’ﬁl s’kyrlr ad staerstu’m.hluta geng’|sbr0t.m
safnsins i manudinum. Avoxtunarkrafa verdtryggdra skuldabréfa lekkadi i névember, sem pydir haekkun a verdi

Heildarstaerd m.kr: 188.988

Fra avoxtun safnsins dregst hlutdeild i
rekstrarkostnadi lifeyrissjodsins. Azetladur
rekstrarkostnadur Almenna lifeyrissjodssins er
um 0,3% af medaleignum.

skuldabréfa. Heimsvisitala hlutabréfa i USD (MSCI World) haekkadi um 9,4% i névember og hefur haekkad um 18% fra
aramo6tum i USD. Heimsvisitala hlutabréfa hefur haekkad um 14,5% i islenskum kréonum fra aramétum par sem krénan
hefur styrkst gagnvart USD & arinu. Heimsvisitala hlutabréfa haekkadi um 8,6% i islenskum krénum i névember.
Hlutfall erlendra eigna i safninu er 44,3%.

Heildarvisitala adallista haakkadi um 4,9% i ndvember en hefur laekkad um 10,2% fra aramétum. Avoxtunarkrafa
langra verdtryggdra skuldabréfa laekkadi i névember sem pydir gengishagnad fyrir long verdtryggd skuldabréf.
Verdtryggad visitala Kauphallarinnar med 10 ara medaltima haekkadi um 2,9% i névember og hefur hakkadi um 2,2%
fra aramoétum.

Kennitdlur og tolfraedi Eignasamsetning Avoxtun, %
Medaltimi skuldabréfa: 8,2 ar Steerstu eignaflokkar Eign Nafnavoxtun Raunavoxtun
[ inntend skuldabréf 42,2% Fra dramétum 7,2% -0,3%
Stadalfravik avoxtunar: 5,5% - Erlend verdbréf 42,0% SL1ar 6,7% -1,1%
5% VaR(man. timabil): -2,0% [ Inntend hlutabréf 12,0% SL3ar 5,9% -1,3%
Sharpe hlutfall: 0,7 - Erlend skuldabréf og gjaldeyrir 2,3% SL5ar 8,1% 2,3%
I inntan i islenskum kronum 1,4% SL 10 ar 7,6% 3,6%
Utreikningar midast vid manadarleg gildi sl. 5 ar. Hlutabréf 100,0% Fra 01.01.1990 8,8% 4,3%
Nanar um kennitolur og télfraedi, sja baksiou. Avéxtun er d drsgrundvelli fyrir timabil lengra en 1 dr
Fjarfestingarstefna 10 Staerstu utgefendur
Eignasamsetning skal vera i samraemi vid Skuldabréf Vaegi Hlutabréf Vaegi
heimildi'r I'-V||. kafla laga urﬁ skylt:futAr\j/ggingu -Sjédfélagalén 14.8% Apple Inc 1,7%
lifeyrisréttinda 09 stfﬂfsem} lifeyrissj6da nr. -island - Rikisabyrgd 11,8% Microsoft Corp 1,5%
129/1997 med sidari breytingum. [ Reykjavikurborg 3,4% B Marel bf. 1,3%
Stefna  Lagmark  Hamark I Lanasjoour sveitarfélaga ohf. 1,8% Alphabet Inc-A 1,1%
Skuldabréf og innlar  45% 35% 65% I Reginn hf. 1,2% [ Eik fasteignafélag hf. 0,9%
Innlan 2% 0% 12% I Reitir fasteignafélag hf. 1,1% B Arion banki hf. 0,8%
Skuldabréf B Arion banki hf. 1,1% Amazon.Com Inc 0,8%
Innlend 38% 13% 65% I ik fasteignafélag hf. 1,1% Il HsV eignarhaldsfélag sthf. 0,8%
Erlend 5% 0% 10% Bl islandsbanki hf. 1,0% Nvidia Corp 0,7%
Hlutabréf 55% 35% 65% B Landsbankinn hf. 1,0% I Festi hf. 0,7%
Innlend 12% 4% 18% Fjoldi utgefenda: 39 Fjoldi fyrirtaekja: 4800
Erlend 43% 25% 60%
Medaltimi 9ar 6ar 12 ar
Nanari upplysingar Gengisproun sl. 10 ar Gengisproun sl. 1 ar
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Almennar upplysingar

Landa- og atvinnugreinaskipting erlendra eigna

Almenni lifeyrissjodurinn er lifeyrissjodur sem
hentar peim sem geta valid lifeyrissjod og vilja
greida vidbdtaridgjold til ad auka radstéfunar-
tekjur sinar a eftirlaunaarunum. Adild ad
sjodnum er Sllum opin en jafnframt er sjédurinn
starfs-greinasjodur arkitekta, leidsdgumanna,
leekna, tonlistarmanna og taeknifredinga.

[ Almenna lifeyrissjodnum geta sjédfélagar greitt
baedi i séreignarsjod og samtryggingarsjoo. | sér-
eignarsjodi eru i0gjold faerd & sérreikning
sj6ofélaga en med greidslum i samtryggingarsjod
avinna sjoofélagar sér rétt a lifeyrisgreidslum til
aviloka og 6rorku-, maka- og barnalifeyri.
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Kennitélur og tolfraedi

Med greidslum i samtryggingarsjéo avinna
sjodfélagar sér rétt a aevilongum ellilifeyris-
greidslum fra 60 ara aldri, 6rorku- og barnalifeyri
vid starfsorkumissi og maka- og barnalifeyri til
eftirlifandi maka og barna vid frafall.

« Sj6ofélagar geta hafid toku ellilifeyris a
aldrinum 60 til 70 ara.

« Ororkulifeyrir er greiddur ef sjéafélagi missir
starfsgetu og orkutap er metid 50% eda meira.
« Makalifeyrir er greiddur ur samtryggingarsjédi
vio frafall sjoofélaga. Makalifeyrir er alltaf
greiddur i 2,5 ar og lengur ef yngsta barn
sjodfélaga er yngra en 20 ara.

« Betri barnalifeyrir. Sjodurinn greidir tvofalt
haerri barnalifeyri en ldagmark samkvaemt l6gum
(fjorfalt haerri barnalifeyri ef barn sjédfélaga a
hvorki foreldri né kjorforeldri a lifi).

Fyrirvari um eignamat

Flokt/Stadalfravik (e. Standard Deviation)
FLoktid maelir sveiflur fra medalavoxtun. Lagt stadalfravik gefur til kynna ad utkoman sé yfirleitt naleegt medaltali
en hatt stadalfravik segir ad mikill breytileiki geti verid a Utkomu eda miklar sveiflur a avoxtun.

o=, %Z(z, —pn)?
i=1

VaR/Fé i hifi (e. Value at Risk)

Med VaR / fé i hufi er att vid hve mikid er talid ad virdi eignasafns geti ryrnad a tilteknu timabili undir edlilequm
kringumstaedum. 5% VaR pydir ad a einum manudi a akvednu timabili pa eru 5% likur ad safn muni falla i verdi
um x% eda meira. Haegt er pvi ad margfalda inneignina sina i safninu vid hlutfallstéluna sem birt er vid VaR a
upplysingabladinu til ad vita kronu upphaed sem er ahaettuvirdi.

Til deemis, ef eignasafn verdbréfa hefur einn manud 5%-VaR x% eru 5% likur a pvi ad safnid muni falla i verdi um
x% eda meira a einum manudi. Petta er jafngilt ad segja ad pad er hugsanlegt tap upp a x% eda meira a pessari
eign a einum manudi af tuttugu.

X; - Avoxtun safnsins
X - Medalavoxtun safnsins
N - Fj6ldi mzelinga

Sharpe-hlutfall

Sharpe hlutfallid er malikvardi & avéxtun ad teknu tilliti til ahaettu(stadalfravik avéxtunar safnsins). [ samanburdi
milli dvoxtunarleida gefur haerra Sharpe hlutfall til kynna ad meiri likur séu a pvi ad avoxtun safns verdi umfram
avoxtun ahaettulausrar eignar ad teknu tilliti til ahaettu safnsins. Jakvaett Sharpe hlutfall gefur til kynna ad
viokomandi safn hafi gefid avoxtun umfram ahaettulausa eign ad teknu tilliti til ahaettu i safninu. Aftur & méti er
neikvaett Sharpe hlutfall gagnlegt i samanburdi milli avoxtunarleida og pvi laegri neikvaeda tolu sem safn hefur er
pad liklegra til ad gefa avoxtun umfram ahaettulausa eign ad teknu tilliti til undirliggjandi ahaettu.

R - Avoxtun safnsins
Sharpe = . R¢ - Ahasttulausir vextir
c o - Stadalfravik safnsins

Um skuldara- og markadsahaettu

Lifeyrissjodurinn metur eignir safnsins med
hlidsjon af fyrirliggjandi upplysingum um
markadsverd. Markadsverd verdbréfa raedst af
markadsadstaeedum hverju sinni og getur breyst
med stuttum fyrirvara. Fjarhagslegur styrkleiki
utgefenda verdbréfa getur einnig breyst og haft
ahrif & eignamat. Nanari upplysingar um
eignamat eru i arsskyrslu sjodsins.

Skuldaraahaetta

Skuldaraahzaetta er su ahzetta ad fjarfesting tapist vegna gjaldprots Utgefanda verdbréfs eda pess sem a ad inna af
hendi greidslu. Skuldaradhaetta er mismikil medal Utgefenda. Skuldaraahaetta er talin litil ef skuldabréf er med
rikisabyrgd. Skuldaraahaetta er meiri ef um skuldabréf fyrirtaekja er ad reeda. Skuldaraahaetta minnkar med auknum
fiolda utgefenda i s6fnum.

Markadsahaetta

Megin markadsahaetta er tengist skuldabréfum eru breytingar a vaxtastigi a viokomandi markadi. Breytingar a
verdi skuldabréfa til langs tima eru meiri en skuldabréfa til stutts tima vid somu breytingu & avoxtunarkréfu. Long
skuldabréf og skuldabréfasjodir med langan medalliftima sveiflast pvi meira i verdi og fela pvi i sér meiri
markadsahaettu en skuldabréf eda skuldabréfasjodir med stuttan medalliftima. Markadsahaettu skuldabréfasjoda er
haegt ad maela med medalliftima peirra sem er nlvirdi & vegnu medaltali gjalddaga i greidslufledi allra
skuldabréfa sj6dsins. Markadsahaetta minnkar med sparnadartima pvi pa minnka ahrif einstakra sveiflna og jafnast
ut med timabilum harrar og lagrar avoxtunar.



