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LIFEYRISSJOPURINN




Almenni lifeyrissjédurinn
Heildareignir i arslok 156,3 ma.kr.
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Avoxtunarleidir m I
Innlendar og erlendar eignir

Eignasamsetning, % TGS Avisafn Il | Avisafn lll| Rikissafn | Rikissafn | Innlana- |Samtryggingar-
stutt langt safn sjodur
91,4

. Innlendar eignir 47,9 63,3 100,0 100,0 100,0 77,1
. Erlendar eignir 52,1 36,7 22,9
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Yo
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Avoxtun arsins 2014
Ha raunavoxtun

Avisafn | 9,8%

Avisafn Il 8,7%

Avisafn Il 4,8%

0,
Samtryggingarsjodur 7,3%

[V
Innlanasafn 1% 3,2%
'° B Nafnavéxtun

Raundavoxtun

1,0%

Rikissafn langt 0,0%

0,
Rikissafn stutt 4,0%




Hvadan kom avoxtunin 2014 ?
Proun & verdbréfamorkudum

Peningamarkadur
Verdtryggt langt

Overdtryggt langt

||[

Innlend hlutabréf 12,4

USD/ISK 10,3

Heimsvisitala USD

Heimsvisitala ISK

15,8

Visitala neysluverds
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18,0




GO0 langtimaavoxtun
Medalavoxtun a ari sl. 3 ar

Avisafn |

Avisafn Il 10,9%

Avisafn Il 7,2%

(1)
Samtryggingarsjodur J.8%
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GO0 langtimaavoxtun
Medalavoxtun a arisl. 5 ar

Avisafn |

9,2%

Avisafn Il

Avisafn Il 7,0%

0,
Samtryggingarsjodur 8,6%

Innlanasafn 5,9%
2'4% 7 e
B Nafnavoxtun

Raunavoxtun

‘

iki 6,5%
Rikissafn langt 3.0%

0,
Rikissafn stutt 4,8%




Nytt ar byrjar vel

Erlend hlutabréf og innlend skuldabréf haekka

Skooa gengi fyrir- [18.02.2015

Bléndud séfn Gengi Nafnavoxtun (%)

MNafn Sveiflur Gengi Fra aram. 1ar Jar 5ar Fra stofnun
/Evisafn | e (30803 (|38 ) 15,1 12,6 10,9 6.9 '
HAvisafn I (N1 ] RN 36233 \ 12,9 10,5 9.9 8.8 '
Avisafn Il e 26918 1.4 6.2 6.6 7.2 6.0 '
Samtryggingarsjodur (TT 1 Rl 3.536.6 2.8 10.7 9.5 81 7.5 !
Rikissofn Gengi Nafnavoxtun (%)

MNafn Sveiflur Gengi Fra aram. 1ar Jar 5ar Fra stofnun |1
Rikissafn - Langt (111 RN 1.660.9 25 3.6 245 6.9 8.8 !
Rikissafn - Stutt N R 1.328.6 0.1 3.6 3.8 4.7 4.8 !
Innlanaséfn Gengi Nafnavoxtun (%)

MNafn Sveiflur Gengi Fra aram. 1ar 3ar bar Fra stofnun ||
Innlanssafn pnnn 1.099 4 0.1 3.0 4.9 a3.8 i) !
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Eignasamsetning

Flokkur
. Innlend skuldabréf
. Innlend hlutabréf
Erlend verdbréf
B Erlend skuldabref

.Innla’n

FJARFESTINGARSTEFNA

des. 12 feb.13 apr.13 jun.13 4gu.13 okt. 13  des. 13

Vaegi
54,0%
8,5%
34,2%
2,5%
0,9%
100,0%

Avoxtun
Nafnavéxtun Raunavoxtun
Frd aramétum 1,9% 1,5%
SI.14r 11,3% 10,4%
SI. 3 4r 10,7% 7,4%
SI. 5 ér 9,5% 5,9%
SI. 10 &r 7,5% 1,6%
1990-2014 8,8% 4,1%
Avéxtun er é drsgrundvelli fyrir timabil lengra en 1 dr
10 steerstu utgefendur
Skuldabréf Vaegi
[ island - rikisskuldabréf 27,7%
[l sioofélagalan 10,9%
[ Reykiavik 3,0%
. Lanasjdédur sveitarfélaga 1,7%
. Bandarikin - rikisskuldabréf 1,3%
. Landsvirkjun 0,9%
. islandsbanki 0,8%
. Evrulond: Fyrirteeki AAA 0,7%
B rarik 0,7%
B Arion banki 0,6%

50% skuldabréf

50% hlutabréf

Hlutabréf
. EIK fasteignafélag

. Framtakssjodur islands
. HB Grandi

BN ne

. Icelandair Group

.Jarévarmi

Microsoft Corp

B skipti hf

Apple Inc

B sev sine

Vaegi
1,3%
0,7%
0,7%
0,7%
0,7%
0,6%
0,5%
0,5%
0,5%
0,4%



Innlend skuldabréf
Rikisskuldabréf vega enn pungt

Orka
5,0%

Rikisskuldabref; 51,7%

Bankar og sparisjodir

Fyrirtaeki 3.7%

15,9%
Samgongur 1,0%
Fjarskipti 1,4%

Fasteignafélag

Q,
Sjodfélagalan Sveitafélog 4,2%

18,1% 14,3%

[dnadur 0,2%
Onnur skuldabréf 0,4%




Erlendar eignir
Mikil ahaettudreifing

Skrad hlutabréf

Eignir, ma. kr. 38,8

Staerstu flokkar % m.kr.
Skrad hlutabréf 85,3 33,1
Rikisskuldabréf 4,5 1,7
Framtaksfjarfestingar 7,4 2,9
Laust fé 2,8 1,1
Samtals 100 38,8



Erlendir hlutabréfasjodir
1633 fyrirtaekii 29 [6ndum

Japan

Bretland

pyskaland

Holland
Spann

[talia
A Frakkland
Z Sviss

Kanada
Bandarikin

BRIC*

Onnur
[6nd

Erlend hlutabréf, ma.kr. 33,1
Hlutabréfasjédir ma.kr.
Vanguard Global Stock Index *) 15,2
BlackRock Developed World 8,6
Vanguard Global Enhanced Equity 4,2
Sparinvest Global Value 2,6
Skagen Global 2,5

33,1

*) Eign i IEl slhf. medtalin



Olikar sveiflur i avoxtun safna

180 - Veldu timabil
Veldu fost timabil eda sladu inn
dagsetningar ad eigin vali
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Y
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Pegar samanburdur er i grafinu eru upphafsgildin sett sem 100 og hlutfallsleg proun skodud dt fra pvi



Rikisskuldabref sveiflast i verdi

180 — Veldu timabil
Veldu fost timabil eda sladu inn
dagsetningar ad eigin vali

170 - 3man| 6 man 1ar 3ar 5ar
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160 — : : .
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140 —
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96 =
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begar samanburdur er i grafinu eru upphafsgildin sett sem 100 og hlutfallsleg proun skodud ut fra pvi



Vaxtapréun — sveifur a markadi
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MIALMENNI

Erlendir markadir
Proun 2014 og horfur 2015




Arid 2014 — Hagspa IMF

UK og USA leida voxtinn Rauntolur 2014
* Hagvoxtur a heimsvisu World Output I
reyndist agsetur China T
India I -
United Kingdom _ 2,6%
e Kina og Indland dregid ut United States B -
Vexti Canada - 2,4%
Mexico - 2,1%
Germany - 1,5%
e UK, USA og Canada vaxa South Africa Bl -~
hradast préadra rikja Spain -
Russia . 0,6%
France I 0,4%
e |talirenn ad vinna i sinum Brazil | o1
skuldamdlum fapan | o
Italy 0,4% I



Arid 2014 — Hagspa IMF MI

Oraunhaefar vaentingar? Rauntoluri14 vs spa fra jan‘14
* Hagvoxtur a heimsvisu undir World Output oo [l
vaentingum China 0% ||
India IIII 0,4%
United Kingdom B o
e Sama gildir um vaentingar til United States o1 [
arsins 2015, dregid hefur ur Canada H o
vaentingum til arsins 2015 vexice oo I
Germany -0,1% I
South Africa 2% ||
Spain -0,8%
Russia e

France

-0,5% -
Italy -1,0% _



Arid 2014 — Erlend hlutabréf

Viodunandi hlutabréfaar

e Mismunandi avoxtun a
morkudum

e Styrking USD jokst avoxtun
meelt i ISK

Erlend hlutabréf

MSCI Heimurinn

MSCI Evrépa

MSCI USA

MSCI Austurlond
MSCI bréunarlénd -4,6% A

Svipj6d
Danmork
Noregur
Finland

Kina
frland
NASDAQ
Dubai
S&P500
Japan
Holland
Spann
pyskaland
[talia -0,3% |
Frakkland -0,5% |
UK -2,7% 1
Pélland -3,5% W
Prague -43% W
Russland -45,2% GG

M 77%

1 2,0%
B 11,1%
M 66%

Bl 9,9%
I 20,9%
B 40%

M 57%

I >, 0%
B 15,1%

B 13,4%

B 12,0%

Bl 11,4%

M 7,1%

M 56%

B 3,7%

I 27%



Arid 2014 - Hravorur

Veikari eftirspurn

Oliuverd hrundi undir lok ars
— OPEC dré ekki ur framleidslu
— Veik eftirspurn

Adfong matvara laekkar
talsvert

Verd a kaffi haakkar mikio

— Uppskerubrestur i Brasiliu

Hravoruverod studlar ad lzegri
verdbolgu a Islandi

Verdbreyting yfir arid 2014

Brent olia -43,2%

Jardgas -32,6%

Gull

B

~

IS
—

Silfur -19,5%

Al I 2,9%

Hveiti

)
U
. O\O

Korn -13,2%

Sojabaunir -10,2%

Sykur -17,6%



Arid 2014 - Gjaldmidlar

Ar dollarans Gjaldmidlahreyfingar
* USD sigurvegari arsins USD / EUR I
USD / CHF - 11,1%
, or . USD / NOK _ 23,0%
* EUR i veikingarfasa
USD / SEK . R
USD / DKK |
* NOK gefur eftir USD / JPY B
EUR / NOK B s
EUR / SEK B s
EUR / DKK 1,3% ||

NOK /DKK  -11,1% -
NOK / SEK 9,1% -

-20,0% -10,0%  0,0% 10,0% 20,0%  30,0%



Arid 2014 — gengi ISK
ISK og gjaldeyrishoftin

Gengi ISK stodugt i skjoli hafta

Mikid gjaldeyrisinnstreymi af
erlendum ferdamonnum

Gjaldeyrishoftin

— Hvad verdur um pau?

— Ahrif?

EUR

usb

CHF

JIPY

NOK

DKK

SEK

GBP

JPY

CAD

-20,0%

-2,8% I

| 2o

-10,0%  0,0% 10,0%

Gengibreyting ISK arid 2014

20,0%

30,0%



Arid 2015

Fjorskiptur gangur i heimshagkerfinu
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Arid 2015 — Hagspa IMF

Agaetar horfur

 |IMF dregur ur veentingum
bratt fyrir oliuverdslaekkunina

— Aheettudlag

— Verdhjédnun

— Litil fjarfesting

— borf a aframhaldandi studningi i
hagstjorn og peningamalum

— Hvetur til innvidafjarfestinga

Hagspa 2015

World Output
China

India

United States
Mexico
United Kingdom
Canada
South Africa
Spain
Germany
France

Japan

Italy

Brazil

w
8]
X

N
~
X

N
w
X

2,1%

2,0%

B
. 0,9%
. 0,6%
g o

I 0,3%



Arid 2015 YTD — Erlend hlutabréf m I

Mikil haekkun fra aramotum Hlutabréfaverd a helstu morkudum

* Ari0 fer vel af stad MSCI Heimurinn - IR 3%
MSCI Evrépa I ¢ 7%

MSCIUSA I 2,3%
MSCI Austurlond I 3,7%
. . L, ., . MSCI bréunarlénd
e Aukin bjartsyni a morkudum

Svipj6d I 11,4%
Danmérk I O,5%
Noregur [INNNENEGG 7,1%

Finland I 12,1%

* ECB eykur peningamagn i Kina W 0,4%

umfero frland G S5%
NASDAQ I 3,4%
Dubai I 2,5%
S&P500 I 2,0%
Japan 1 3,1%
Holland N o2%
Spann NN /1%
pyskaland NN 11,1%
talia I 12,3%
Frakkland NN 11,3%
UK I 5,1%
Pélland [ 1,9%
Prague [N 6,4%
Russland I 13,1%



Arid 2015 YTD

Miklar sveiflur

e USD styrkist meira

* EUR veikist vegna aukningar i
pengingamagni i umferd

e CHF styrkist mikid eftir afnam
fastgengisstefnu vido EUR

* ,Gjaldmidlastrio“i
uppsiglingu?

Breyting gjaldmidla fra aramdtum

USD / EUR _ 12,5%
USD / GBP D s
USD / CHF -10,0% -

USD / JPY 1,9% .

EUR/ GBP -12,5% _

eUR/ cHr16,7% [

EUR / JPY 8,4% -

NOK / DKK _ 12,5%
NOK / SEK oo

NOK / CHF -10,5% -



MIALMENNI

Innlendir markadir
Proun 2014 og horfur 2015




pjodhagsspa Si — 2.febraar 2015

Aukinn hagvoxtur 2015

e Drifkraftar hagvaxtar naestu

misseri:
* Einkaneysla

— Aukinn kaupmattur

— Kjarasamningar

— Aukid vedrymi i fasteignum
e Atvinnuvegafjarfestingar

—  Kisilverksmidjur

— Hoételbyggingar

— Fleira

e Afgangur af utanrikisvidskiptum
minnkar naestu arin

— Dregur ur hagvexti

Hagvoxtur a ari

4,2%
3,5%
2,8% 2,7%
2,0%
2013 2014 2015 2016 2017

Sundurlidun hagvaxtar i mo.kr.

y H Einkaneysla
58 . Samneysla
. B Fjarmunamyndun

B Framlag
utanrikisvidskipta

2014 2015 2016 2017



Arid 2014

Gott ar 4 helstu morkudum

e Lagverdbadlga og gdd avoxtun
studlar ad baettri
tryggingafraedilegri stodu
lifeyrissjoda

* Verodtryggod skuldabréf attu erfitt
uppdrattar

 Mjog gott ari longum
overdtryggdum skuldabréfum

e Hlutabréfaverd haekkadi mikid
sidustu 6 vikur arsins.

e QOssur hastokkvari en er ekki i
OMKXIS.

 Heimsvisitala hlutabréfa skiladi
flotti avoxtun meaelt i ISK vegna
styrkingar USD a arinu

Verdbreytingar 2014 (innlent)

NEY I 1,0%
OMXIS5YI | 0,1%
OMXI10YI . 1,6%
OMXI3MNI

4,6%

OMXI1YNI 5,2%

OMXIS5YNI 10,6%

OMXI10YNI 13,5%

OMKXI8GI 6,5%

OMKXIGI 12,4%

MS World Index (USD) 4,9%

MS World Index (ISK) 15,8%



Arid 2014:

GO0 avoxtun blandadra safna AL

e Arid 2014 var gott ar i avoxtun

— Innlend skuldabréf — agaet avoxtun nema i [d6ngum verdtryggdum

Erlendar hlutafjareignir haekkudu mest, maelt i ISK
Innlend hlutabréf haekkudu, haekkunin kom 6ll a 4.fjérdungi

Stadan i islenska hagkerfinu

ISK i jafnvaegi
Verdbodlga < 1%
Jafnvaegi a vinnumarkadi
e Vaxandi prystingur fyrir komandi kjarasamninga
Fasteignaverd haekkar, steerri eignir sitja eftir
Gjaldeyrishoftin obreytt
Mikid gjaldeyrisinnflaedi af ferdapjonustu
Erlend fyrirtaeki byrja ad horfa til islands um fjarfestingu (kisill)
Talvert frambod af hlutafjarkostum, mest 6skrad




Arid 2015

Arid fer vel af stad

* Verotryggd bréf haekka

Hlutabreéf haekka

Lag verdbolga

Visitolubreytingar

OMXI5YI 2,2%

OMXI10vI 3,7%

OMXI3MNI 0,5%

OMXI1YNI 0,4%

OMXISYNI

0,1%

OMXI10YNI

OMXI8GI

4,2%

OMKXIGlI

6,6%



Nidurstada:

Agaetar horfur — mikil dvissa

e Arid 2015 fer vel af stad 4 helstu morkudum

* Erlendir markadir
— Ageetar horfur a helstu mérkudum
— Fjarfestingar og hvataadgerdir

e sland
— GOodar horfur innanlands
— Aflétting gjaldeyrishafta?
— Kjarasamningar bida

» Ahaettumat dempar vaentingar fyrir arid



