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Haekkun avoxtunarkrofu eru godar frettir

fyrir langtimafjarfesta

e Af hverju sveiflast avoxtun verdtryggdra rikisskuldabréfa med fostum voxtum?

e Af hverju leekka skuldabréf i verdi pegar avoxtunarkrafa @ markadi haekkar?

Avoxtunarkrafa a verdtryggdum rikisskulda-
bréfum hefur farid haekkandi fra pvi a haust-
manudum 2013 eftir nokkud langt timabil par
sem avoxtunarkrafan laekkadi. Samband avoxt-
unarkrofu og verds (gengis) skuldabréfa er
ofugt, p.e. pegar avoxtunarkrafa & markadi
laekkar pa haekkar verd skuldabréfa. Pess vegna
var avoxtun skuldabréfasafna almennt nokkud
god a timabilinu pegar avoxtunarkrafan for
laekkandi. Eftir ad avoxtunarkrafa @ markadi
tok ad haekka & ny hefur hins vegar gefid a
batinn og avoxtun laekkad. Til lengri tima er
haekkun dvoxtunarkrofu hins vegar gddar frétt-
ir fyrir langtimafjarfesta pvi pa geta peir keypt
skuldabréf & haerri davoxtunarkrofu en ddur.

Margir eiga erfitt med ad skilja hvernig verd-
tryggd rikisskuldabréf med fostum voxtum
geta laekkad i verdi. Rikid er godur skuldari,
skuldabréfin eru verdtryggd og vextir eru fastir.
Sa sem kaupir slikt skuldabréf faer pa avoxtun
sem stefnt er ad vid kaupin ef vidkomandi a
skuldabréfin til lokagjalddaga. Ef hann eda hun
selur skuldabréfin fyrir gjalddaga raedst
avoxtunin hins vegar af séluverdinu sem aftur
reedst af avoxtunarkrofu & markadi. Avoxtun
skuldabréfasafna, sem eiga skuldabréf med
fostum voxtum, er reiknud fra degi til dags
midad vid markadsverd skuldabréfa eda pad
verd sem fengist fyrir skuldabréfin vaeru pau
seld. Pess vegna sveiflast avoxtun skuldabréfa-
safnaeinsogrikissafnaAlmennalifeyrissjodsins.

— Avoxtunarkrafa
-== Verd

—— Avoxtunarkrafa vid kaup / kaupverd

Gjalddagi

Verd (gengi) skuldabréfa breytist daglega og raedst
af avoxtunarkrofu & markadi sem stjornast af fram-
bodi og eftirspurn. Verdsveiflur minnka eftir pvi
sem lidur naer gjalddaga. Ef eigandi skuldabréfs &
pad til gjalddaga faer hann sému avéxtun og hann
keypti bréfid & en annars raedst avoxtun af mismun
a kaup- og soluverdi.



Samspil avoxtunarkrofu og verds (gengis) skuldabréfa
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Efri myndin synir proun avoxtunarkréfu langra ibudarbréfa (HFF44) 2009 til april 2014 en nedri myndin synir verdproun
bréfanna.

Eins og sja ma hafa skuldabréfin lsekkad i verdi sidan & haustddogum 2013 en @ mdti kemur ad avoxtunarkrafan hefur
hakkad og pvi munu skuldabréfin gefa haerri dvoxtun i framtidinni.
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Sa sem kaupir skuldabréf med fostum
vOoxtum og a pad til gjalddaga feer pa
avoxtun sem midad var vid begar
skuldabréfid var keypt. Markadsverd
skuldabréfa breytist hins vegar pegar
vextir & markadi breytast og pess
vegna sveiflast avoxtun skuldabréfs
fra kaupdegi til gjalddaga. Verdbreyt-
ingar skuldabréfa radast af breytingu
a markadsvoxtum og lanstima skulda-
bréfanna.bvimeirasemmarkadsvextir
breytast og pvi lengri sem lanstiminn
er pvi meiri verda verdbreytingarnar
og o6fugt. Stutt skuldabréf sveiflast pvi
minna i verdi en 10ng og henta pvi
betur ef menn vilja leggja aherslu a
stoduga og jafna avoxtun.

Verd skuldabréfa haekkar pegar mark-
adsvextir laekka en verdid laekkar ef
vextirnir haekka. A timum laekkandi
vaxta eru 16ng skuldabréf mjog gddur
kostur til ad laesa inni ndverandi vaxta-
stig og njota gods af vaxtaleekkunum
med hakkandi skuldabréfaverdi. A
hinn boginn eru I6ng skuldabréf ekki
eins godur kostur pegar vextir fara
haekkandi pvi ad pa lekka pau i verdi
og eigandinn hefur laest inni vexti sem
eru laegri en hann gaeti fengid sidar. Af
bessum sokum er hyggilegt ad dreifa
ahaettunni vid kaup a skuldabréfum
og kaupa morg skuldabréf med mis-
munandi lanstima.
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Medaltimi skuldabréfa er sa timi
;. - . sem hofudstoll skuldabréfa er ad
Medaltimi raeedur mestu um verdsveiflur skuldabréfa jafnadi bundinn og er oft notadur sem
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Avoxtunarkrafa @ markadi

Myndin synir deemi um breytingar sem verda a gengi (verdi) priggja skuldabréfa med mismunandi lanstima pegar
markadsvextir breytast. Eins og sja ma hafa vaxtabreytingar meiri ahrif a I1ong heldur en stutt skuldabréf.

@ Hér koma nokkur géd rad til ad hafa i huga vid val a skuldabréfum eda avoxtunarleidum sem flarfesta i skuldabréfum med fostum voxtum.

e Veldu 4avoxtunarleid eftir aldri eda asetludum sparnadartima. e Skodadu upplysingar um medaltima skuldabréfa adur en pu velur
Almennt ma segja ad sa sem hefur langan tima til stefnu getur skuldabréfasafn. Pad er agaet viomidun ad velja skuldabréfasafn med
valid avoxtunarleidir sem sveiflast. Sa sem sparar til lengri tima svipadan medaltima og aatladur sparnadartimi fjarfestingar.
getur t.d. valid 16ng skuldabréf ef hann telur ad avoxtunarkrafa a e Ekki fara a taugum og selja skuldabréf med fostum voxtum ef
markadi vid kaup sé asaettanleg. Sé sparnadartiminn hins vegar avoxtunarkrafa & markadi haekkar ef pu hefur tima til ad vinna upp
stuttur, eda hugsanlegt er ad selja purfi skuldabreéf fyrir gjalddaga, er gengistapid. Ef pu selur skuldabréfin pa innleysir pu gengistap en ef
skynsamlegt ad kaupa stutt skuldabréf sem breytast minna i verdi vid bu att skuldabréfin 4fram faerdu haerri vexti i framtidinni sem nemur
vaxtabreytingar. haekkun avoxtunarkréfu @ markadi.
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Markadsverd skuldabréfa raedst af dvoxtunarkrofu & markadi (markads- utgefanda ad gera, miklu algengara er ad paer skyrist af breyttu frambodi
voxtum) sem stjornast af frambodi og eftirspurn. Upplysingar um Utgefenda eda eftirspurn. Einstaklingar sem eiga skuldabréf med svipadan medaltima
geta po vissulega valdio verdbreytingum, sérstaklega ef skuldabréfasjddir og axtladur sparnadartimi purfa yfirleitt ekkert ad gera po avoxtun sveiflist,
flarfesta i skuldabréfum Utgefnum af 68rum adilum en rikissjodi. Sveiflur ~ sveiflurnar eru edlilegar og jafnast Ut a sparnadartimanum.

i avoxtun skuldabréfa hafa po oftast ekkert med fjarhagslegan styrkleika

Hvernig getur Almenni adstodad pig?

* Radgjafar Almenna lifeyrissjodsins eru tilbunir ad veita adstod og radgjof.
Smelltu hér til ad senda tdlvupdst og vid svorum um fljotlega.

e Almenni lifeyrissjodurinn bydur sjodfélogum ad hitta radgjafa & stodufundi
um lifeyrisréttindi. A stédufundinum er farid yfir réttindi sjodfélaga og veitt
god rad um samsetningu lifeyrisréttinda og eignasamsetningu inneignar i
séreignarsjodi.

o A sj6dfélagavef Almenna lifeyrissjodsins getur pu fylgst med inneign i
séreignarsjodi og gert breytingar & eignasamsetningu séreignarsjdds.

Almenni lifeyrissjodurinn ¢ Borgartuni 25 ¢ 105 Reykjavik
Simi 5102500 ¢ www.almenni.is ¢ almenni@almenni.is

Fraedslugreinar Almenna lifeyrissjodsins eru skrifadar med hlidsjon af upplysingum sem liggja fyrir & hverjum tima. Sjédurinn
og starfsmenn hans bera ekki abyrgd a akvordunum sem eru teknar a grundvelli efnis og upplysinga sem birtast i greinunum.

Lesendum er radlagt ad kynna sér malin vel og fa radgjof og upplysingar fra fleiri en einum adila 4dur en dkvardanir eru teknar.
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