


Sjóðsjórar veita upplýsingar um ávöxtun 
2012 og ræða um horfur á árinu 2013 

• Kristjana Sigurðardóttir, fjárfestingarstjóri 

• Helga Indriðadóttir, sjóðstjóri 



Gott ár að baki 

Ávöxtun 2012 var góð 
og árið var hið besta í 

sögu sjóðsins 



Árið fer vel af stað 

Gengi sjóðsins reiknað 
og birt daglega 



Ávöxtunarleiðir 

Margir kostir í boði 



Ítarlegar upplýsingar 
birtar í hverjum mánuði 



Innlend skuldabréf 

Hátt hlutfall 
ríkisskuldabréfa 

 
Vægi annarra  

skuldabréfa  
er að aukast 



Erlendar eignir 

Erlendar eignir sjóðsins 
eru um 30 ma.kr.  

 
Stærstur hluti er í 

skráðum hlutabréfum 



Mikil dreifing erlendra eigna 

Áhersla á 
áhættudreifingu 

 
Góð dreifing á lönd og 

atvinnugreinar 



Sveiflur í ávöxtun 

Miklar sveiflur í 
blönduðum söfnum 

 
Stöðug ávöxtun innlána  



Ríkisskuldabréf sveiflast líka 

Löng ríkisskuldabréf 
sveiflast mikið í verði 



Hvað er framundan ? 

Innlendur markaður: 
 

Lokað hagkerfi 

• Verðbólga 2012 var 4,5% 

• Væntum svipaðrar verðbólgu í ár 

 

• Verðtryggðir vextir lágir 

• Líklega áfram lágir, eftirspurn og lokað hagkerfi 

 

• Óvissa um þróun ISK 

• Gjaldeyrishöft – líklega ekki miklar breytingar 

 

• Innlendur hlutabréfamarkaður á fleygiferð 

 

 

 

 
 

 



Hvað er framundan ? 

Erlendir markaðir:  
 

Óvissa í stærstu 
hagkerfum heims 

• Skuldavandi í Evrópu og Bandaríkjum 

• Aðgerðir seðlabanka til örvunar auka bjartsýni 

 

• Útlit fyrir hóflegan hagvöxt  

• Nýmarkaðir og Bandaríkin draga líklega vagninn 

 

• Erlendir markaðsaðilar bjartsýnir á árið 2013 

• Sveiflur geta alltaf orðið miklar 
 

 

 

 

 



Fjárfestingaumhverfið 

Fjárfestingaumhverfið 
hefur breyst 

• Gjaldeyrishöft 

 

• Innlendur hlutabréfamarkaður ? 

 

• Lítið framboð af skuldabréfum 

 

• Fjárfestingakostir í boði ?? 
 

 



Viljum ekki einn varalit fyrir alla 

Áhættudreifing 
mikilvæg 

• Innlendum fjárfestingakostum er að fjölga 

 

• Mikilvægt að draga úr vægi ríkisskuldabréfa 

 

• Leita leiða til að auka erlendar eignir 

 

• Viljum geta haft val – og valið lit sem passar ! 

 

 

 


