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Inngangur

Talnakdnnun hf. hefur samkveemt beidni stjérnar Almenna lifeyrissjédsins athugad tryggingafraedilega st6du
samtryggingardeildar sjédsins midad vid arslok 2017. Athugunin félst i ad reikna annars vegar afallna
skuldbindingu midad vid dunnin réttindi sjédfélaga og hins vegar heildarskuldbindingu midad vid ad sjédfélagar
héldu afram ad greida i sjédinn par til peir faeru & lifeyri. Vigfus Asgeirsson tryggingastaerdfraedingur sjédsins
hafdi umsjén med athuguninni, sem var unnin samkvaemt sampykktum sjédsins og i samraemi vid 24. grein laga
nr. 129/1997 og akvaedi IV. kafla reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda. Vigfus er med vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins samkveemt 39. gr. laga nr. 56/2010 um
vatryggingastarfsemi en i viGurkenningunni felst medal annars heimild til ad gera tryggingafraedilega athugun &
fjdarhag hérlendra lifeyrissjé6a i samraemi vié 24. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda, nr. 129/1997. Auk Vigfusar kom Arndér Ingi Finnbjérnsson ad verkinu.

Gogn um sjédfélaga og lifeyrispega voru fengin ur Kriukerfi FUGLA ehf. og voru par upplysingar um kyn og
faedingardag hvers sjodfélaga, feedingardag maka, samtals dunnin réttindi sjédfélagans og nyjustu upplysingar
um idgjaldagreidslur. Hja lifeyrispegum voru upplysingar um tegund lifeyris og lifeyrisréttindin i desember 2017.
Gognin barust @ minnislykli.

Sjéofélogum er skipt i prja hdpa:
1. Sjoofélagar sem greiddu idgjold til sjédsins & arinu 2017.
2. Sjodfélagar med geymd réttindi, pad er greiddu hvorki idgjold né padu lifeyri a arinu 2017.
3. Lifeyrispegar i desember 2017.

Areidanleiki gagnanna var ekki kannadur nema med samanburdi vid tryggingafraedileg gogn fyrri ara og tolur ar
arsreikningi og var agaetis samraemi par a milli.
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Nidurstada uttektar

Heildarstada sjodsins skiptist annars vegar i afallna stédu og hins vegar framtidarstodu. Afallin stada er
mismunur & niverandi eignum sjédsins og aféllnum lifeyrisskuldbindingum til sjédfélaga. A sama hatt er
framtidarstadan  mismunur & ndvirdi  framtidaridgjalda nuverandi sjédfélaga og  nuvirdi
framtidarlifeyrisskuldbindinga til sj6dfélaga midad vid tryggingafraedilegar forsendur.

Taflan hér ad nedan synir nidurstodu athugunarinnar. Til samanburdar er synd nidurstada sem midast vid arslok
2016. Allar fjarhaedir eru i pusundum kréna & verdlagi i arslok hvors ars. Uttektin synir ad heildarstada sjédsins
er neikveed um 4.319 milljénir. Pad er betri stada en i arslok 2016 en pa var heildarstada sjédsins neikveed um
5.196 milljénir. Afallin stada er neikveed um 2.102 milljénir en hin var neikvaed um 3.285 milljénir { 4rslok 2016.
Afallin stada sjodsins hefur pvi styrkst um 1.182 milljénir sem eru 1,2% af afallinni lifeyrisskuldbindingu i arslok

2017.

Heildarstada 2017 2016

Endurmetin eign 95.370.007 86.230.650

Framtidaridgjold 71.365.798 63.727.349

Kostnadur -6.326.149 -5.770.988

Heildareign 160.409.657 144.187.011

Lifeyrisskuldbindingar 164.729.009 149.382.903

Eignir umfram skuldir -4.319.352 -5.195.892

Stada -2,6% -3,5%

Afallin stada 2017 2016  Framtidarstada 2017 2016
Hofudstoll 100.040.584 88.305.028 Nuvirdi framtidaridgjalda 71.365.798 63.727.349
Vidbot vegna endurmats -4.670.577 -2.074.378 Rekstrarkostnadur -3.591.588 -3.109.775
Fjarfestingakostnadur -327.472 -521.934

Rekstrarkostnadur -2.407.088 -2.139.279

Hrein afallin eign 92.635.447 83.569.437 Hrein framtidareign 67.774.210 60.617.574
Afallnar Framtidar-

lifeyrisskuldbindingar 94.737.741 86.854.190 lifeyrisskuldbindingar 69.991.268 62.528.713
Eignir umfram skuldir -2.102.294 -3.284.753 Eignir umfram skuldir -2.217.058 -1.911.139
Stada -2,2% -3,8%  Stada -3,2% -3,1%

Heildarstada sjédsins er innan hamarks 10% vikmarka sem l6g kveda 4 um eda -2,6%. Heildarstada lifeyrissjoda
4 ad jafnadi ad vera innan 5% vikmarka og er sjodurinn einnig innan peirra marka. Log segja ekkert um afallna
stodu lifeyrissjoda en par sem innvinnsla réttinda i Almenna lifeyrissjédnum er aldurshad og framtidarstada 4
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bvi ad vera i jafnvaegi er edlilegt ad mida vid ad pad gildi somu vikmoérk um afallna stédu og heildarstédu. Afallin
stada er einnig innan 5% vikmarkanna eda neikvaed um 2,2%.

I8gjald i VIRK endurhaefingarsjod er 0,10% af stofni til idgjalds og leekkar pvi veentar idgjaldatekjur sjédsins sem
pbvi nemur en ad sama skapi eru vaentingar um ad 6rorkuskuldbindingar sjédsins laekki. En pad a eftir ad koma i
ljés hversu mikid 6rorkubyrdin laekkar (sem pydir laegri 6rorkulikur) og mun reynsla naestu ara skera Ur um pad.
A medan verdur ekki tekid tillit til ahrifa pessara utgjalda i tryggingafraedilegri athugun, pad er hvorki {
Utreikningi & navirdi veentra idgjalda eda 6rorkuskuldbindinga. Fyrirhugad er ad rannsaka ororkutidni sjodsins
sérstaklega 4 pessu ari.

Midad er vid lifslikur samkvaemt reynslu dranna 2010 til 2014 4 islandi (1S1014L), 50% af st6dludum érorkulikum
(1598020) fyrir karla og konur eins og i fyrra.

Heildarlifeyrisskuldbindingar AlImenna lifeyrissjédsins i arslok 2017 var 164.729 milljénir og haekkadi um 15.346
milljonir a arinu. Helstu breytingar arsins eru syndar hér ad nedan.

Yfirlit um breytingu a tryggingafraedilegri stodu samtryggingardeildar

Eignir 2017 2016
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arslok 160.409.657 144.187.011
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arsbyrjun 144.187.011 132.296.509
Haekkun/lzekkun endurmetinnar eignar 4 arinu 16.222.646 11.890.502

Skuldbindingar

Skuldbindingar i arslok 164.729.009 149.382.903
Skuldbindingar i arsbyrjun 149.382.903 131.893.284
Haekkun/lzekkun skuldbindinga & arinu 15.346.106 17.489.619
Breyting a tryggingafraedilegri stodu a arinu 876.540 -5.599.117

Yfirlit um breytingar 4 afollnum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar

2017 2016
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arsbyrjun 86.854.190 77.892.501
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdbéta 4.545.581 4.462.086
Haekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins 5.239.289 4.688.471
Laekkun vegna greidds lifeyris a arinu -1.775.036 -1.595.422
Haekkun vegna nyrra lifsliknatafina 0 1.920.243
Haekkun/lzekkun vegna annarra breytinga -126.283 -513.689
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arslok 94.737.741 86.854.190

Lidurinn annad innifelur medal annars ahrif pess ad sjodfélagar hafa ekki lifad & arinu 2017 i samraemi vid
tryggingafraedilegar forsendur.
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Framtidarstada 2017 2016 Breyting

Nuvirdi idgjalda 71.365.798 63.727.349 7.638.449 12,0%
Rekstrarkostnadur -3.591.588 -3.109.775 -481.813 15,5%
Elliskuldbinding 60.434.128 54.012.950 6.421.178 11,9%
Ororkuskuldbinding 8.037.938 7.109.688 928.250 13,1%
Makaskuldbinding 243.705 217.165 26.540 12,2%
Barnaskuldbinding 1.275.497 1.188.910 86.587 7,3%
Nuvirdi skuldbindinga 69.991.268 62.528.713 7.462.555 11,9%
Stada -2.217.058 -3,2% -1.911.139 -3,1% -305.919

Eftirfarandi mynd synir idgjold sjo6félaga eftir aldri arin 2016 og 2017.
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Forsendur uttektar

Ellilifeyrir

1.

w

Reiknad er med ad starfandi sjédfélagar hefji toku ellilifeyris frd og med 70 ara afmaelisdegi eda
naesta afmeelisdegi sj6dfélaga, ef hann er eldri en 70 ara i 4rslok 2017.

Aunninn réttur til ellilifeyris fra og med 70 &ra aldri er dunninn lifeyrisréttur i arslok 2017 samkvaemt
réttindabdkhaldi sjédsins.

Réttur ellilifeyrispega @ manudi er lifeyrisgreidsla i desember a jandarverdlagi.

Sjéofélagar vinna sér inn réttindi til ellilifeyris i samraemi vid idgjold og toflu 1 i sampykktum
sjédsins.

Ororkulifeyrir

1.

w

Allir sem eiga ellilifeyrisréttindi hja sjdédnum eiga rétt a 6rorkulifeyri, ef 6rorka peirra er metin 50%
eda meira og peir verda fyrir tekjumissi.

Fyrir fulla (100%) 6rorku er aunninn érorkulifeyrir hinn sami og aunninn ellilifeyrir og hlutfallslega
minni fyrir minni 6rorku. Virkir sjodfélagar eiga rétt a viobot med framreikningi samkvaemt reglum
i 19. grein sampykkta sjédsins.

Réttur 6rorkulifeyrispega @ manudi er ororkulifeyrisgreidsla desembermdnadar 4 januarverdlagi.
Ororkulifeyrir greidist til ellilifeyrisaldurs samkvamt ofanskradum reglum. Fra peim tima haekkar
lifeyririnn (og kallast ellilifeyrir), ef 6rorkumatid var minna en 100%, og verdur eins og 6rorkan hefdi
verid 100%.

Makalifeyrir

1.

4.

Makar allra peirra sem eiga ellilifeyrisréttindi hja sjédnum eiga rétt & makalifeyri vid frafall
sj6dfélaga

Aunninn makalifeyrir er 50% &unnins ellilifeyris. Makar virkra sjédfélaga og ororku- og
ellilifeyrispega fa viobot med sams konar framreikningi og gildir um 6rorkulifeyri.

Makalifeyrir skal greiddur dskertur i tvo ar fra andlati sjodfélaga hid minnsta og sidan ad halfu i eitt
ar til vidbodtar en pé alltaf dskertur medan yngsta barn sjédfélaga er 20 dra eda yngra og a framfaeri
sjodfélaga. Ef eftirlifandi maki er 50% eda meira 6ryrki vid andlat greidist makalifeyrir til 67 ara
aldurs, ef 6rorkan helst.

Réttur makalifeyrispega er greidslan i desember a jantarverdlagi.

Barnalifeyrir

1.
2.
3.

Vid andlat eda starfsorkumissi sjodfélaga fa born peirra rétt a lifeyri fram ad 20 ara aldri.
Madnadarlegur barnalifeyrir er 34.456 krénur @ manudi eda hlutfallslega midad vid 6rorkuprdsentu.
Réttur ndverandi barnalifeyrispega er greidslan i desember & jantarverdlagi.

Almennar forsendur

1.

2.
3.
4

Avéxtun 3,5% umfram haekkanir & visitélu neysluverds.

islenskar lifslikur midad vid reynslu dranna 2010 til 2014.

islenskar barneigna- og hjuskaparlikur.

50% af medaltal 6rorkulika 17 islenskra lifeyrissjoda samkvaemt reynslu aranna 1998 til 2002, en
bessar 6rorkulikur urdu stadladar 6rorkulikur fra og med reikningsarinu 2006.
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Nidurstada midad vid adrar forsendur

Fyrri taflan hér ad nedan synir nidurstddur athugunarinnar med samanburdi vid stadladar forsendur.
Tryggingafraedilegar forsendur uttektar eru stadladar ad ollu leyti nema pvi ad pad er notad 50% fradrag 3
ororkulikur karla og kvenna m.v. stadladar ororkulikur [slendinga. Sé pessu fradragi sleppt myndi
tryggingafraedileg stada sjédsins versna Ur pvi ad vera neikveed um 2,6% i ad vera neikvaed um -10,8%. Munar
par mestu ad érorkuskuldbindingin myndi haekka um 11.855 milljonir og vaent framtidaridgjold laekka um 2.255
milljénir.

Forsendur Stadladar Forsendur Stadladar
Nidurstada i arslok 2017 uttektar forsendur uttektar  forsendur
AFALLIN STADA HEILDARSTADA
Hofudstoll 100.040.584 100.040.584  Framtidar idgjold 71.365.798 69.110.738
Vidboét vegna endurmats -4.670.577 -4.670.577 Eign 92.635.447 92.628.025
Fjarfestingarkostnadur -327.472 -327.472 Framtidar rekstrarkostnadur  -3.591.588 -3.591.588
Rekstrarkostnadur -2.407.088 -2.414.510
Endurmetin eign 92.635.447 92.628.025 Heildareign 160.409.657 158.147.175
Afallnar skuldbindingar 94.737.741 99.218.730 Heildarskuldbindingar 164.729.009 177.391.077

Eignir umfram skuldbindingu  -2.102.294  -6.590.704 Eignir umfram skuldbindingu  -4.319.352 -19.243.902
Stada -2,2% -6,6%  Stada -2,6% -10,8%

Eignir, rekstur og endurmat

Einstok verdbréf voru ekki nuvirt af Talnakénnun heldur var studst vid utreikninga sem sjédurinn utvegadi.
Talnakdénnun sendi framkvaemdastjéra sjodsins ordsendingu i tolvupdsti um ad reglur um endurmat veeru
Obreyttar fra fyrra ari (sja skyrslu i fyrra).

Eignir og rekstur mida vid arsreikning sem barst fra skrifstofustjora i télvupdsti 16. februaar.

Verdbréf i eigu sjodsins voru endurmetin med pvi ad nuvirda pau til ad somu forsendur um vexti giltu um eignir
og skuldbindingar og gaf pad -4.671 milljénir krédna eda -4,7% af békfaerdri eign. Rekstrarkostnadur undir lidnum
fiarfestingargjold var 14,0 milljénir og ndvirdi hans 327,5 milljénir. Netté endurmat eigna er pvi -4.998 milljénir
kréna. Annar rekstrarkostnadur var samtals 255,8 milljonir og navirdi hans 5.999 milljénir sem bzetast vid
heildarskuldbindingu. Af peirri upphaed leggst 2.407 milljénir 4 &fallna skuldbindingu sjédsins.

Endurmatsverd eigna var borid saman vid bokfzaert verd eigna og gengid ur skugga um ad békferda verdid
stemmdi vid arsreikning. Eins voru valin nokkur verdbréf og endurmatsverd peirra reiknud af Talnakénnun.
Nidurstodur peirra Utreikninga stemmdu vid endurmatsverdmaetio fra sjédnum.

Tryggingafraedileg athugun i arslok 2017 Almenni lifeyrissjodurinn, bls. 9



) TALNAKONNUN HF.

Nidurlag

bessi tryggingafraedilega athugun byggir 4 peim gégnum og forsendum, sem gert hefur verid grein fyrir i skyrslu
pbessari, asamt hefdbundnum tryggingafraedilegum utreikningum. Nidurstadan virdist i dgeetu samraemi vid

nidurstodu fyrri ara.

Gert i Reykjavik 28. febraar 2018

TALNAKONNUN HF.

7

Vigfus Asgeirsson
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Soguleg proun a stodu sjodsins

Afallin stada sj6dsins arin 2010 - 2017
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Afallin og framtidarstada sjodsins
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Tveer breytingar hafa att sér stad & aunnum lifeyrisréttindum hja sjédnum fra arinu 2010. | Gttektinni i arslok
2010 voru o6ll dunnin réttindi laekkud um 5,0% og i arslok 2012 voru 6ll dunnin réttindi sidan leekkudé um 3,0%.
Engar breytingar hafa ordid & réttindainnvinnslunni 4 pessu timabili. { grafinu hér fyrir ofan ma baedi sja ségulega
afallna st6du og afallna stodu eins og hun hefdi verid fyrir hvora breytingu 48 dunnum réttindum fyrir sig.

Almenni lifeyrissjédurinn, bls. 12 Tryggingafraedileg athugun i arslok 2017



Vidauki TAFLA 1

Heildarskuldbinding (i mkr) KARLAR

Stada Fjoldi Meodalr/man  Aldur ELLI ORORKU MAKA BARNA SAMTALS
Virkir sj6dfélagar 5.682 249,8 44 77674 6.055 3.909 819 88.457
Ovirkir 7.976 17,2 43 8.622 556 803 0 9.981
Ellilifeyrispegar 846 133,1 74 12.065 0 1.939 0 14.004
Ororkulifeyrispegar 124 53,3 54 642 651 53 0 1.347
Makalifeyrispegar 10 64,1 54 0 0 103 0 103
Barnalifeyrispegar 30 23,2 13 0 0 0 43 43
SAMTALS 14.668 1143 452  99.003 7.261 6.807 862 113.934
(puskr.)
Heildarskuldbinding (i mkr) KONUR
Stada Fjoldi Medalr/mén  Aldur ELLI ORORKU MAKA BARNA SAMTALS
Virkir sj6afélagar 4.036 170,1 40 35441 5.557 460 456 41914
Ovirkir 7.137 9,9 41 4.310 558 142 0 5.009
Ellilifeyrispegar 193 57,3 74 1.355 0 41 0 1.396
Ororkulifeyrispegar 118 34,5 53 394 511 7 0 911
Makalifeyrispegar 126 119,2 72 0 0 1.522 0 1.522
Barnalifeyrispegar 35 20,0 14 0 0 0 43 43
SAMTALS 11.645 67,7 416  41.500 6.625 2.171 499 50.795
(puskr.)
Heildarskuldbinding (i mkr) SAMTALS
Stada Fjoldi Medalr/man  Aldur ELLI ORORKU MAKA BARNA SAMTALS
Virkir sj6ofélagar 9.718 216,7 43 113.115 11.612 4.369 1.275 130.371
Ovirkir 15.113 13,7 42 12.932 1114 945 0 14.990
Ellilifeyrispegar 1.039 119,0 74 13.420 0 1.980 0 15.400
Ororkulifeyrispegar 242 44,1 53 1.036 1.161 61 0 2.258
Makalifeyrispegar 136 1151 70 0 0 1.625 0 1.625
Barnalifeyrispegar 65 215 13 0 0 0 85 85
26.313 93,7 43,6 140.503 13.887 8.978 1.361 164.729
(puskr.)
SAMTALS 140.503 13.887 8.978 1.361 164.729
Bdkfeerd eign 100.041
Endurmat og kostnadur -10.997
Naverandi eign 89.044
Okomin idgjold KARLAR 46.893
Okomin idgjold KONUR 24.473
Samtals 71.366
Heildareign 160.410
STADA -2,6% -4.319
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Vidauki TAFLA 2

HF.

Afallin skuldbinding (i mkr) KARLAR

Stada

Virkir sj6dfélagar 5.682
Ovirkir 7.976
Ellilifeyrispegar 846
Ororkulifeyrispegar 124
Makalifeyrispegar 10
Barnalifeyrispegar 30
SAMTALS 14.668

100,7
17,2
133,1
53,3
64,1
23,2
56,6
(puskr.)

Afallin skuldbinding (i mkr) KONUR

Stada Fjoldi
Virkir sjoofélagar 4.036
Ovirkir 7.137
Ellilifeyrispegar 193
Ororkulifeyrispegar 118
Makalifeyrispegar 126
Barnalifeyrispegar 35
SAMTALS 11.645

Medalr/man
48,9

9,9

57,3

34,5

119,2

20,0

25,7

(puskr.)

Afallin skuldbinding (i mkr) SAMTALS

Stada Fjoldi

Virkir sjodfélagar 9.718

Ovirkir 15.113

Ellilifeyrispegar 1.039

Ororkulifeyrispegar 242

Makalifeyrispegar 136

Barnalifeyrispegar 65
26.313

SAMTALS

Bdkfeerd eign

Endurmat og kostnadur

Naverandi eign

Okomin idgjold KARLAR

Okomin idgjold KONUR

Samtals
Heildareign
STADA

Medalr/man
79,2

13,7

119,0

44,1

115,1

21,5

429

(puskr.)

Fjoldi Meoalr/man  Aldur

44
43
74
54
54
13
45,2

Aldur
40

41

74

53

72

14
41,6

Aldur
43

42

74

53

70

13
43,6

ELLI
39.731
8.622
12.065
642

0

0
61.060

ELLI
12.950
4.310
1.355
394

0

0
19.009

ELLI
52.681
12.932
13.420

1.036

0
0
80.069

80.069

ORORKU
2.076

556

0

651

0

0

3.283

ORORKU
1.497

558

0

511

0

0

2.566

ORORKU
3.574
1.114

0
1.161
0
0
5.849

5.849

MAKA BARNA

3.712 0
803 0
1.939 0
53 0
103 0

0 43
6.611 43
MAKA BARNA
413 0
142 0
41 0

7 0
1.522 0
0 43
2.123 43
MAKA BARNA
4.125 0
945 0
1.980 0
61 0
1.625 0
0 85
8.735 85
8.735 85
-2,2%

SAMTALS
45.520
9.981
14.004
1.347

103

43

70.997

SAMTALS
14.860
5.009

1.396

911

1.522

43

23.741

SAMTALS
60.380
14.990
15.400

2.258
1.625
85
94.738

94.738

100.041
-7.405
92.635

0
0
0

92.635
-2.102
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