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Skýrsla stjórnar
Ólafur Jónsson, formaður





Vextir 10 ára 
ríkisskuldabréfa 
hafa sjaldan 
verið lægri

Vextir í sögulegu lágmarki



V/H hlutfall 
65% yfir 
meðaltali 

Eignaverð hækkar þegar vextir lækka

V/H hlufall 500 stærstu fyrirtækjanna í USA

Meðaltal
15,69



Íbúðalánasjóður er ekki 
lengur stærsti lánveitandi 
húsnæðislána, það 
hlutverk hefur færst til 
lífeyrissjóða og banka

Mikil aukning í sjóðfélagalánum
Ný útlán lífeyrissjóða á mánuði
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Ný lög og reglugerðir 2017 og 2018

- Lög um fasteignalán til neytenda

- Lög um fjárfestingarheimildir lífeyrissjóða

- Reglugerð um fjárfestingarstefnu og úttekt á ávöxtun 
lífeyrissjóða

- Reglugerð um eftirlitskerfi með áhættu lífeyrissjóða

- Lög um persónuvernd



Ný heimasíða





Úr umsögn dómnefndar: 

„Almenni er framúrskarandi í 
þjónustu sinni við sjóðfélaga 
og hefur sjóðfélaga og 
þjónustu við þá í forgangi í allri 
starfsemi sinni“European Pension Fund of the Year

WINNER: Almenni Pension Fund



Ársreikningur 2017 og tryggingafræðileg 
athugun á fjárhag samtryggingarsjóðs
Gunnar Baldvinsson, framkvæmdastjóri



Ársskýrsla 2017 
er á heimasíðu 
sjóðsins



Ársskýrslan er  
ítarleg



Sjóður stækkar um 13%

Sjóður stækkar, bæði 
séreign og sameign

Heildarsjóður stækkar um 
11% af raungildi

52%

48%

Séreignar-
sjóður

Samtryggingar-
sjóður

2017 2016 Mism. %

Eignir samtals, ma.kr. 208,9 184,9 24,0 13,0%

   Séreignarsjóður 108,9 96,6 12,3 12,7%

   Samtryggingarsjóður 100,0 88,3 11,7 13,3%

13,0%

12,7%

13,3%

Heildarsjóður Séreignarsjóður Samtryggingarsjóður



Iðgjöld aukast um 12%

Lágmarksiðgjöld 
aukast meira en 
viðbótariðgjöld

2017 2016 Mism. %

Iðgjöld samtals, m.kr. 12.648 11.271 1.377 12,2%

   Lágmarksiðgjöld 8.710 7.557 1.153 15,3%

   Viðbótariðgjöld 3.938 3.714 224 6,0%

12,2%

15,3%

6,0%

Iðgjöld alls Lágmark Viðbót



Lífeyrisgreiðslur aukast um 15%

Lífeyrisgreiðslur úr samtryggingarsjóði aukast í takt 
við spár

Ellilífeyrir
79%

Örorkulífeyrir
8%

Makalífeyrir
12%

Barnalífeyrir
1%

2017 2016 Mism. %

Samtryggingarsjóður 1.760 1.532 228 15%

   Ellilífeyrir 1.393 1.205 188 16%

   Örorkulífeyrir 153 130 23 18%

   Makalífeyrir 192 178 14 8%

   Barnalífeyrir 22 19 3 16%



Útborganir úr séreignarsjóði standa í stað

Aukagreiðslur skv. tímabundinni búnar, séreign inn á 
lán svipuð fjárhæð og í fyrra

Útborgun 
skv. 

samþykktum
63%

Séreign inn 
á lán
37%

2017 2016 Mism. %

Séreignarsjóður samtals 2.951 2.745 206 8%

   Útborgun skv. samþykktum 1.862 1.608 254 16%

   Aukagreiðsla 0 11 -11

   Séreign inn á lán 1.089 1.126 -37 -3%
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áætlun rauntölur 2016Samanburður við

Milljónir

Samanburður við áætlun og fyrra ár

Rekstrarkostnaður í milljónum Sundurliðun

Kostnaður 2017 var í takt við áætlun 
en hækkaði um 12% milli ára
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Kostnaður hækkar milli ára

Rekstrarkostnaður í milljónum Rekstrarkostnaður sem % af eignum

Rekstrarkostnaður 
hefur hækkað á liðnum 
árum í krónum en 
lækkað sem % af 
eignum

0,37%

0,31%

0,29%

0,28% 0,29%
0,28%

0,29%
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Skýring 18

Áætluð og reiknuð 
fjárfestingargjöld 
hækka milli ára vegna 
skráningar í nýja 
erlenda framtakssjóði 
og áætlaðra 
árangurstengdra 
þóknana framtakssjóða



Áhrif fjárfestingargjalda

Kostnaður 2017 % 2016 %

Bókfærður kostnaður 596 0,30% 532 0,30%

Kostnaður í sjóðum 288 0,15% 254 0,14%

Samtals 884 0,45% 786 0,44%

Kostnaður í sjóðum

Innlendir 123 103

Erlendir 165 120

0,30%

0,30%

0,15%

0,14%

0,00% 0,10% 0,20% 0,30% 0,40% 0,50%

2017

2016

Bókfærður kostnaður (rekstrarkostn. + fjárf.gj.) Kostnaður í sjóðum



Lánshæfismat á skuldabréfasafni frá Reitun

2016

2017





Hvað er verið að reikna?

Áunnin staða
• Núverandi eignir
• Skuldbindingar 

vegna þegar 
greiddra iðgjalda

Framtíðarstaða
• Iðgjöld virkra 

sjóðfélaga til 70 ára
• Skuldbindingar 

vegna framtíðar-
iðgjalda

Heildarstaða

+ =

Helstu forsendur
• Árleg raunávöxtun 3,5%
• Lífslíkur 2010-2014
• Íslenskar barnseigna- og hjúskaparlíkur
• 50% af íslenskum örorkulíkum

Mat á eignum og áætluðum skuldbindingum 



Niðurstaða 31.12.2017: 

Heildarstaða

Heildarskuldbindingar eru 2,6% umfram heildareignir

Áunnin staða Framtíðarstaða Heildarstaða
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Tryggingafræðileg staða 31.12.2017
Hlutfall af skuldbindingum

-2,2%

-3,2%

-2,6%

-4,0%

-3,5%

-3,0%

-2,5%

-2,0%

-1,5%

-1,0%

-0,5%

0,0%

Áunnin staða Framtíðarstaða Heildarstaða

2017 2016

Tryggingafræðileg staða batnaði 
á árinu 2017 um 1,6 
prósentustig

Áfallin staða og heildarrstaða 
sjóðsins er innan marka í lögum

Tryggingastærðfræðingur leggur 
til að réttindatöflum verði breytt
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Framtíðastaða hefur versnað á liðnum árum
Hlutfall af skuldbindingum

3,7
3,2

1,1 1 0,8

-0,8

-3,1 -3,2
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Nýjar lífslíkur
taka gildi

Framtíðarstaða hefur 
versnað á liðnum 
árum vegna lengingar 
á meðalævi og 
breyttu kynjahlutfalli



Tillaga um nýja réttindatöflu

Sá sem greiðir í 40 ár á 
aldrinum 27-66 ára 
ávinnur sér rétt á 66% 
af launum frá 70 ára 
aldri til æviloka 

Réttindi, % af launum

Greiðslutímabil

73 71 69 67 65 63
70 68 66 64 62 60

25-64 ára 26-65 ára 27-66 ára 28-67 ára 29-68 ára 30-69 ára

Núverandi réttindatafla Ný réttindatafla

40 ára inngreiðslu-

tímabil, föst laun

Breytingar eftir aldri

Uppsöfnuð réttindi



Lenging á meðalævi síðasta aldarfjórðung

Meðalævilengd  65 ára einstaklings í árum
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Karlar

Konur

Frá árinu 1990 hefur 
meðalævi 65 ára 
karla lengst um 2,9 ár 
og kvenna um 2,1 ár



Inneign dreift á lengri tíma

Inneign breytist 
ekki en útborgun 
er dreift á lengri 
tíma

Sjóður Útborgun

60.054 á mánuði

67.823 á mánuði

18,9 ár

16,0 ár

10.000.000 
krónur

1990

2014



Tryggingafræðileg staða batnar með nýrri réttindatöflu

Hefði ný tafla verið í gildi í 
árslok 2017 hefði 
framtíðarstaða verið 
jákvæð og heildarstaða 
-0,9% í staðinn fyrir -2,6%
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Þróunin frá 1998

Almenni hefur hækkað um 
36% umfram vísitölu 10 
stærstu lífeyrissjóða án 
ábyrgðar launagreiðanda

Hækkun lífeyris og vísitalna 1998-2017

* Vísitala 10 stærstu lífeyrissjóða án ábyrgðar launagreiðenda

277%

146%
136%

185%

Launavísitala Vísitala
neysluverðs

Lífeyrisvísitala * ALMENNI



Kynning á fjárfestingarstefnu
Kristjana Sigurðardóttir, fjárfestingarstjóri



Fjárfestingarstefna 2018

Helstu breytingar

• Hlutfall sjóðfélagalána í samtryggingarsjóð aukið í stefnu
• Hlutfall ríkisskuldabréfa og annarra skuldabréfa minnkað í stefnu á 

móti
• Hlutfall erlendra framtakssjóða sem fjárfesta í erlendum 

skuldabréfum og lánasamningum aukið í stefnu
• Hlutfalli milli erlendra vísitölusjóða, virkra hlutabréfasjóða og 

framtakssjóða hnikað til í stefnu



Ávöxtunarleiðir í boði
• Sjö ávöxtunarleiðir í séreignarsjóði
• Samtryggingarsjóður í sér safni

Eignasamsetning,% Ævisafn I Ævisafn II Ævisafn III
Ríkissafn 

stutt

Ríkissafn 

langt

Innlána-

safn

Húsnæðis-

safn

Samtryggingar-

sjóður

Innlendar eignir 51 66 87 100 100 100 100 75

Erlendar eignir 49 34 13 0 0 0 0 25
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Góð ávöxtun undanfarin ár



Ávöxtun eignaflokka 2017
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22,4%
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Mikil gengishagnaður af 
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Innlend skuldabréf
Góður kjarni

Ríkisskuldabréf; 45%

Sveitarfélög; 
12%Sértryggð skuldabréf 

banka; 6%

Orkufyrirtæki; 4%

Fasteignafélög; 3%

Samgöngur; 0%

Sjóðfélagalán; 28%

Annað; 1%



Innlend hlutabréf
Vel dreift eignasafn á litlum markaði

Fjárfesting í um 40 félögum



Erlendar eignir um 53 milljarðar
Mikil áhættudreifing



Erlend hlutabréf
1700 fyrirtæki í um 34 löndum

Munaðarvörur

Nauðsynjavörur

Orkuiðnaður
Fjármálaþjónusta

Heilbrigðisfyrirtæki

Iðnaðarvörur

Upplýsingatækni Efnavörur
Fjarskipti

Þjónustufyrirtæki

Annað



Daglegt gengi á 
ávöxtunarleiðum



Dagskrá

1. Fundarsetning
2. Skýrsla stjórnar
3. Ársreikningur 2017 og tryggingafræðileg athugun á fjárhag 

samtryggingarsjóðs
4. Kynning á fjárfestingarstefnu
5. Tillögur um breytingar á samþykktum sjóðsins 

Sigríður Ómarsdóttir, skrifstofustjóri

6. Kosning stjórnar
7. Kosning endurskoðenda eða endurskoðunarfélags
8. Ákvörðun um laun stjórnar
9. Önnur mál



Breytingar á samþykktum

- Tvær tillögur
- Heimild til að taka við séreign frá öðrum með þrengri útborgunarheimildum

- Heimild til að taka hálfan lífeyri

- Nýjar réttindatöflur
- Kynning á töflum

- Taka gildi 1. apríl 2018 samkvæmt heimild í samþykktum



Þann 1. janúar sl. tók gildi reglugerð sem heimilar flýtingu á töku 
lífeyris og töku á 50% lífeyri hjá TR

- Heimilt að fresta töku til 80 ára aldurs
- Hækkun í samræmi við frestunartöflu
- Skilyrði að viðkomandi hafi ekki hafið töku ellilífeyris hjá skyldubundnum lífeyrissjóðum eða TR

- Heimilt að flýta töku til 65 ára aldurs
- Flýting í samræmi við flýtingartöflur
- Skilyrði að viðkomandi hefji töku ellilífeyris hjá öllum skyldubundnum lífeyrissjóðum þar sem 

viðkomandi hefur áunnið sér réttindi
- Skilyrði að samanlagður ellilífeyrir hjá TR og lífeyrissjóðum sé að lágmarki jafnhár fullum 

mánaðarlegum ellilífeyri samkvæmt lögum um almannatryggingar (1. mgr. 23 gr. 100/2007)



Hálfur lífeyrir

- Heimilt að hefja töku 50% ellilífeyris frá 65 ára aldri
- Skilyrði að allir skyldubundnir lífeyrissjóðir hafi samþykkt að hefja greiðslu á 

50% ellilífeyri og staðfest að greiðslur hefjist

- Skilyrði að samanlagður ellilífeyrir hjá TR og lífeyrissjóðum sé að lágmarki 
jafnhár fullum mánaðarlegum ellilífeyri samkvæmt lögum um 
almannatryggingar (1. mgr. 23 gr. 100/2007)

- Heimilt að hefja töku á fullum ellilífeyri hvenær sem er

- Greiðslur frá TR skerðast ekki vegna annarra tekna



Hálfur lífeyrir
Þúsund krónur á mánuði
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Lágmarksréttindi til ellilífeyris frá 70 ára aldri

240
Til þess að geta sótt um 
hálfan lífeyri þarf að 
eiga lágmarksréttindi  í 
lífeyrissjóði til ellilíeyris



Tillögur - 1



Tillögur - 2



Tillögur - 3



Nýjar réttindatöflur
Gildandi tafla í árslok 2017 Ný tafla reiknuð núna

Aldur Réttindi Réttindi

16 4.438 4.236 -4,6%

17 4.283 4.087 -4,6%

18 4.126 3.938 -4,6%

19 3.951 3.773 -4,5%

20 3.782 3.614 -4,4%

21 3.626 3.466 -4,4%

22 3.478 3.326 -4,4%

23 3.340 3.194 -4,4%

24 3.211 3.070 -4,4%

25 3.090 2.952 -4,5%

26 2.978 2.844 -4,5%

27 2.872 2.741 -4,6%

28 2.773 2.644 -4,7%

29 2.679 2.553 -4,7%

30 2.591 2.468 -4,7%

31 2.509 2.389 -4,8%

32 2.431 2.314 -4,8%

33 2.358 2.243 -4,9%

34 2.290 2.178 -4,9%

35 2.225 2.116 -4,9%

36 2.163 2.057 -4,9%

37 2.107 2.003 -4,9%

38 2.051 1.950 -4,9%

39 1.997 1.900 -4,9%

40 1.946 1.851 -4,9%

41 1.896 1.804 -4,9%

42 1.848 1.759 -4,8%

43 1.801 1.714 -4,8%

44 1.754 1.670 -4,8%

45 1.709 1.628 -4,7%

46 1.664 1.586 -4,7%

47 1.621 1.545 -4,7%

48 1.580 1.506 -4,7%

49 1.537 1.466 -4,6%

50 1.495 1.427 -4,5%

51 1.454 1.388 -4,5%

52 1.414 1.351 -4,5%

53 1.375 1.315 -4,4%

54 1.336 1.278 -4,3%

55 1.299 1.243 -4,3%

56 1.263 1.209 -4,3%

57 1.228 1.176 -4,2%

58 1.194 1.145 -4,1%

59 1.163 1.115 -4,1%

60 1.131 1.085 -4,1%

61 1.100 1.057 -3,9%

62 1.070 1.029 -3,8%

63 1.041 1.003 -3,7%

64 1.012 976 -3,6%

65 984 950 -3,5%

66 955 924 -3,2%

67 926 897 -3,1%

68 896 871 -2,8%

69 865 843 -2,5%

Gildandi tafla í árslok 2017 Ný tafla reiknuð núna

Aldur Réttindi Réttindi

16 4.438 4.236 -4,6%

17 4.283 4.087 -4,6%

18 4.126 3.938 -4,6%

19 3.951 3.773 -4,5%

20 3.782 3.614 -4,4%

21 3.626 3.466 -4,4%

22 3.478 3.326 -4,4%

23 3.340 3.194 -4,4%

24 3.211 3.070 -4,4%

25 3.090 2.952 -4,5%

26 2.978 2.844 -4,5%

27 2.872 2.741 -4,6%

28 2.773 2.644 -4,7%

29 2.679 2.553 -4,7%

30 2.591 2.468 -4,7%

31 2.509 2.389 -4,8%

32 2.431 2.314 -4,8%

33 2.358 2.243 -4,9%

34 2.290 2.178 -4,9%

35 2.225 2.116 -4,9%

36 2.163 2.057 -4,9%

37 2.107 2.003 -4,9%

38 2.051 1.950 -4,9%

39 1.997 1.900 -4,9%

40 1.946 1.851 -4,9%

41 1.896 1.804 -4,9%

42 1.848 1.759 -4,8%

43 1.801 1.714 -4,8%

44 1.754 1.670 -4,8%

45 1.709 1.628 -4,7%

46 1.664 1.586 -4,7%

47 1.621 1.545 -4,7%

48 1.580 1.506 -4,7%

49 1.537 1.466 -4,6%

50 1.495 1.427 -4,5%

51 1.454 1.388 -4,5%

52 1.414 1.351 -4,5%

53 1.375 1.315 -4,4%

54 1.336 1.278 -4,3%

55 1.299 1.243 -4,3%

56 1.263 1.209 -4,3%

57 1.228 1.176 -4,2%

58 1.194 1.145 -4,1%

59 1.163 1.115 -4,1%

60 1.131 1.085 -4,1%

61 1.100 1.057 -3,9%

62 1.070 1.029 -3,8%

63 1.041 1.003 -3,7%

64 1.012 976 -3,6%

65 984 950 -3,5%

66 955 924 -3,2%

67 926 897 -3,1%

68 896 871 -2,8%

69 865 843 -2,5%
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26 2.978 2.844 -4,5%

27 2.872 2.741 -4,6%

28 2.773 2.644 -4,7%

29 2.679 2.553 -4,7%

30 2.591 2.468 -4,7%

31 2.509 2.389 -4,8%

32 2.431 2.314 -4,8%

33 2.358 2.243 -4,9%

34 2.290 2.178 -4,9%

35 2.225 2.116 -4,9%

36 2.163 2.057 -4,9%

37 2.107 2.003 -4,9%

38 2.051 1.950 -4,9%

39 1.997 1.900 -4,9%

40 1.946 1.851 -4,9%

41 1.896 1.804 -4,9%

42 1.848 1.759 -4,8%
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Tafla 2
Árlegur lífeyrir 
fyrir hvert 10.000 
króna iðgjald



Breytt réttindi

Breytingar eftir aldri
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Framtíðarréttindi breytast 
um 2,5% til 4,9%

Ástæða breytingar. Lengri 
meðalævi og breytt 
kynjasamsetning greiðandi 
sjóðfélaga 



Eftirfarandi töflur breytast til samræmis

- Tafla 3
- Lækkun ellilífeyris þegar taka lífeyris hefst fyrir 70 ára aldur

- Hækkun ellilífeyris þegar taka lífeyris hefst eftir 70 ára aldur

- Tafla 4
- Iðgjaldatafla fyrir viðbótarlífeyri

- Tafla 5
- Endurgreiðslutafla vegna iðgjalda umfram hámark í samtryggingarsjóð



Dagskrá

1. Fundarsetning

2. Skýrsla stjórnar

3. Ársreikningur 2017 og tryggingafræðileg athugun á fjárhag 
samtryggingarsjóðs

4. Kynning á fjárfestingarstefnu

5. Tillögur um breytingar á samþykktum sjóðsins 

6. Kosning stjórnar

7. Kosning endurskoðenda eða endurskoðunarfélags

8. Ákvörðun um laun stjórnar

9. Önnur mál



Aðalmenn í stjórn

Tvö framboð bárust í tvö laus sæti í stjórn Almenna lífeyrissjóðsins en 
framboðsfrestur rann út á miðnætti 15. mars 2018. 

Eftirtaldir gefa kost á sér sem aðalmenn í stjórn til þriggja ára, í stafrófsröð.

- Arna Guðmundsdóttir, læknir og formaður Læknafélags Reykjavíkur

- Hulda Rós Rúriksdóttir, hæstaréttarlögmaður, en hún á nú sæti í aðalstjórn 
sjóðsins

Arna og Hulda eru því sjálfkjörnar í stjórn sjóðsins til næstu þriggja ára. 



Varamaður í stjórn

- Kjósa skal einn varamann til til þriggja ára



Dagskrá

1. Fundarsetning

2. Skýrsla stjórnar

3. Ársreikningur 2017 og tryggingafræðileg athugun á fjárhag 
samtryggingarsjóðs

4. Kynning á fjárfestingarstefnu

5. Tillögur um breytingar á samþykktum sjóðsins 

6. Kosning stjórnar

7. Kosning endurskoðenda eða endurskoðunarfélags

8. Ákvörðun um laun stjórnar

9. Önnur mál



Endurskoðandi, endurskoðunarfélag

- Samkvæmt tillögu endurskoðunarnefndar leggur stjórn sjóðsins til að 
Ernst & Young ehf. verði endurskoðendur Almenna lífeyrissjóðsins

- Þar sem engin önnur tillaga hefur borist er Ernst & Young ehf. 
sjálfkjörið sem endurskoðunarfélag sjóðsins fyrir reikningsárið 2018 



Dagskrá

1. Fundarsetning

2. Skýrsla stjórnar

3. Ársreikningur 2017 og tryggingafræðileg athugun á fjárhag 
samtryggingarsjóðs

4. Kynning á fjárfestingarstefnu

5. Tillögur um breytingar á samþykktum sjóðsins 

6. Kosning stjórnar

7. Kosning endurskoðenda eða endurskoðunarfélags

8. Ákvörðun um laun stjórnar

9. Önnur mál



Tillaga um stjórnarlaun

- Mánaðarlaun almenns stjórnarmanns hækka úr 120 þúsund krónum í 
140 þúsund krónur á mánuði. Varaformaður fær ein og hálf 
mánaðarlaun og stjórnarformaður tvöföld mánaðarlaun

- Stjórnarmaður sem stóðst hæfismat FME á undanförnu starfsári fær 
auk þess 2 mánaðarlaun almenns stjórnarmanns 

- Laun varamanns fyrir setinn fund sem aðalmaður nema einum 
mánaðarlaunum almenns stjórnarmanns eða 140 þúsund og 90 
þúsund krónum fyrir setinn fund sem varamaður



Dagskrá

1. Fundarsetning

2. Skýrsla stjórnar

3. Ársreikningur 2017 og tryggingafræðileg athugun á fjárhag 
samtryggingarsjóðs

4. Kynning á fjárfestingarstefnu

5. Tillögur um breytingar á samþykktum sjóðsins 

6. Kosning stjórnar

7. Kosning endurskoðenda eða endurskoðunarfélags

8. Ákvörðun um laun stjórnar

9. Önnur mál


