Arsfundur Almenna lifeyrissj6dsins 2018 —Fundargerd
Haldinn 4 Reykjavik Natura, Reykjavik 22. mars 2018 kl. 17:15

Olafur H. Jénsson formadur stjérnar Almenna lifeyrissjodsins setti fundinn kl. 17:20 og gerdi
tilldgu um Olaf Gustafsson, haestaréttarlogmann, sem fundarstjéra. Tillagan var sampykkt med
I6faklappi.

Fundarstjéri tok til starfa og gerdi tilldgu um Sigridi Omarsdéttur, skrifstofustjéra Almenna
lifeyrissjodsins, sem fundarritara. Enginn ger8i athugasemd vid pad og fundarritari tok til
starfa.

Fundarstjori gerdi grein fyrir fundarbodi. Fundurinn skal skv. 7. gr. sampykkta sjédsins vera
bodadur med 14 daga fyrirvara. Fundurinn var bodadur med bréfi til sjodfélaga sem var sent
at med yfirlitum pann 14. febrdar sl. Fundurinn var formlega bodadur a heimasidu sjé3dsins
pann 2. mars sl. og med auglysingum i Morgunbladinu og Fréttabladinu pann 3. mars 2018.

Samkvaemt ofangreindu er fundurinn léglega bodadur og lysti fundarstjéri fundinn Iégmaetan.

Dagskra fundarins var eftirfarandi:

Dagskra.

1. Skyrsla stjérnar.

2. Arsreikningur 2017 og tryggingafraedileg athugun & fjarhag samtryggingarsjéds.
3. Kynning & fjarfestingarstefnu Almenna lifeyrissjédsins.

4. Tilldgur um breytingar & sampykktum.

5. Kosning stjornar.

6. Kosning endurskodenda eda endurskodunarfélags.

7. Akvordun um laun stjérnar.

8. Onnur mél.

bvi naest var gengid til dagskrar fundarins.

1 Skyrsla stjérnar
Olafur H. Jénsson, formadur stjérnar

Skyrsla stjornar er med fjdlritudum arsreikningi og reeda Olafs H. Jénssonar er fylgiskjal
med fundargerdinni.

Olafur ték til mals og for yfir afkomu sjédsins & lidnu starfsari. Arsins 2017 verdur minnst
vegna bess ad gjaldeyrishoft, sem sett voru a i kjolfar efnahagshrunsins 2008, voru
afnumin i mars sem gjorbreytir moéguleikum lifeyrissjoda og annarra fjarfesta til
eignastyringar og ahaettudreifingar. Sjodurinn telur ad pad sé forgangsmal ad auka
dhaettudreifingu i avoxtunarleidum med erlendum fjarfestingum. Veegi erlendra
hlutabréfa er laegra i 6llum s6fnum en fjarfestingarstefna gerir rad fyrir. Gert er rad fyrir
ad markmidi um eignasamsetningu verdi nad a naestu fjérum til sex drum.

[ samraemi vid pessa stefnu vardi sj¢durinn 5,9 milljérdum til erlendra fjarfestinga 4 arinu
eda um helmingi af radstofunarfé sjédsins.

Sogulega verdur arsins 2017 minnst sem eins af betri arum i rekstri sjé8sins vegna gdédrar
avoxtunar. Sidustu fimm ar hafa lika verid sjédnum mjog farseael og mé sem deemi nefna



ad fimm dra medalraunavéxtun samtryggingarsjéds er 4,9% og Avisafns Il er 4,6%.
Langtimaadvoxtun sjédsins er goéd en fra arinu 1990 hefur raundvoxtun samtryggingarsjods
verid 4,6% & ari ad jafnadi eda um 1 présentustigi yfir 3,5% avoxtunarvidmidi lifeyrissjéda.
A sama tima var medalraunavoxtun Zvisafns Il ad jafnadi 4,1% & &ri. Ymislegt bendir pé
til pess ad avoxtun lifeyrissjoda og annarra fjarfesta verdi laegri @ naestu darum en verid
hefur.

pd vék Olafur ad lanveitingum til sjédfélaga en 4 drinu 2017 voru ny Gtlan til sjédfélaga
samtals 10,8 milljar8ar sem er pad mesta sem sjodurinn hefur ldnad & einu &ri. Er petta
svipud préun og hja flestum 68rum lifeyrissjodum. Fra drinu 2014 hefur verid veruleg
auknin i Gtlanum til sj6dfélaga en sidustu tvo ar hefur ordid alger sprengja i dtldnum. bessi
bréun endurspeglar pd breytingu sem ordid hefur a hdsnaedislanamarkadi.
ibGdalédnasjodur er ekki lengur steersti lanveitandi hdsnaedisldna til einstaklinga, pad
hlutverk hefur faerst til lifeyrissjoda og fjdrmalastofnana. Sjodfélagaldn eru gdédur
eignaflokkur ad mati sjédsins.

P& vék Olafur ad breytingum & 16gum og reglugerdum sem gerdar voru 4 drinu 2017 og
h6fdu nokkur ahrif @ starfsemi sjodsins. bann 1. april 2017 téku gildi [6g um fasteignalan
til neytenda. Markmid laganna er ad tryggja neytendavernd vid kynningu, radgjof,
veitingu og midlun fasteignaldna til neytenda. Login kveda med enn sérhaefdari haetti en
adur um hvernig standa 4 ad lanveitingum fasteignalana til neytenda og er medal annars
16g0 rik upplysinga- og leidbeiningarskylda a lanveitendur.

Ny l6g um fjarfestingarheimildir lifeyrissjéda téku gildi pann 1. juli 2017. Nokkrar
breytingar eru gerfar a eignaflokkum (magntakmdrkun) og einnig @ hamarksveegi
utgefenda (motadiladhaetta). Allar dvoxtunarleidir Almenna lifeyrissjé8sins voru innan
beirra marka sem tilgreind eru i 16gunum. Ny reglugerd nr. 591/2017 um breytingar a
reglugerd nr. 916/2009 um fjarfestingarstefnu og uUttekt 4 avoxtun lifeyrissjoda og
vorsluadila séreignarsparnadar hefur tekid gildi. | megindrattum er reglugerdin |itid breytt
en i henni eru medal annars vidbeaetur um hvernig fjarfestingarakvardanir eru teknar, um
sidferdisleg viomid i fjarfestingum og fleira. Ny fjarfestingarstefna Almenna
lifeyrissjodsins sem tekur mid af breyttum 16gum og reglugerd var sampykkt af stjérn i
névember 2017.

[ jali 2017 tok gildi reglugerd um eftirlitskerfi med dhaettu lifeyrissjéda nr. 590/2017 sem
kvedur a um framkvaemd adhaettustyringar hja lifeyrissjédum. Vegna reglugerdarinnar
sampykkti stjorn sj6dsins nytt eftirlitskerfi med dhattu i desember 2017 sem inniheldur
skipulag innra  eftirlits, nidurstddur eigin aheettumats, dhaettustefnu og
dheettustyringarstefnu.

A yfirstandandi &ri er unnid ad pvi ad innleida veaentanleg ny 16g um persénuvernd sem
fellur undir nyja evrdépska persénuverndarloggjof og kemur til framkvaemda pann 25. mai
i Evropu. Vernd personuupplysinga er talin hluti af EES-samningnum og mun loggjéfin pvi
verda tekin upp i islenskan rétt.

Olafur gerdi grein fyrir pvi ad pann 1. juli naestkomandi haekkar idgjald 4 almennum
vinnumarkadi ur 14% af launum i 15,5% og verdur petta bridji og sidasti afanginn i haekkun
idgjalda sem samid var um @ arinu 2016. Frd pvi samid var um pessar breytingar hafa adilar
vinnumarkadarins kallad eftir pvi ad lagmarksidgjald samkveemt I6gum verdi haekkad ar
12% af launum i 15,5% og er markmidid ad allir vinnandi landsmenn greidi sama idgjald i
lifeyrissjod.



Olafur gerdi grein fyrir pvi ad { nokkur ar hefur verid reett um ad breyta forsendum vid
utreikning a skuldbindingum samtryggingarsj6é8a og mida danar- og eftirlifendatoflur vid
spar um lengri medalaavi i stad pess ad byggja & sdogulegum gégnum. Tilgangurinn med
bessum breytingum er ad réttindautreikningar verdi raunhafari en undanfarna aratugi
hefur medalaevi jafnt og pétt verid ad lengjast. Samkvaemt tillégu tryggingastaerdfraedings
hefur stjérn Almenna sampykkt ad taka i notkun nyjar réttindatoflur fra og med 1. april
naestkomandi sem ver8a kynntar a pessum darsfundi. Vegna peirra munu
framtidarréttindi, p.e. réttindi sem sjodfélagar mun avinna sér i framtidinni med greidsiu
idgjalda, lsekka um 2,5% til 4,9%.

Olafur gerdi grein fyrir bvi ad i desember sl. hafi sj¢durinn opnad endurnyjada heimasidu
Markmidid med nyja vefnum er ad baeta pjénustu og upplysingagjof til sjodfélaga. Olafur
gerdi grein fyrir pvi ad a arinu 2017 hafi Fagtimaritid European Pensions valid Almenna
lifeyrissjédinn sem lifeyrissjéd arsins 2017 i Evrépu. | umsdgn démnefndar segir medal
annars ad Almenni sé ,, framdrskarandi { pjénustu sinni vid sjodfélaga og hafi sjédfélaga og
bjénustu vid pa i forgangi i allri starfsemi sinni”.

Olafur gerdi grein fyrir pvi ad Stjorn lifeyrissjédsins fundar ad jafnadi einu sinni i manudi
og oftar ef tilefni er til. Fra sidasta arsfundi hefur stjérnin fundad 15 sinnum. Stjérnarmenn
hafa auk pess meett 4 ymsa fundi milli stjérnarfunda til ad greina eda afgreida mal milli
funda.

Olafur pakkadi medstjérnendum fyrir gott samstarf & lidnu &ri. A drsfundinum Iykur
kjortimabili Astridar J6hannesdéttur og Huldu Résar Rariksdéttur i stjérn auk Péturs
porsteins Oskarssonar, varamanns. Astridur gefur ekki kost sér afram og pakkadi Olafur
henni fyrir vel unnin stérf { stjérn sjédsins. Olafur pakkadi sjodfélégum fyrir samskipti og
samstarfid a lidnu ari. A8 lokum pakkadi hann framkveemdastjora og starfsmonnum
sjodsins fyrir anaegjulegt samstarf.

Fundarstjéri pakkadi Olafi fyrir og lagdi til ad umraedur og fyrirspurnir verdi saman um
dagskrarlid 1-3.

2 Arsreikningur 2016 og tryggingafraedileg athugun & fidrhag samtryggingarsiods
Gunnar Baldvinsson, framkveemdastjori ger8i grein fyrir arsreikningi sj6dsins og
tryggingafraedilegri athugun a fjarhag samtryggingarsjods.

Arsskyrsluna og kynningu Gunnars mé i heild sinni finna 4 vefnum www.almenni.is.

Helstu tolur arsreiknings eru eftirfarandi:

e Sjodurinn staekkadi samtals um 24,0 ma.kr. & drinu eda um 13,0%, ar 184,9 ma.kr. i
208,9 ma.kr. i ok sidasta ars.

e Séreignarsjodur staekkadi um 12,7% Ur 96,6 ma.kr. i 108,9 ma.kr. i lok ars 2017.
Samtryggingarsjodur stekkadi ur 88,3 ma.kr. i 100,0 ma.kr. i lok drs 2017 efa um
13,3%.

e Heildaridgjold jukust um 12,2%, bar af jukust lagmarksidgjold um 15,3% og viGbodtar-
idgjold um 6%.

e Lifeyrisgreidslur ar samtryggingarsjédi namu 1,8 ma.kr. og jukust um 228 m.kr. 8 milli
ara eda 15%. Ellilifeyrir jokst um 16%.

o  Utgreidslur dr séreignarsjédi namu 3,0 ma.kr. og haekkudu um 206 m.kr. milli 4ra eda
8%.



¢ Rekstrarkostnadur nam 563 m.kr. og var i takt vid azetlun. Rekstrarkostnadur i
fjdrhaedum hefur verid ad hakka en i hlutfalli af heildareignum hefur hann veri6 ad
lekka.

e Gunnar vakti athygli & nyrri skyringu 18 i arsreikningnum en i henni er itarleg
sundurlidun & deetludum og reiknudum fjarfestingagjoldum.

Gunnar vék i umfjollun sinni ad tryggingafraedilegri uttekt sem unnin er af Talnakdnnun
hf. af Vigfdsi Asgeirssyni og for yfir forsendur sem liggja ad baki Gttektinni. Nidurstada
Uttektarinnar er ad &fallnar skuldbindingar eru 2,2% haerri en eignir, ad verdmeeti
framtiGarskuldbindinga er 3,1% meira en ndvir@i framtidaridgjalda. Heildarstada er
neikvaed um 4,3 m.kr. eda 2,6%. Tryggingafradileg stada batnadi um 1,6 présentustig
milli &ra. Afallinn stada og heildarstada sj6dsins er innan vikmarka sem 16g kveda & um.
Tryggingastaerdfraedingur hefur lagt til ad breytingar a réttindatéflum til ad bregfast vid
neikvaedri framtidarstodu sem stjorn sjédsins hefur sampykkt. Gunnar for yfir préun &
skuldbindinga @ drinu 2017.

Ad lokum pakkadi Gunnar stjérn félagsins fyrir samstarfid & arinu og pé sérstaklega Astridi
Johannesddttur sem gengur Ur stjérninni ndna. Gunnar pakkadi einnig starfsfélki sjodsins
fyrir vel unnin storf a arinu.

Kynning & fidrfestingarstefnu sigdsins
Kristjana Sigurdardottir, fjarfestingarstjori.

Kristjana Sigurdardéttir, fjarfestingarstjori, tok til mals og foér yfir fjarfestingastefnu
sjodsins fyrir 2018 sem var sampykkt undir lok drs 2017.

Sjodfélagar geta valid um sjo dvoxtunarleidir i séreignarsjodi Almenna lifeyrissjoédsins.
Heegt er ad velja sofn sem fjarfesta baedi i skuldabréfum og hlutabréfum. Einnig er haegt
ad velja innlend rikisskuldabréf og innlend bankainnlan. Kristjana for yfir fjarfestinga-
stefnu i hverri dvéxtunarleid i séreignarsjodi og samtryggingarsjodi og hver eignastadan
er samanborid vid fjarfestingastefnu.

Kristjana vék ad dvOxtun arsins 2017 en raundvoxtun eignasafna Almenna lifeyrissjédsins
var & bilinu 1,9% til 7,9% en nafndvéxtun var & bilinu 3,7% til 9,8%. Raunavoxtun
eignasafnanna sidustu 5 ar er & bilinu 2,0% til 4,9%. Farid var yfir &dvoxtun eignaflokka
fyrir arid 2017 dsamt greiningu innlendra skuldabréfa sjodsins en 45% af eigninni er i
rikisskuldabréfum og 28% i sjédfélagalanum. Farid var yfir atvinnuvegaskiptingu 4
innlendri hlutabréfaeign sj6dsins en sjédurinn & samtals { um 40 félogum. A8 lokum var
farid yfir skiptingu & erlenda safninu en steerstur hluti safnsins er i skradum hlutabréfum
eda 87%.

Fundarstjéri pakkadi Kristjonu fyrir yfirferdina og baud upp 8 umraedur og fyrirspurnir.

Oddgeir Ottesen, spurdist fyrir um pad hver veeri tryggingafradileg stada sjodsins veeri ef
notadar veeru nyjar lifslikur, p.e. ef gert vaeri rad fyrir ad lifslikur myndu halda afram ad
haekka. Gunnar svaradi ad ekki vaeri til Uttekt m.v. paer forsendur en m.v. dlagspréf sem
framkvaemt var af tryggingafraedingi og gerdi rad fyrir hlidrun um 2 ar i lifslikum yrdi
tryggingafreedileg stada sjédsin neikveedu um 10%. Breytingar 3 lifslikum koma frekar illa
at fyrir sjodinn par sem vidmidunaraldur sjédsins er heerri en hja flestum sjédum.



Leifur Bjornsson, spurdist fyrir um hlutfall 6rorkulifeyris hja Almenna i samanburdi vi6
adra lifeyrissjodi en hlutfallid er ramlega 8%. Vigfus svaradi og taldi hlutfallid veeri télvert
haerra hja i 66rum sjodum.

Kristjdn Davidsson, spurdist fyrir um pad af hverju pad veeri gert rad fyrir 4-6 arum i ad
adlaga erlendir eignir sjodsins ad fjarfestingastefn, b.e. af hverju pad veeri ekki fjarfest
hradar i erlendum eiginum. Kristjana svaradi pvi ad astaedan veeri fyrst og fremst st ad
bad veeri mat sj6dsins ad betra vaeri ad fjarfesta i skrefum og nota innstreymi i sjédinn.
Pad veeri erfitt ad sja breytingar 8 morkudum fyrir og med bvi ad adlaga fjarfestingar a
lengri tima veeri verid ad na fram hagsteefara medalgengi og betri ahaettudreifingu.

AG pessu loknu var drsreikningurinn tekinn til afgreidslu og hann sampykktur samhljéda.

Tillaga um breytingar & sambpykktum
Sigridur Omarsdottir, skrifstofustjori.

Sigridur Omarsdéttir, skrifstofustjori, gerdi grein fyrir tilldsgum ad breytingum 4
sampykktum og nyjum réttindatéflum. Eftirfarandi breytingartillégur eru lagdar fram til
sampykktar.
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Umraedur og atkvaedagreidsla

Fundarstjori lagdi til ad atkvaedagreidsla fyrir sampykktarbreytingu feeri fram med
handauppréttingu. Fundurinn sampykkti tilloguna. Tillagan var sampykkt samhljéda med
Ollum greiddum atkvaedum.



5 Kosning stjornar
A arsfundinum skal kjésa tvo adalmenn og einn varamann i stjérn til priggja dra.
A fundinum lykur kjdrtimabili eftirtalinna stjérnarmanna:

Adalmenn:
Hulda Rds Ruriksdattir
Astridur J6hannesdéttir

Varamenn:
Pétur borsteinn Oskarsson

Frestur til ad skila inn frambodum til adalstjérnar fyrir arsfund rann Gt pann 15. mars sl.
Eftirtaldir gafu kost a sér i adalstjorn:

Arna Gudmundsdéttir, leknir og formadur Laeknafélags Reykjavikur

Hulda R6s Ruriksdottir, haestaréttarlogmadur

Arna og Hulda eru pvi sjalfkjornar i stjérn sjédsins til naestu priggja ara.

Kosning varamanna. Kjdsa skal einn varamann til priggja dra. Eftirfarandi frambod komu
fram & fundinum:

Oddur Ingimarson, laeknir
Oddur er pvi sjalkjorin i stjorn sjédsins til naestu priggja dra.
ba var komid ad 6. lid a dagskra sem er kosning endurskodenda.
6 Kosning endurskodenda eda endurskodunarfélags
Samkveemt tillogu endurskodunarnefndar leggur stjérn sjédsins til ad Ernst & Young ehf.
verdi endurskodendur Almenna lifeyrissjédsins. Par sem engin énnur tillaga hefur borist

er Ernst & Young ehf. sjalfkjorid sem endurskodunarfélag sjodsins fyrir reikningsarid
2018.

7  Akvordun um laun stjérnar
Samkveemt grein 6.7 i sampykktum er stjérn Almenna lifeyrissjodsins launud og akvedur
arsfundur stjérnartaun fyrir 1igid starfsar.

Olafur H. Jénsson, formadur stjoérnar, kynnti tillégu um stjérnarlaun fyrir arié 2017.

Manadarlaun almenns stjérnarmanns haskka Ur 120 pasund krénum i 140 pusund krénur
& manudi eda um 16,7%. Varaformadur feer ein og half manadarlaun og stjérnarformadur
tvofold manadarlaun. Stjérnarmadur sem stddst hzefismat FME a undanférnu starfsari
faer auk pess 2 mdnadarlaun almenns stjérnarmanns.

Laun varamanns fyrir setinn fund haekka ur 76 pusund krénum i 90 pdsund krénur dasamt
pvi ad varamadur sem situr sem adalmadur feer 140 .

Fundarritari baud upp a umraedur um hessa tillégur.

Kristjan Davidsson spurdist fyrir um pad hvernig fjarhaedin veeri fundinn Ut og af hverju
veeri greitt fyrir haefismat.



Olafur H. J6nsson kom i reeduplilt og svaradi. Fjarhaedin vaeri midu vid vinnuframlag og
stjérnarlaun i 63rum lifeyrissjodum. Vardandi haefismatid gerdi Olafur grein fyrir pvi ad
mikil vinna faelist f undirbaningi fyrir haefismatid og stjdnarmenn pyrftu i sumum tilfellum
a0 taka fra fra vinnu.

Tillagan var sampykkt samhljé6a med 6llum greiddum atkveedum.

Onnur mal.
Fleira var ekki gert og 6skadi fundarstjori eftir heimild fundarins til ad fundarritari gangi

fra fundargerd i samradi vid fundarstjéra.

Fleiri atridi lagu ekki fyrir fundinum og var honum slitid um kl. 18:40.
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