Arsfundur Almenna lifeyrissjédsins 2021 —Fundargerd
Haldinn & Hilton Nordica, Reykjavik 27. mai 2020 kl. 17:15

Olafur H. Jonsson formadur stjornar Almenna lifeyrissjédsins setti fundinn kl. 17:20 og gerdi
tilldgu um Olaf Gustafsson, haestaréttarldgmann, sem fundarstjéra. Tillagan var sampykkt med
16faklappi.

Fundarstjéri ték til starfa og gerdi tillogu um Sigridi Omarsdéttur, skrifstofustjéra Almenna
lifeyrissjédsins, sem fundarritara. Enginn gerdi athugasemd vid pad og fundarritari ték til starfa.

Fundarstjéri gerdi grein fyrir fundarbodi. Fundurinn skal skv. 7. gr. sampykkta sjodsins vera
bodadur med 14 daga fyrirvara. Fundurinn var upphaflega bo8adur pann 25. mars sl. en vegna
hertrar séttvarnarregla var honum fresta um 6akvedinn tima pann 24. mars sl. Fundurinn var
sidan aftur formlega bodadur & heimasidu sjédsins pann 30. april sl. og med auglysingum i
Morgunbladinu og Fréttabladinu pann 11., 12. og 14. mai 2021.

Dagskra fundarins var eftirfarandi:

Dagskra.

1. Skyrsla stjérnar.

2. Arsreikningur 2020 og tryggingafraedileg athugun 4 fjarhag samtryggingarsjods.
3. Kynning a fjarfestingarstefnu Almenna lifeyrissjédsins.

4. Tilldgur um breytingar a sampykktum.

5. Kosning stjérnar.

6. Kosning endurskodenda eda endurskodunarfélags.

7. Akvérdun um laun stjérnar.

8. Onnur mal.

Fundarstjor lagdi til eftirfarandi breytingar a auglystri dagskra. Lagt var til ad 5 lidur kosning
stjornar veeri tekin til afgreidslu & undan tillogum um breytingar a sampykktum, dagskrarlidur 4.

Fundarstjori lagdi til ad umraedur og fyrirspurnir verdi saman um dagskrarlid 1-3. Fundurinn gerdi
ekki athugasemd vid tillégurnar.

bvi naest var gengid til dagskrar fundarins.

1 Skyrsla stidrnar
Olafur H. Jénsson, formadur stjornar

Raedu Olafs mé i heild sinni finna 4 vefnum www.almenni.is.

Olafur ték til mals og fér yfir afkomu sj6dsins a lidnu starfsari en &rid 2020 verdur lengi i minnum
haft par sem heimsfaraldur geisadi og hafdi mikil ahrif & hagkerfi heimsins. Miklar sveiflur voru &
ver8bréfamdrkudum en i lok mars snéru markadir hratt til baka. G6d dvéxtun var & innlendum
og erlendum morkudum a arinu. Allar avoxtunarleidir Almenna lifeyrissjédsins nutu géds af
hagstaedri proun @ mérkudum og skiludu agaetri avoxtun. Zvisafn | haekkadi mest eda um 16%
sem jafngildir um 12,1% raunavoxtun.

[ lok febrdar &rid 2020 greindist fyrsti fslendingurinn med sjukdéminn Covid-19 og pann 6. mars
lysti rikislogreglustjori yfir neydarstigi Almannavarna i samradi vid séttvarnarleekni. Sem kunnugt
er breiddist veiran Ut um heiminn og vard a8 alheimsfaraldri sem leiddi til efnahagssamdrattar
um allan heim. Starfsfélk Almenna lifeyrissjodsins brast strax vid og setti upp vidbragdsaaetlun,
sem midadi ad pvi ad halda starfsemi sjodsins gangandi og tryggja ldagmarkspjonustu vid
sjoofélaga. begar sett var & samkomubann og fleiri en 20 og sidar 10 einstaklingar mattu ad
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hamarki koma saman var afgreidslu sjodsins lokad. Pjonusta vid sjodfélaga for 4 peim tima fram
i gegnum sima, netspjall, med fjarfundum og télvupdstsamskiptum. Stjérn sj6dsins fylgdist vel
med rekstri sjédsins i upphafi faraldursins og fundadi vikulega med starfsménnum i gegnum
fjarfundarbinad. begar dré (r smitum og meiri reynsla komst & ad lifa med veirunni heaettu
aukafundirnir en hef8bundnir stjérnarfundi féru fram sem fjarfundir allt fram i jandar & pessu ari.

Avéxtun sjédsins @ arinu 2020 fér langt fram Ur veentingum. Munar bar mestu um haekkun &
hlutabréfum & &rinu, baedi innlendum og erlendum. Einnig veiktist krénan nokkud gagnvart
erlendum gjaldmidlum og svo hakkudu innlend skuldabréf i verdi vegna laekkunar 3
avoxtunarkrofu langra skuldabréfa. Avoxtun sjédsins hefur verid med eindeemum géd a sidustu
arum sem sést best ef litid er & raunavoxtun sidastlidinna 10 ara. Sem deemi ma nefna ad
raunavoxtun £Lvisafns | var ad jafnadi 6,7% a timabilinu og samtryggingarsjods 5,9%. bessar tolur
eru yfir sogulegu medaltali safna med sambaerilega eignasamsetningu. Skyringin @ pbessum hau
avoxtunartdlum er mikil laekkun & voxtum a fjdrmalamoérkudum vidast hvar a liGnum drum.

Olafur gerdi grein fyrir pvi ad i april var lagt fram frumvarp & Alpingi um breytingar 4 16gum um
lifeyrissjédi. Med pvi eru lagdar til mestu breytingar 4 [6gum um lifeyrissjédi fra pvi ad ndverandi
16g voru sampykkt arid 1997. Almenni lifeyrissjédurinn hefur skilad inn umségn um frumvarpid
bar sem megintillaga okkar er ad pad verdi dregid til baka og pess freistad ad vinna malid betur i
tengslum vid gerd greenbdkar og heildarendurskodunar lifeyriskerfisins sem hefur verid bodud.

b4 vék Olafur ad fjarfestingastefnu Almenna fyrir arié 2021 sem var sampykkt af stjérn sj6dsins
pann 25.11.2020. Mestar breytingar voru gerdar a fjarfestingarstefnu &visafns 1ll, en i nyrri
stefnu er stefnt ad 30% vaegi hlutabréfa i stad 20% adur. Tiltolulega litlar breytingar voru gerdar
a fjarfestingarstefnu annarra avoxtunarleida.

pd vék Olafur ad ldnveitingum til sjédfélaga en & darinu 2020 breyttust adstedur &
husnadislanamarkadi eftir ad Sedlabankinn leekkadi styrivexti i nokkrum skrefum ur 2,75% i
0,75%. i kjolfarid hafa bankar laekkad vexti 4 hdsnaedisldanum meira en lifeyrissjédir og bodid
overdtryggd lan med breytilegum voxtum, naleegt vaentri verdbdélgu @ naestu arum. Afleiding
pessa er ad fjoldi einstaklinga hefur endurfjarmagnad husnaedislan sin hja bonkunum og greitt
upp lan hja lifeyrissjédum. Almenni lifeyrissjddurinn hefur ekki farid varhluta af pessari préun og
i fyrsta sinn { s6gu sjé8sins var heildarupphaed uppgreiddra lana haerri en nyjar lanveitingar.

Olafur gerdi grein fyrir pvi ad & pessum arsfundi leggur stjérn sjédsins fram nokkrar tillsgur um
breytingar 4 sampykktum sjédsins og er par 4 medal tillaga um rafraent stjérnarkjor i framtidinni.
Verdi tillagan sampykkt munu sjédfélagar kjosa til stjérnar med rafreenum skilrikjum a par til
gerdri kosningasidu & netinu. Einnig munu peir eiga kost & ad koma a skrifstofu sjodsins medan @
kosningu stendur og greifa atkvaedi sitt par

Olafur gerdi grein fyrir pvi ad stjérn lifeyrissjodsins fundar ad jafnadi einu sinni i manudi og oftar
ef tilefni er til og nd i COVID faraldrinum baettust vid reglulegir fjarfundir. Olafur pakkadi
medstjérnendum fyrir gott samstarf & lidnu ari. A drsfundinum Iykur kjértimabili Huldu Résar
Ruriksdéttur og Ornu Hardarddttur i stjorn auk Kristjans Th. Davidssonar varamanns. Arna og
Hulda gefa badar afram kost & sér og engin 6nnur frambod hafa borist eru paer pvi sjalfkjornar.

Ad lokum pakkadi hann framkvamdastjora og starfsmonnum sjédsins fyrir anaegjulegt samstarf.
Fundarstjori pakkadi Olafi fyrir yfirferdina

2 Arsreikningur 2020 og tryggingafreedileg athugun & fidrhag samtryggingarsj6ds

Gunnar Baldvinsson, framkveemdastjori ger8i grein fyrir arsreikningi sj6dsins og

tryggingafraedilegri athugun & fjarhag samtryggingarsjéds. Arsreikningurinn er &ritadur @n
fyrirvara af endursko8anda sjodsins em er EY endurskodun.




Arsskyrsluna og kynningu Gunnars mé f heild sinni finna 4 vefnum www.almenni.is.

Helstu tolur arsreiknings eru eftirfarandi:

e Sjodurinn staekkadi samtals um 41 ma.kr. & arinu efa um 15%, Ur 269 ma.kr. i 310 ma.kr. {
lok sidasta ars.

o Lifeyrisgreidslur ur samtryggingarsj6di ndmu 2,7 ma.kr. par af nam ellilifeyrir 2,1 ma.kr.

e Utgreidslur ur séreignarsjédi namu 5,3 ma.kr.

e Heildaridgjold ndmu 16,9 ma.kr. sem skiptust pannig ad vidbotaridgjold ndmu 4,4 ma.kr. og
lagmarksidgjold namu 12,3 ma.kr.

e Heildaridgjaldagreidslur hafa aukist jafnt og pétt a4 &drunum 2016-2020 og hafa
lagmarksidgjold aukist um 63% og vidbdtaridgjold um 19% 4 timabilinu.

e Séreignarsjodur staekkadi um 15% og namu eignir hans 162,3 ma.kr. i lok ars 2020.
Samtryggingarsjoédur steekkadi um 15% og namu eignir hans 147,3 ma.kr. i lok ars 2020.

Gunnar vék i umfjdllun sinni ad tryggingafraedilegri Uttekt sem unnin er af Talnakénnun hf. af
Vigfusi Asgeirssyni og fér yfir forsendur sem liggja ad baki Gttektinni. Vid Gttektina var byggt &
sérhaefdum danarlikum fyrir Almenna lifeyrissjédinn sem eru byggdar & reynslu dranna 2014-
2018. Nidurstada uttektarinnar er ad tryggingafraedilega stada er i jafnvaegi. Stadan batnadi um
4,1% vegna goédrar dvdxtunar. Afallnar skuldbindingar eru 0,2% haerri en eignir, ad nGvirdi
framtidaridgjalda er 1,1% laegra en verdmeeti framtidarskuldbindinga. Heildarstada er neikveed
um 0,6%.

Gunnar gerdi grein fyrir pvi ad félag islenskra tryggingarsteerdfraedinga hafi gert nytt spéalikan um
breytingar & danartidni til framtidar og sent tillogur um nyjar ddnar- og eftirlifendatdflur til
fjdrmalaradherra sem gefur Ut toflur fyrir lifeyrissjodi. Liklegt er ad nyjar toflur taki gildi vid
tryggingafraedilegt uppgjor i arslok 2021. Farid var stédun og prjar svidsmyndir en sjédurinn
munn vantanlega purfa ad haekka lifeyrisaldur til ad laga dunna stodu asamt pvi ad breyta
réttindatoflu.

Ad lokum pakkadi Gunnar sjodfélogum og stjorn félagsins fyrir gott samstarfid a arinu. Gunnar
bakkadi einnig starfsfolki sjédsins fyrir vel unnin stdrf & arinu.

Fundarstjori pakkadi Gunnari fyrir yfirferfina.

3  Kynning a fiarfestingarstefnu sjodsins
Kristjana Sigurdardottir, fjarfestingarstjori.

Kristjana Sigur8ardottir, fjarfestingarstjéri, tok til mals og for yfir fjarfestingastefnu sjédsins fyrir
2021 sem var sampykkt undir lok ars 2020.

Sj6dfélagar geta valid um sjo avoxtunarleidir i séreignarsjédi Almenna lifeyrissjodsins. Hagt er
ad velja s6fn sem fjarfesta badi i skuldabréfum og hlutabréfum. Einnig er haegt ad velja innlend
rikisskuldabréf og innlend bankainnlan. Kristjana for yfir fjarfestingastefnu i hverri dvéxtunarleid
f séreignarsjodi og samtryggingarsjodi og hver eignastadan er samanborid vid fjarfestingastefnu.

Kristjana vék ad avoxtun arsins 2020 en raunavoxtun eignasafna Almenna lifeyrissjédsins var &
bilinu -0,5% til 12,1 en nafnavoxtun var & bilinu 4,0% til 16,0%. Raunavoxtun eignasafnanna
sidustu 10 &r er 4 bilinu 1,5% til 6,7%. Farid var yfir nafnavoxtun eignaflokka fyrir arid 2020 dsamt
greiningu innlendra skuldabréfa sjddsins en 42% af eigninni er i rikisskuldabréfum og 29% i
sjodfélagaldnum. Farid var yfir atvinnuvegaskiptingu a innlendri hlutabréfaeign sjddsins en
sjodurinn @ samtals i um 38 félégum. A3 lokum var farid yfir skiptingu @ erlenda safninu en
steerstur hluti safnsins er i skradum hlutabréfum eda 79%.



Kristjana for yfir dherslur sjédsins i fjdrfestingum er varda samfélagslega abyrgd og sjalfbaerni. A
sidustu drum hefur voruframbod storaukist og auknar krofur fjdrfesta um upplysingar og mat a
ahrifum fjarfestinga & samfélég. Regluverk um samreemda upplysingagjéf hefur jafnframt verid
aukid a sidustu drum.

pa for Kristjana for vyfir fjarfestingaumhverfid, préun a verdkennitélum @ hlutabréfum i
Bandarikjunum og innlenda hlutabréfamarkadinum fra arinu 2012. Farid var yfir préun vaxta og
hlutabréfaverds fra 2016. A8 lokum vakti Kristjana athygli @ pvi ad 4 heimasifu sjédsins vaeri ad
finna daglegt gengi fyrir 6ll s6fn sjodsins.

Fundarstjori pakkadi Kristjonu fyrir yfirferdina og baud upp @ umradur og fyrirspurnir.

Oskar Sigurdsson spurdu hvort sjédurinn veeri ad skrd sig i sérhaefda sjodi i
framtakssfjarfestingum?

Kristjana svaradi ad sjédurinn vaeri ad skra sig { slika sjodi.

Gudny spurdist fyrir um hvort breytingar a lifeyrisgreidslum vegna hakkunar @ medaleaevi sidustu
ara veeru fyrirhugadar a naastu arum?

Gunnar gerdi grein fyrir pvi ad 4 sidustu arum hafi medalavin stédugt verid ad lengjast og
naudsynlegt vaeri ad bregdast vid pessum breytingum sem fyrst. G6d avoxtun sidustu dra hefur
hjalpad til vid ad fresta adgerdum. Gera ma rad fyrir ad breytingar munu fela i sér ad haekka verdi
lifeyrisaldur eda leekka lifeyrisgreidslur, p.e. dreifa greidslum yfir lengra timabil. Breytingar verda
veentanlega mismunandi eftir aldurshépum.

Fundarstjori bar arsreikninginn upp til atkvaedagreidslu. Arsreikningurinn var sampykktur med
Ollum atkvaedum.

5 Kosning stiérnar
A arsfundinum skal kjésa tvo adalman og einn varamann i stjérn til priggja ara.

A fundinum lykur kjértimabili eftirtalinna stjérnarmanna:

Adalmenn:
Arna Gudmundsdottir
Hulda Rds Ruriksdéttir
Varamenn:
Kristjan Th. Davidsson

Frestur til ad skila inn frambodum til adalstjérnar fyrir drsfund rann Gt @ midnaetti pann
19.05.2020.

Eftirtaldir gafu kost a sér i adalstjérn
Arna Gudmundsdéttir, laeknir
Hulda Rés Ruriksdottir, heestaréttarlogmanns

Arna og Hulda Ros gefa badar kost & sér til aframhaldandi stjérnarsetu og ekki barust énnur
frambod til setu i adalstjorn og eru paer pvi sjalfkdrnar i adalstjorn sjédsins til naestu priggja dra.

Eftirtaldir gafu kost a sér i varasjtjérn
Fundarstjéri gerdi grein fyrir pvi ad stjorn sjodsins hafi borist eitt frambod til setu i varastjérn fra
Ragnari Torfa Geirssyni.



Fundarstjéri 6skadi eftir frambodum til varastjérnar ur sal.

Kristjan Th. Davidsson gaf kost a sér til 4framhaldandi setu i varastjérn sjédsins og kom i pontu
og gerdi grein fyrir sér.

A medan talning atkvaeda for fram voru teknar fyrir tillégur um sampykktarbreytingar.

4 Tillaga um breytingar 4 sambykktum
Helgi Pétur Magntisson, 16gradingur.

Helgi Pétur Magnusson, l6gfraedingur, gerdi grein fyrir tillogum ad breytingum & sampykktum.
Um er ad raeda breytingar & eftirfarandi greinum.

1. Rafreent stjornarkjor
- Grein 5.1 um stjorn sj6dsins
- Grein 8.3 um umbod atkvaedisréttar
- Greinar 7.1 0g 7.2 um arsfund

Breytingarnar fela i sér heimild til rafraenna kosninga adur en arsfundur fer fram og framkvaemd
beirra.

2. Vidmidunarvisitolur
- Greinar 8.2,12.6,19.1, 20.5, 23.5 — visit6lur uppfaerdar
- Greinar 19.3 og 25.3 - aréttad ad visitala er visitala neysluverds til verdtryggingar

Breytingarnar fela i sér uppfaerslu & fjarhaedum og visitélum.

3. Umbod stjdrnarmanna
- Nygrein 5.8

Breytingin & ad tryggja ad umbod stjérnarmanna til setu i stjérn verdi ekki afturkallad 4 medan &
kjortimabili stendur.

4. Afsdgn stjdrnarmanns
- Nygrein5.9

Breytingin er sett inn til skyringar @ pvi hvad gerist ef stjéornarmadur segir starfi sinu lausu.

5. Vanheefi stjérnarmanns
- Nygrein 5.10

Breytingin er ger0 til ad taka af allan vafa um paer reglur sem gilda pegar vanhaefi stjérnarmanns
kemur upp.

Umraedur og atkvaedagreidsla
Fundarstjori lagdi til ad atkveedagreifsla vegna sampykktarbreytinga feeri fram med
handauppréttingu. Fundurinn sampykk ti tilléguna.

Kristjdn benti & ad laga pyrfti ordalag i breytingartillogu a grein 7.1 en réttar sé ad nota telji hin
tilefni til i stad telur han tilefni til. Fundarstjori sagdi ad tekid yrdi tillit til Abendingarinnar.

Ingavar Baldurson kom i pontu og lysti dnaegju med tillogu um rafraenar stjérnarkosningar. Ingvar
beindi peir dskorun jafnframt til stjérnar ad i framtiginni veeru arsfundir rafrzenir.



Framlagadr breytingartilldgur voru sampykktar samhljéda med 6llum greiddum atkvaedum.

6 Kosning endurskodenda eda endurskodunarfélags

Samkvaemt tillégu endurskodunarnefndar leggur stjorn sjodsins til ad Ernst & Young ehf. verdi
endurskodendur Almenna lifeyrissjédsins. bar sem engin 6nnur tillaga hefur borist er Ernst &
Young ehf. sjélfkjcérid sem endurskodunarfélag sjédsins fyrir reikningsarid 2021.

7  Akvérdun um laun stidérnar
Samkvamt grein 6.7 i sampykktum er stjorn Almenna lifeyrissj6dsins launud og akvedur
arsfundur stjérnarlaun fyrir 1idid starfsar.

Olafur H. Jénsson, formadur stjérnar, kynnti tillégu um stjérnarlaun fyrir 4rid 2021-2022.

e Manadarlaun almenns stjérnarmanns haekka Ur 175 pusund krénum i 185 pusund krénur a
manudi.

e Varaformadur feer ein og half manadarlaun og stjérnarformadur tvofdld manadarlaun.

e Stjérnarmadur sem st6dst haefismat FME a8 undanférnu starfsari faer auk pess 2 manadarlaun
almenns stjérnarmanns.

e Laun varamanns fyrir setinn fund haekka Gr 110 pdsund kronum { 115 pusund krénur

e Laun varamadnns fyirr setinn fund sem adalmadur verda 185 pusund krénur.

e Manadarleg poknun til varamanns skal aldrei vera hzerri en sem svarar til manadarlauna
stjérnarmanns.

Fundarritari baud upp & umraedur um pessa tillégur. Engin tok til mals og var tillagan sampykkt
samhljéda med 6llum greiddum atkvaedum nema einu.

pa var aftur vikid ad |id 5 um kosningu stjérnar

Nidurstodur kosninga i varastjorn eru eftirfarandi.

Kristjan Th. Davidsson 85,3 80,5 % atkveeda
Ragnar Torfi Geirsson 14,7 19,5 % atkveeda

Kristjan Th. Davi@sson er pvi kjorin til 3ja ara.

8  Onnur mél.

Fleira var ekki gert og 6skadi fundarstjori eftir heimild fundarins til ad fundarritari gangi fra
fundargerd i samradi vid fundarstjoéra.

Formadur tok til ords, dskadi stjdornarmoénnum til lukku med kosningu og sleit fundi.

Fleiri atridi lagu ekki fyrir fundinum og var honum slitid um kl. 18:48.
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