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MIALMENNI

Skyrsla stjornar
Oddur Ingimarsson, stjornarformadur

Haesta
raunavoxtun
samtr.sj.: 6,5%

Heildareignir
174 ma.kr.

I_ykl |tO | ur Greidd idgjold Greiddur lifeyrir

10 ma.kr. 4,2 ma.kr.

Tryggingafrl. stada Lan aukast
0,3% um 146%
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Alpjodlegar vidurkenningar

NwaRo3 s Besti lifeyrissjodur i Evropu medal pjoda med faerri en milljon
ibua

' Umsdgn domnefndar:
/ * leidandi i upplysingamidlun og radgjof til siodfélaga
*  besta samsetning lifeyrisréttinda i Evropu
*  brautrydjandi i notkun upplysingataekni i bjonustu

Tilnefndur 2013/2014/2015 fyrir bestu upplysingamidlun til

European Pensions o S
sjodfélaga i Evropu

WORLD
FINANCE

Besti lifeyrissjodur & [slandi 2014 og 2015
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ungtfolk.almenni.is

AF HVERJU ALMENNI AVILEIDIN VIDBOTARSPARNADUR HAFA SAMBAND ADALSIDA ALMENNA

ALMENNI, LIFEYRISSJOPUR FYRIR PIG

Veldu Almenna lifeyrissjodinn!

Lan a gédum kjérum

Sjodfélogum Almenna bjédast lan a gédu kjorum sem eru
sambeerileg vid pad besta sem gerist hja bonkum og
lanastofnunum. Ekkert uppgreidslugjald er a lanum hja Almenna.

1/3 i séreign

Sjodfélagar Almenna greida 4% af skylduidgjoldum i séreign.
Séreign er ad fullu i eigu sjoofélagans og er laus til uttektar um
sextugt. Séreignin erfist ad fullu vid frafall. Pa hefur val milli 6
avoxtunarleida fyrir séreignina.

>

Opinn Lifeyrissjédur

List pér vel a?

Almenni er opinn lifeyrissjodur fyrir pa sem geta valid sér
lifeyrissjod og vinszell medal sérfreedinga og stjornenda ymissa GERAST SJODFELAGI LZRA MEIRA
starfsgreina.
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Stort skref: Nyr sjodtélagavefur

Velkomin/nlénlonsson

© Nuverandi stada, eftirlaun

Inneign i séreignarsj6di
Ellilifeyrir til seviloka

18gjold sl. sex manudi

|#* Framtidin

Azetlud starfslok

Aztlud eftirlaun sem % af lokalaunum

Nanar

20.631.053
355.908
1.676.852

Nanar

65 ara

Aztluf eftirlaun sem % af markmii

(1] Sjodfélagavefur, notkun og fyrirvarar
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© Niverandi stada, afallalifeyrir

Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

© Abendingar

@ Erdrorkutrygging naegjanleg?
Ertu i réttri dvoxtunarleid?

¥ Hefja vidbotarlifeyrissparnad

@ Afpakka postyfirlit

Nanar

550.329
291.415
33.397

Nanar

Nanar

Nanar

Nanar
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Arsreikningur, tryggingarfrl. stada
Gunnar Baldvinsson, framkvaemdastjori

Sjodur steekkar um 11%

2015 2014  Mism. %
Eignir samtals, ma.kr. 174,2 156,5 17,7 11%
Séreignarsjodur 91,3 82,8 8,5 10%
Samtryggingarsjoaur 82,9 73,7 9,2 12% Sjodur staekkar, baedi
séreign og sameign
12%
11% L% Heildarsjédur staekkar um
9% af raungildi
Heildarsjédur Séreignarsjodur Samtryggingarsjédur
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2015
l6gjold samtals, m.kr. 10.023

Lagmarksidgjold 6.648
Vidbotaridgjold 3.375
18%
14%

1dgjold alls Lagmark
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2014  Mism.
8.523  1.500
5.818 830
2.705 670

25%
Vigbét

%
18%
14%
25%

Vidbotaridgjold aukast
meira en lagmarksidgjold
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Lifeyrisgreidslur aukast um 14%

2015 2014  Mism. %
Samtryggingarsjoour samtals 1.373 1.205 168 14%
Ellilifeyrir 1.064 929 135 15%
Ororkulifeyrir 133 115 18 16%
Makalifeyrir 158 144 14 10%

Barnalifeyrir 18 17 1 6% , ) ) ,

Y Lifeyrisgreidslur dr
. samtryggingarsjodi aukast
15% : i takt vid spar
10%
6%
Ellilifeyrir Ororkulifeyrir Makalifeyrir Barnalifeyrir
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Utborganir Ur séreignarsjodi laekka

2015

Séreignarsjodur samtals 2.787
Utborgun skv. sampykktum 1.410
Aukagreidsla 286
Séreign inn & lan 1.091

1,4 milljardar
0,3
Utborganir skv. Aukagreidslur
sampykktum
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2014
3.490
1.518
1.542

430

1,1

Mism.
-703
-108

-1.256

661

Séreigninn a lan

%
-20%
-7%
-81%
154%

Aukagreidslur skv.
timabundinni heimild
laekka, séreign inn a lan
eykst




Kostnadur haskkar

Rekstrarkostnadur i milljonum Rekstrarkostnadur sem % af eignum
73 Rekstrarkostnadur
423 037% hefur haekkad & lidnum
399 , , ,

384 372 arum i kronum en
leekkad sem % af
eignum

0,31%
0,29%

028% 2%

2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
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Hvad er verid a0 reikna?

Mat a eignum og aaetludum skuldbindingum

Framtidarstada

* |dgjold virkra
sjodfélaga til 70 ara

e Skuldbindingar
vegna framtidar-
i0gjalda

Aunnin stada

* Nuverandi eignir

e Skuldbindingar
vegna pegar
greiddra idgjalda

Helstu forsendur

+ Arleg raunavéxtun 3,5%

e Lifslikur 2007-2011

* [slenskar barnseigna- og hjuskaparlikur
*  50% af islenskum 6rorkulikum
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Heildarstada
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Heildarstada 31.12.2015

W Eignir M Skuldbindingar Mismunur
140 milljardar

120
Heildareignir eru

100 0,3% umfram

80 heildarskuld-

o bindingar
40 Sjédur er i

20 jafnvaegi

0
-20

Framtidarstada Heildarstada
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Vid lifum lengur

Medalaevi 22
65 ara

21
20
19
18
17

=@=[Karlar 16

== Konur 15

Ahrifda  15%
skuldbindingar

10%

5%

0%
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20,8

18,4

1990

1995 2000 2003 2005

2011

9,7%

6,6%
5,3%

2,670
1,5%
m B

WWW.ALMENNLIS

Lifslikur byggja a
reynslu i fortid

Medalaevi hefur verid
ad lengjast sem
eykur skuldbindingar
lifeyrissjoda
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Kynning a fjarfestingarstefnu
Kristjana Sigurdardottir, fjarfestingarstjori

Fjérfestingarstefna 2016

mIALMENNI

Efnisyfirlit

I. Almenni lifeyrissjodurinn

Il. S6guleg avoxtun

[ll. Veent avoxtun og framreikningur
IV. Fjarfestingarstefna 2016

V. Vidmid

VI. Ahaettustefna — dtdrattur

Reglur um lan til sj6dfélaga

FJARFESTINGARSTEFNA 2016
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Helstu breytingar

Overulegar breytingar fra fjarfestingarstefnu
fyrir arid 2015.

Vaegi einstakra flokka skuldabréfa hefur
verid breytt: hlutfall skuldabréfa fyrirtaekja
og fjarmalastofnana/sértryggdra
skuldabréfa hefur verid aukid en @ moti
laekkar m.a. hlutfall vedskuldabréfa.




Avéxtunarleiéir  bo0i

Sjédfélagar geta valid a@ milli sex avoxtunarleida i séreignarsjodi Almenna lifeyrissjodsins

Haegt er ad velja s6fn sem fjarfesta baedi i skuldabréfum og hlutabréfum. Einnig er haegt ad velja
innlend rikisskuldabréf og innlend bankainnlan

AEvisafn | Avisafn |l Avisafn llI Rikissafn- Rikissafn- [ Innlanasafn |Samtryggingar-
Eignasamsetning, % stutt langt sjoour

. Innlendar eignir 54,3 67,1 93,8 100,0 100,0 80,1
. Erlendar eignir 45,8 32,9 6,2 19,9

O 9200 060
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Fjarfestingarstefna:
Séreign, bléndud s6fn

m | ALME N
Fjarfestingarstefna
BT -

Skuldabréf/ hlutabréf 70 50
Sveiflur 1111 il il

Stefna og eignir

MW Eignir m Stefna O 20 40 60 0 20 40 60 0 20
Innlan llz 02 _257
suldabrel |y ¢ B I
Innlend hlutabréf .154 .132
Erlend verdbréf 43 >8 l 40 6 16

. 03 2 1
Erlend skuldabréf p 2 ] 2 0

40 60

4
5




Fjarfestingarstefna: ml ALME D
Samtryggingarsjodur

Samtryggingarsjodur
Fjarfestingarstefna

Skuldabréf/ hlutabréf 50
Sveiflur I I I I

Stefna og eignir

MW Eignir m Stefna 0 20 40 60 80
. 2
Innlan 1
, 46
Skuldabréf 63

Innlend hlutabréf

Erlend verdbréf

Erlend skuldabréf F 2



Fjarfestingarstefna:
£ . , /. , ALMENM
Séreign, innlan og rikisskuldabréf ml

Fjarfestingarstefna

Sveiflur I I I I I I I

Stefna og eignir

mEignir mStefna 0 20 40 60 80 100 50 100 ¢ 50 100

0
| 3

Innlend hlutabréf

Erlend verdbréf

Erlend skuldabréf




GO0 avoxtun undanfarin ar

Avdxtun i %
Avisafn |

Avisafn I

Avisafn lll
Samtryggingarsjddur
Rikissafn stutt
Rikissafn langt

Innlanasafn
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Avéxtun 2015

nafnéavéxtun raunavoxtun

6,8
76
6,8
8,6
49
7.7
4,0

4,7
5.5
4,8
6.5
0.8
5,6
2,0

Avéxtun sl. 5 ar
nafnavéxtun raunavixtun
10,5 7.0
9.8 6.4
7.6 4,2
96 6,1
3,9 0,6
5.7 2.4
b,4 2.1




Hvernig var avoxtun eignaflokka 20157

-

Peningamarkadur

Verdtryggt langt

Innlend hlutabréf

Gengisvisitala

Heimsvisitala USD

Heimsvisitala ISK

Verdbolga
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-0,9% I

I 1,2%

F 2,0%
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Kynning a tillogum
Sigridur Omarsdottir, skrifstofustjori

Tillogur um breytingar a sampykktum 1

4.1 Sjodfélagar geta greitt baedi lagmarksmarksidgjald og vidbdtaridgjald i Almenna lifeyrissjodinn.

Lagmarksidgjald skal vera pad idgjald sem tilgreinteri 2. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutrygg-

ingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Af lagmarksidgjaldi greidist idgjald til

lagmarkstryggingaverndar samkvamt [ogum i samtryggingarsjod, sem skilgreint eri toflu 1i 6.

kafla, en eftirstodvar i séreignarsjod. Vidbotaridgjald greidist i séreignarsjod en sjodfélagar
geta sott um ad greida vidbdtaridgjald i samtryggingarsjdd sbr. grein 21.1.5j68félagartryesia
o S T Tats y " el e () 0 - afadlials - 1 4 Ta

Rok: Lagt er til ad tekin verdi ut hlutfall af launum sem lagmarksidgjald en i stadinn verdi visad
i gildandi I6g @ hverjum tima. Einnig er lagt til ad idgjald til Iigmarkstryggingaverndar verdi i
sérstakri réttindatéflu sem stjorn getur breytt samkvamt tillégu tryggingafraedings, sja
breytingatillogur vid grein 24.1. Verdi breytingar a tryggingafraedilegum forsendum skal kynna
breytingar d réttindatéflum a drsfundi, sja tillégu um breytingu d grein 24.1.
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Tillégur um breytingar a sampykktum 2

5.4

6.3

Stjorn sjodsins er akvérdunarbaer pegar meirihluti stjornarmanna saskir fund. Mikilvaga
akvordun ma po ekki taka nema allir stjornarmenn hafi haft tok a pvi ad fjalla um malid sé pess
kostur. Einfaldur meirihluti atkvaeda raedur drslitum a stjérnarfundum. Atkvaedi formanns

raedur falli atkveedi ad j6fnu.

Rék: [ stjorn sitja sex stjérnarmenn og samkvaemt niiverandi grein eru tillqur felldar ef atkvaedi
stjornarmanna eru j6fn. Lagt er til ad atkvaedi formanns radi i peim tilvikum.

Stjornin semur arsreikning fyrir lok marsmanadar naesta ars eftir reikningsarid. Skal ars-

reikningur birtur 4 heimasidu sj6dsins liggfa-frammi-d-skrifstofusiédsinstil athugunar fyrir

sjodfélaga, en sjédfélagar geta einnig 6skad eftir ad fa Gtprentad eintak a skrifstofu sj6dsins.
Arsreikningur skal einnig sendur Fjarmalaeftirlitinu.

Rok: Lagt er til ad grein verdi uppfeerd i takt vid venjur og oskir meirihluta sjodfélaga.
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Tilldgur um breytingar a samloykktum 3

8.3.

12.4

Ef sjodfélagi getur ekki maett & sjédfélagafund
getur hann gefid 6drum umbod til ad fara med atkvaedisrétt sinn. Umbodid parf ad vera
skriflegt og vottfest af tveimur vitundarvottum og bundid vid tiltekinn fund. | gegnum umbod
og eigin atkvaedisrétt getur hver sjodsfélagi ad hamarki farid med atkvadisrétt upp a 0,3% af
heildareignum lifeyrissj6dsins m.v. 31. desember sidastlidins ars.

Rék: Lagt er til ad texti falli ur dkvaedi par sem sjodur getur ekki kannad af hverju sjédfélagar
forfallast.

Vid andlat sjodfélaga, fellur inneign hans i séreignarsjédi til erfingja hans og skiptist milli peirra
eftir reglum erfdalaga. Lati sjodfélagi ekki eftir sig bérn eda maka, skal innstaedan renna til
danarbus rétthafa an takmarkana 2. ml. 2. mgr. 8. gr. laga 129/1997. Maki samkvamt pessari
grein telst sa sem var i hjuskap med sjodfélaga vid andlat, sbr. reglur erfdalaga 8/1962. Aldur
erfingja styrir pvi i hvada safn erfdaséreign er flutt vid skiptingu. Séreignin flyst sidan a milli
safna i samrami vid akvaedi um £vileidina, grein 11.2. Sjodfélagar geta einnig valid adra

avoxtunarleid med-adildad-sjéénumsbr. grein 11.3.

Rék: Lagfaering d ordalagi, engin efnisleg breyting.
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Tillégur um breytingar a sampykktum 4

16.4 1dgjold samtryggingarsjods skulu avoxtud i sérstoku verdbréfasafni fyrir samtryggingarsjodinn.
Stjorn Almenna lifeyrissjodsins skal mota fjarfestingarstefnu og avaxta fé samtryggingar-
sjodsins sres e oo o e S s s s s S e e e e el il S

Rék: Grein er einféldud og visad i grein 9.1. sem gildir fyrir baedi séreignar- og samtryggingar-
sjod. Engin efnisleg breyting.

19.5 Ororkulifeyrir er greiddur ef tranadarleknir sjodsins eda-trysgingayfideekaismetur laknis-
fraedilega ororku ad minnsta kosti 50% (6rorkuprosenta) og sjodfélagi hafi ordid fyrir
skerdingu launatekna sbr. grein 19.6.

Rék: Allar umséknir um érorkulifeyri eru sendar til trinadarleeknis sjédsins, embeetti trygginga-
vfirlaeknis kemur ekkert ad urskurdi lifeyris hja lifeyrissjodnum.
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Tillégur um breytingar a sampykktum 5

21.1 Sjodfélagar geta haskkad idgjald til samtryggingarsjods Almenna lifeyrissjédsins og baett vid sig
eftirfarandi lifeyrisréttindum.
1. Vidbot vid lagmarkstryggingavernd.
2. Vidbaotarellilifeyri.

Oski sjodfélagi eftir ad greida vidbaotaridgjald til samtryggingarsjédsins skal gerdur skriflegur
samningur vid sjodfélagann um hversu hatt hlutfall af idgjaldsstofni vidbotaridgjaldid skuli
vera, gildistima og radstéfun pess sbr. gr. 21.2 og 21.3. Hamarksidgjald i samtryggingarsjodinn
er 15%. Stjorn sjodsins er po heimilt ad hafna eda takmarka vidtoku idgjalds umfram
10%|6gbundid lagmarksidgjald i lifeyrissjod samkvaemt 2. gr. laga nr. 129/1997 atidgjaldsstefni
ef telja verdur ad skuldbindingar sjédsins vegna sjédfélagans myndu aukast verulega umfram
verdmaeti idgjalda enda skal slik akvordun vera rokstudd med skriflegu aliti tryggingafradings
sjodsins.

Rok: Hlutfall d ad vera lagmarksidgjald i lifeyrissjéd samkvamt I6gum, i dag 12% af launum.
Lagt er til ad visad verdi i I6gin pbannig ad sjédur purfi ekki ad gera breytingar a sampykktum ef
légum verdur breytt.
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Tillogur um breytingar & sampykktum 6 | aLmen

24.1 Arlega skal stjérn samtryggingarsjods fa éhadan tryggingafrading til bess ad reikna fjarhag
samtryggingarsjédsins og semja skyrslu um athugunina i samraemi vid akvaedi 39. og 24. gr.

Leidi tryggingafraedileg athugun i ljds ad meiri fravik eru 4 milli eignarlida og lifeyrisskuldbind-

inga samtryggingarsjddsins en kvedid er dum i 2. mgr. 39. gr. laga nr. 129/1997 skal sjodurinn
bregdast vid og gera naudsynlegar breytingar, eins og bar greinir.

Tryggingafraedingur sj6dsins skal gera tillégur til stiérnar samtryggingarsjods um nyjar
réttindatoflur, pb.m.t. idgjald til ldagmarkstryggingaverndar, ad teknu tilliti til framtidarstédu
siédsins samkvamt tryggingafraedilegri athugun. Hann skal jafnframt gera tillogur til stjérnar
um nyjar réttindatoflur pegar ndvirdi idgjalda, sem renna til lifeyrisréttinda samkvamt
aldurshadri réttindatéflu, verdur meira en 5% umfram eda undir ndvirdi aldurshddra
framtidarréttinda.

Stiérn samtryggingasjods er heimil breyting 4 réttindatdflum samkvamt tilldgu trygginga-
fraedings, eins og ad framan greinir, og skal dkvordun stjdrnar bar ad ldtandi kynnt & nzesta
arsfundi sjodsins.

Rék: Lagt er til ad stjérn geti breytt réttindatdflum sem tryggingafraedingur leggur til ad
gefnum forsendum. Slikar breytingar skal kynna a darsfundi. Tillégur um breytingar d
réttindatdflum eru ekki lagdar til nema af naudsyn vegna stédu sjéds eda breytinga d
forsendum ytra umhverfi. Oedlilegt er ad bera slikar tillégur upp til sampykktar d
sjedfélagafundum.



gur um breytingar a sampykktum 7
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26.1

26.1. Lifeyrissjodurinn skal samhlida greidsluyfirliti eigi sjaldnar en einu sinni a ari senda upplysingar

um aunninn og vaentanlegan lifeyrisrétt sjodfélaga, rekstur og fiarhagsstédu sjdédsins og
breytingar a8 sampykktum.

26.2. Lifeyrissiédurinn skal senda sjédfélégum yfirlit um idgjaldagreidslur eigi sjaldnar en 4 halfs ars
fresti. Yfirliti bessu skal fylgja dskorun til sj¢dfélaga um ad gera an tafar athugasemdir ef
sannanlega innheimt idgjold hafa ekki borist sjodnum

26.3. Lifeyrissjodnum er heimilt ad skila yfirlitum sem um getur i greinum 26.2. og 26.3. med
rafraanum heaetti til sjodfélaga oski sjodfélagi eftir bvi.

Rék: Uppfaersla d grein i takt vid lagabreytingar d lidnum drum. Engin efnisleg breyting.
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Tilldgur um breytlngar a samloykktum 8

271 H9|m||ter 1SR

greuﬁa |6gjold t|| erlendra rlklsborgara begar belr flytjast ar Iandl enda sé slikt ekki 6heimilt
samkvaemt millirikjasamningi sem [sland er adili ad. Flutt réttindi skulu midast vid nidurstédu

sidasta tryggingaruppgjor sjodins pannig ad flutningur réttinda sé gerdur a tryggingafradilega
réttum forsendum.

Rék: Lifeyrissjodir taka ekki vid réttindum fra 6drum sjédum samkvamt samkomulagi lifeyris-
sjoda.
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Tillégur um breytingar a sampykktum 9

Tafla 1

I0gjald til lagmarkstryggingaverndar

I3gjald sem parf til ad standa undir beirri lagmarkstryggingavernd sem honum bera ad veita
}samkvaemt 4. gr. laga numer 129/1997 fyrir greidslu lagmarksidgjalds til lifeyrissjéds samkvaemt 2. gr.

somu laga.

I3gjald til lagmarkstryggingaverndar .........coooveeeeeeeueeeeeeeeaeeeeaeernn... 8% af idgjaldsstofni
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