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Starfsemi Almenna
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Almenni I6gjald Forverar Almenna

Almenni lifeyrissjodurinn er fullgildur lifeyrissjodur og
hefur starfsleyfi samkvaemt l6gum um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Sjodurinn er
ollum opinn en er jafnframt starfsgreinasjodur arkitekta,
leidsogumanna,lekna,hljémlistarmanna og taeknifraedinga.
Lifeyrissjodir pessara stétta hafa sameinast Almenna
lifeyrissjédnum og greida félagar peirra lagmarksiogjold i
hann. Sjédurinn hentar lika peim sem geta valid i hvada
lifeyrissjéo peir greida lagmarksidgjaldid og einnig peim
sem vilja greida viobotaridgjold i lifeyrissjod til ad auka
radstofunartekjur sinar a eftirlaunaarunum.

Lagmarksidgjald i Almenna Llifeyrissjodinn er 12% af
launum og skiptist pannig ad 4% greidast i séreignarsjod og
8% i samtryggingarsj6d. Peir sem greida 15,5% af launum
greida 7,5% i séreignarsjod og 8% i samtryggingarsjod.
Med greidslu i samtryggingarsjod safna sjodfélagar fyrir
2vilongum ellilifeyrisgreidslum auk pess ad avinna sér
rétt a ororku- og barnalifeyri vid starfsorkumissi og maka-
og barnalifeyri vid frafall sjéofélaga. Vidbotariogjald
(idgjald umfram 12% af launum) er greitt i séreignarsjéo.
Séreignarsjodur er laus til utborgunar fra 60 ara aldri.

Almenni lifeyrissjodurinn samanstendur af atta lifeyris-
sjodum sem hafa sameinast & mismunandi timum. Lifeyris-
sjodur Teeknifreedingafélags Islands er elstur pessara
sj6da en hann var stofnadur arid 1965. Peir lifeyrissjodir
sem sameinast hafa i Almenna lifeyrissjédinn eru (stofnar
i sviga): ALVIB (1990), Lifeyrissjodur arkitekta (1967), Lif-
eyrissjodur arkitekta og teeknifraedinga (1998), Lifeyris-
sjodur starfsmanna SIF (1968), Lifeyrissjédur FIH (1970),
Lifeyrissjoour Félags leidsogumanna (1977), Lifeyrissjoour
leekna (1967) og Lifeyrissjodur Taeknifredingafélags islands
(1965).
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Opinn vefur Almenna

Myndraent og
upplysandi

A heimasiéu Almenna
er ao finna itarlegar
upplysingar um rekstur
sjodsins og eignasofn.
Par a medal eru myndir
af gengispréun, eignum
og fjarfestingastefnu
og nafnavoxtun a
arsgrundvelli.

i beinni sidan 1998

® O
Fra arinu 1998 hefur Almenni birt daglegt gengi allra avoxtunarleida Nanar a a lm e n n I o I s

a vef sjodsins. Fyrir vikid er haegt ad rekja gengisproun avoxtunarleida
allt ad 21 ar aftur i timann. Vefur sjédsins er i stodugri proun til ad baeta
enn frekar midlun upplysinga til sjodfélaga.

Almenni leggur aherslu a ad midla upplysingum

um sjédinn, rekstur hans og annad sem viokemur
lifeyrismalum a eins skilvirkan hatt og mogulegt er.
Heimasida Almenna er honnud med pad fyrir augum.




Vefur Almenna fyrir sj66félaga

Uppfaerd stada

A sjoofélagavefnum

eru upplysingar um
inneign, réttindi og lan
uppfaerdar daglega og
gefa pannig rétta mynd
af stédunni hverju sinni.

SJ O_D_ Adgerdir

Med rafraenum skilrikjum er t.d. haegt ad breyta avoxt-

>
F E MG A_ unarleid, gera samning um vidbétarlifeyrissparnad, saekja
um Lifeyri og styra utborgunum Ur séreignarsjodi.

VEFUR

UPPFARD
YFIRSYN

Aatlanir Lifeyrisgatt
Gagnvirkar reiknivélar Upplysingar um
gera mogulegt ad azetla réttindi i 60rum
eftirlaun midad vid sjooum er baeoi
forsendur sem hver og haegt ad sja og
einn getur lagad ad nyta i Utreikning

sinum adstedum. og a=tlanir.



Vidburdir 4 arinu

Helstu vidburdir

Arlega stendur Almenni fyrir freedslufundum og vidburdum
til upplysinga fyrir sjédfélaga. Hér a sidunni eru farid yfir
helstu vidburdi i mali og myndum.

Framadagar - 24. jantar
Almenni ték pott i framadogum haskdlanna sem haldinn
var i husnaedi Haskolans i Reykjavik. Markmidid med patt-
toku Almenna var ad freda um lifeyrismal almennt og
kynna sérstodu sjodsins.

Avéxtun og horfur - 30. jandiar
Helga Indridadottir og Grétar Mar Axelsson sjédstjérar

hja Almenna fjolludu um avoxtun arsins 2018 og horfur
framundan.

Lifio a efstu haed - 14. mars
A fundinum var leitast vid ad svara spurningum sem brenna
a vorum peirra sem hyggjast fara a eftirlaun a naestu arum.
Erindid byggdi a samnefndri bok eftir Gunnar Baldvinsson,
framkvaemdastjéra Almenna.

Saetur seinni halfleikur - 14. névember

Porhildur Stefansdattir lifeyrisradgjafi fjalladi um algengustu
vidfangsefni peirra sem eru ad haetta ad vinna og hvad haegt
er ad gera til ad leysa sem best ur peim.

Pak yfir hofudio - 21. névember

Paer Eva Osk Eggertsdéttir lifeyrisradgjafi hja Almenna og
Porunn Palsddttir, fasteignasali hja Mikluborg fjélludu um
hagnyt atridi og gdo rad sem gott er ad hafa i huga pegar
hugad er ad fasteignakaupum.

Sjalfbaer upplysingagjof - 5. desember
Margret Flovenz, endurskodandi og ein hofunda skyrslu um
ofjarhagslega upplysingagjof islenskra fyrirteekja kynnti
nidurstodur skyrslunnar og tok vid fyrirspurnum. Skyrslan
var unnin fyrir Almenna lifeyrissjodinn af fjorum nemendum
i vioskiptasidfraedi vio Haskéla islands i samstarfi vid Iceland
SIF.
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Stjorn og endurskodunarnefnd

Stjorn sjédsins

Stjorn sjodsins er skipud sex sjodfélogum, kjornum a ars-
fundi til priggja ara i senn. Varamenn i stjérn eru prir. A
hverju ari eru kosnir tveir adalmenn i stjérn og einn vara-
madur.

Stjornarfundir

Stjornin fundar ad jafnadi einu sinni i manudi og oftar
ef tilefni er til. A timabilinu fra april 2019 til mars 2020
fundadi stjornin 12 sinnum. Stjérnarmenn hafa auk pess
maett a ymsa fundi milli stjornarfunda til ad greina mal eda
afgreida milli funda.

Stjérn 2019

Adalmenn:

Olafur H.Jénsson, formadur

Hulda Rés Ruriksdéttir, varaformadur
Arna Gudmundsdéttir

David Olafur Ingimarsson

Oddur Ingimarsson

Sigridur Magnusdattir

Til vara:

Oddgeir Ottesen
Helga Jonsdéttir
Kristjan b. Davidsson

Kosin/n & arsfundi
2017
2018
2018
2019
2019
2017

2019
2019
2019

©00

Stjorn Almenna arid 2019

Fremri r6d fra vinstri: Sigriour Magnusdaottir,
Hulda Ros Ruriksdottir, Arna Gudmundsdottir.
Aftari ré0 fra vinstri: Oddur Ingimarsson,
David Olafur Ingimarsson, Olafur H.Jénsson.

Endurskodunarnefnd

Samkvaemt sampykktum sjodsins skipar stjorn priggja
manna endurskodunarnefnd til eins ars. Hlutverk nefndar-
innar er ad leitast vid ad tryggja areidanleika arsreikninga
asamt 6hadi endurskodenda sj6dsins auk pess ad hafa
eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits og
ahattustyringar. | endurskodunarnefndinni arid 2019 til
2020 sitja Gisli Hlioberg Gudmundsson, formadur, Eirikur
Porbjérnsson og David Olafur Ingimarsson.



Starfsfélk og skrifstofa

Verid velkomin i Borgartin 25
Skrifstofa sjodsins er i Borgartuni 25, Reykjavik. Skrifstofan

er opin manudaga til fimmtudaga kL. 9-16 og fostudaga kL.
9-15 en par er god adstada til ad taka a moti sjoofélogum.

Best er ad panta tima til ad tryggja viotal en einnig er haegt
ad maeta hvenar sem er a afgreidslutima sjodsins og dska
eftir vidtali. | bodi er ad fara eins itarlega og folk dskar yfir
lifeyrismal vidkomandi. Smelltu hér til ad panta vidtal.

Radgjafar og moéttaka

Radgjafar sjédsins eru fjorir og geta sjéofélagar leitad til
peirra um sérhaefda pjonustu og radgjof um Lifeyrismal.

Porhildur Stefansdottir, deildarstjori
Asgerdur Hrénn Hafstein, radgjafi

Brynja Margrét Kjeernested, radgjafi
Eva Osk Eggertsdottir, radgjafi eva@almenni.is
Halldér Bachmann, kynningarst;jori halldor@almenni.is
Jéna Margrét Sigurdardottir, bakvinnsla lana  jona@almenni.is

thorhildur@almenni.is
asgerdur@almenni.is
brynja@almenni.is

Idgjalda- og lifeyrisdeild

Idgjalda- og lifeyrisdeild sér um skraningu idgjalda og
greidslu lifeyris.

Amalia Berndsen, deildarstjori
Anna Gudmundsdottir, idgjaldaskraning anna@almenni.is
Arny Benediktsdéttir,innheimta arny@almenni.is
Ingibjérg Elin Porvaldsdattir,innheimta  ingibjorg@almenni.is
Una Hafdis Hauksdéttir, Lifeyrir una@almenni.is

amalia@almenni.is

Eignastyring

Eignastyringarteymi sjodsins sér um styringu eigna sjodsins
i samraemi vid fjarfestingarstefnu. Fjarfestingarstjori styrir
storfum teymisins.

Kristjana Sigurdardottir, fjarfestingarstj.  kristiana@almenni.is
Helga Indridadottir, sjodstjori helga@almenni.is
Grétar Mar Axelsson, sjodstjori gretar@almenni.is

Bokhald

Bokhaldsdeild sér um daglegt bdkhald, manadarlegar
afstemmingar, skyrslur og arlegt uppgjor sjodsins.

Jona Bergpdra Sigurdardottir, sérfreedingur  jonab@almenni.is
Kristin Sigurgeirsdottir, sérfreedingur kristin@almenni.is

Rekstur og onnur verkefni

Daglegur rekstur og verkefni sem tengjast ollum starfs-
monnum og deildum.

Loéa Run Kristinsdottir, gjaldkeri

Sigurdur Orn Karlsson, ahaettust;jori

Sigriour Omarsdéttir, skrifstofustjori

Helgi Pétur Magnusson, logfraedingur
og deildarstjori lana

Gunnar Baldvinsson, framkvaemdastjori

loa@almenni.is
sigurdurorn@almenni.is
sigridur@almenni.is

helgip@almenni.is
gunnar@almenni.is
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Tryggingafreedileg stada

Tryggingafraedileg stada i arslok 2018 og 2019

6% af skuldbindingum

4%
2%
0%
7o -0,9%
o 2018
4% I 2019, 6breyttar Liftélur
= (]
M 2019, breyttar Liftélur
-4.3%
6%

Aunnin stada Framtidarstada

Tryggingafraedileg uttekt
Vid mat a fjarhagsstodu samtryggingarsjoda eru eignir
bornar saman viod skuldbindingar a prja vegu.

e Aunnin stada. Nuverandi eignir eru bornar saman vio
skuldbindingar vegna réttinda.

® Framtidarstada. NUvirdi idgjalda virkra sjodfélaga til 70
ara aldurs er borid saman vid réttindi sem framtidar-
idgjold mynda.

® Heildarstada er samtala aunninnar stodu og framtidar-
stodu.

Vid mat a skuldbindingum i arslok 2019 voru notadar
nyjar og sérhaefdar Liftoflur fyrir sjéofélaga. Nyju Liftofl-
urnar gera rad fyrir ad medalaevilengd sjodfélaga
hafi lengst ad medaltali um 0,9 ar fyrir karla og 1,1
ar fyrir konur. Med sérhaefoum Lliftoflum er reiknad
med ad 70 ara karlar lifi ad medaltali 1,4 ari lengur en
medaltal sjodfélaga i 60rum lifeyrissjodum og 70 ara konur
1,7 ari lengur.

Haekkun launa, verdlags og lifeyris 1998-2019

AN

Tryggingafreedileg
stada batnar milli ara

300%

Vid mat 4 skuldbindingum

250%

er reiknad med ao lifeyrir

sé greiddur lengur i takt vid

200%

lengingu a medalaevi.

150%
100%
50%

-2,9%
0%

Visitala
visitala neysluverds visitala*

Launa-

Heildarstada

* Visitala 10 steerstu lifeyrissjoda an abyrgdar launagreidenda

[ arslok 2019 var aunnin stada neikvaed um 4,3% af
skuldbindingum, framtidarstada neikveed um 0,9% og
heildarstada neikvaed um 2,9%. Nyjar sérhaefdar Lliftoflur
vega pungt i breytingunni a milli ara en géo avoxtun a
arinu hafdi gagnstaed ahrif. Heildarstadan i arslok 2019
midad vid eldri Llifslikur hefdi verid 1,6% og pvi batnadi
stadan med godri avoxtun um 4,1% en versnadi um 4,5%
med nyjum Liftoflum.

Heildarstada sjodsins er innan hamarks vikmarka sem Log
kveda a um. Log segja ekkert um afallna st6du lifeyrissjéda
en par sem innvinnsla réttinda i Almenna lifeyrissjodnum
er aldurshad og framtidarstada a pvi ad vera i jafnvaegi
er edlilegt ad mida vid ad pad gildi somu vikmork um
afallna stédu og heildarstéou. Afallin stada er einnig innan
vikmarka.

Lifeyris-

Almenni

Lifeyrir hefur heekkad umfram verdlag

Fra pvi ad lifeyrissjodalogin toku gildi ario 1998 hafa
lifeyrisréttindi sjéofélaga i Almenna lifeyrissjodnum og
forverum hans haekkad umfram verdlag a sidustu arum.

e |ifeyrisréttindi hja Almenna haekkudu um 202% ad
medaltali a timabilinu

® A sama tima haekkadi launavisitala um 317% og visitala
neysluverds um 161%.

@ Visitala 10 steerstu lifeyrissjoda an abyrgdar launagreio-
enda hakkadi um 150%.

[ raun hafa lifeyrisréttindi aukist meira par sem medal-
@vilengd hefur lengst mikid fra arinu 1998. Pannig hefur
medalaevi lifeyrispega i ollum Llifeyrissjédum lengst um
u.p.b. 15% & medan sérhaefdar liftoflur syna lengingu um
26% hja sjoofélogum i Almenna Llifeyrissjéonum.
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Hagsta0 lifeyrisréttindi

SEREIGN

LIFEYRIR

UTBORGUN

Eftirlaun

e 3,8
Sjéofélagi letur af
storfum 67 ara

arslaun

Ororka
Sjéofélagi verdur
ovinnufzer 45 ara

57%
ororku-
lifeyrir

Frafall 28%
Sjoofélagi fellur maka-
fra 45 ara

lifeyrir

Hagstaed lifeyrisréttindi

[ Almenna lifeyrissjoédnum er samsetning lifeyrisréttinda
odruvisi en i flestum 6drum lifeyrissjodum.Lagmarksidgjald
er 12% af launum og greidast 4% i séreignarsj6od og 8%
i samtryggingarsjod. Ef sjoofélagi greidir 15,5% idgjald
greidast 7,5% i séreignarsjod og 8% i samtryggingars;jéod.
Inneign i seéreignarsjodi er laus til utborgunar vid 60 ara
aldur og geta sjodfélagar radid hvort peir taka inneignina
Ut i einu lagi eda dreifa uttektinni a lengri tima. Inneignin
erfist vid frafall og eykur pad fjarhagslegt 6ryggi adstand-
enda.

NANAR

- Ellilifeyrir greiddur fra 70 ara aldri til seviloka.
- Inneign 67 ara nemur 3,8 arslaunum. Dugir til ad greida 45% af lokalaunum i 10 ar.

- Ororkulifeyrir sem nemur 57% af lokalaunum.

- Barnalifeyrir ad fjarhad 37 pusund krénur er greiddur med hverju barni til 20 ara aldurs
barns.

+ Inneign sem nemur 1,2 arslaunum. Dugir til ad greida 20% af medallaunum sl. 3ja ara i 7 ar.

- Makalifeyrir sem nemur 28% af lokalaunum. Barnalifeyrir ad fjarhaed 37 pusund krénur er
greiddur med hverju barni til 20 ara aldurs barns.

- Inneign sem nemur 1,2 arslaunum. Dugir til ad greida 20% af medallaunum sl. 3ja ara i 7 ar.

= T Y

Deemi um inneign
og lifeyri

Réttindi og inneign ef sj6o-
félagi greidir 12% idgjald i
sjédinn af fostum launum a
aldrinum 25 til 66 ara.

Reiknad med 3,5% raun-
avoxtun 4 ari.

e Sjoofélagar geta hafid toku aevilangs ellilifeyris a aldrin-
um 60 til 72 ara.

e Ororkulifeyrir er greiddur til 70 ara aldurs ef sjédfélagar
missa starfsorku.

® Makalifeyrir er greiddur til maka vid frafall sjodfélaga i
2,5 ar og lengur ef sjodfélagi & barn undir 20 ara aldri
eda ef makinn er 6ryrki og yngri en 67 ara.

® Barnalifeyrir er greiddur til barna yngri en 20 ara vid fra-
fall eda vid starfsorkumissi sjodfélaga. Fjarhaed barna-
lifeyris i mars 2020 er 36.295 kronur a manudi. Ef barn
latins sjodfélaga a hvorki foreldri né kjorforeldri a lifi er
greiddur tvofaldur barnalifeyrir.

Pegar kemur ad pvi ad lata af stérfum verda greidslur ur
Lifeyrissjodum meirihluti tekna hja flestum. Med greidslum
i lifeyrissjodi avinna sjoofélagar sér einnig réttindi til afall-
alifeyris (6rorku- maka- og barnalifeyris) sem geta einnig
haft afgerandi ahrif a fjarhag fjolskyldunnar ef sjodfélagi
verdur ovinnufaer eda ef hann fellur fra fyrir aldur fram.
Mzlt er med ad sjoofélagar kynni sér og pekki aunnin
lifeyrisréttindi & hverjum tima. A sjéofélagavef Almenna
er ad finna itarlegar upplysingar um inneign og réttindi
a hverjum tima og gagnvirkar reiknivélar til ad gera eigin
aaetlun um eftirlaun i starfslok.
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Rekstrarkostnadur
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282

400
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[ 2018
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150

100
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Starfsmanna-
kostnadur

Stjorn Upplysinga-

teekni

Stefnt ad lagmarkskostnadi

Markmid Almenna lifeyrissjodsins er ad halda kostnadi i
lagmarki pannig ad sem mest af avoxtun sjodsins skili sér
til sjoofélaga. bessu er fylgt eftir med pvi ad gaeta hofs
i rekstri og reyna ad lagmarka fjarfestingarkostnad vid
avoxtun eigna sjodsins eins og haegt er.

Kostnadur i samanburdi vid asetlun 2019

Rekstrarazetlun fyrir arid 2019 gerdi rad fyrir heildar-
kostnadi ad fjarhaed 725 milljénir krona. Raunverulegur
rekstrarkostnadur vard 767 milljonir kréna sem er 5,5%
haerri en daetlun. Astaedan er ad mestu leyti vegna kostnadar
vio upplysingataekni sem var haerri en gert var rad fyrir.

Husnaedi

Annar
kostnadur

Markads- og
kynningarmal

Uppgjor
og eftirlit

Steerstu kostnadarlidirnir

Starfsmannakostnadur vegur pyngst i rekstrarkostnadinum
en hja sjodnum starfar 21 starfsmadur. Sja nanar um starfs-
folk og skipulag a bls. 10. Upplysingataekni er annar staersti
kostnadarlidurinn en sjédurinn notar sérstok upplysinga-
kerfi fyrir eignir, réttindi sjodfélaga og bokhald. Sjodurinn
byour jafnframt sjoofélogum og launagreidendum upp a
ad skoda upplysingar a sjoofélaga- og launagreidandavef.
A laestu vefsvaedi geta sjodfélagar nalgast upplysingar um
inneign og réttindi,asamt pvi ad framkvaema ymsar adgerd-
ir. A sama hatt geta launagreidendur skodad upplysingar
um idgjaldagreidslur a laestu vefsvaedi.

800

700

600

500

400

300

200

100

200

Raunkostnadur og
deetlun 2020

Rekstrarkostnadur hefur
haekkad i takt vio verdlag,
aukinn starfsmannafjolda

og auknar krofur um
ahaettustyringu og eftirlit.
Kostnadur sem hlutfall af
eignum sjodsins er azetladur
um 0,3% arid 2020 sem er
svipad hlutfall og arid 2019.

759

Heildar-
kostnadur

Aeetlun 2020

Stjorn sjédsins sampykkti a stjornarfundi i névember sl.
rekstrarazetlun fyrir arid 2020. Samkvaemt henni stefnir i
ad rekstrarkostnadur sjédsins verdi um 759 milljonir kréna
eda um 0,3% af azetludum medaleignum arsins. Samkvaemt
aztluninni leekkar heildarkostnadur um 1% sem skyrist ad
mestu leyti af pvi ad reiknad er med laeekkun a upplysinga-
taeknikostnadi milli ara.
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Lan til sjodfélaga
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Nettd lan

Milljardar krona

-10

Myndin synir préun nyrra
utlana fra arinu 2015,
asamt uppgreidslum. Nettd
utlan a arinu 2019 voru 8,6
milljardar sem er mesta
aukning sem ordid hefur a
lanum a einu ari.

2015 2016

Sj6ofélagalan Almenna

Almenni lifeyrissjodurinn bydur sjoofélogum ad velja a
milli lana med fostum verdtryggdum voxtum eda verd-
tryggdra- og dverdtryggdra lana par sem vextir eru nu
festir til priggja ara i senn. Heildarsafn sjodfélagalana st6o
i um 39 milljoréum i lok ars 2019.

Utlan til sjoofélaga hafa aldrei veri® meiri en & arinu
2019 en pa namu pau 14,7 milljordum samanborid vid 10
milljarda arid 2018. Mikid var um uppgreidslur lana a arinu
og nam heildarfjarhaed peirra 6,1 milljardi, en arid adur
voru greidd upp eldri lan fyrir 4,1 milljarda. Nett6 ny utlan
ario 2019 namu 8,6 milljorédum kréna samanborid vid 5,9
milljarda arid 2018. Skipting nyrra utlana a arinu 2019 var
med peim hztti ad 61% peirra voru verdtryggd lan med
breytilegum voxtum, um 32% voru overdtryggd og um 7%
verdtryggd lan med fostum voxtum.

2017 2018

A arinu 2019 voru afgreidd 546 ny lan en & méti voru
uppgreidd 419 eldri lan. Medalfjarhaed nyrra lana var 27
milljénir en hamarkslan samkvaemt lanareglum eru 50
milljénir. Lan eru eingdngu veitt gegn fasteignavedi og var
medalvedsetning a nyjum lanum 51% af matsverdi.

Proun sidustu ara

Mikill voxtur hefur verid i utlanum til sjoofélaga a lionum
arum. Sem daemi ma nefna ad utlan a arinu 2019 voru
taeplega sexfold utlan arsins 2015. Skyringarnar a pessari
préun eru adallega tvaer. Annars vegar breytti sjodurinn
lanareglum arid 2013 og hof ad bjéda lan med haerri
vedsetningu a fyrsta vedrétti en vid pa breytingu urdu
lan hja sjodnum eftirséknarverdari en adur. Hin skyringin
er mikil leekkun vaxta a lidnum arum sem hefur bzedi
leitt til aukinnar eftirspurnar eftir nyjum lanum og til ad
endurfjarmagna eldri og 6hagstaedari lan.

2019

Hvorki uppgreidslugjald né
endurskodunarakvaedi

Pau kjor sem bjédast sjodfélogum standast samanburd vid
bestu kjor sem i bodi eru a lanamarkadi a sambaerilequm
lanum. Auk gdodra vaxtakjara bera lan hja Almenna ekki
uppgreidslugjald, pannig ad ekki parf ad greida alag pegar
greitt er aukalega inn & hofudstol lans. P4 eru fastir vextir an
endurskodunarakvadis og eru pvi ébreyttir Ut lanstimann.
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Lifeyrisgreidslur ur samtryggingarsjoodi

Lifeyrisgreidslur aukast milli dra

Ario 2019 greiddi Almenni lifeyrissjodurinn samtals
5,6 milljarda i lifeyri og skiptust greidslurnar pannig
ad 3,3 milljardar voru greiddir ur séreignarsjodi en 2,4
milljardar ur samtryggingarsjodi. Arid 2018 greiddi sj6o-
urinn samtals 5,3 milljarda sem skiptust pannig ad 3,3
milljardar voru greiddir ur séreignarsjodi og 2 milljardar ur
samtryggingarsjodi. Samtals fengu 3.832 lifeyrisgreidslur
Ur séreignarsjodi arid 2019, par af nyttu 2.746 heimild til
ad radstafa séreignarsparnadi inn a lan og 81 nyttu sér
heimild til ad greida inn a fyrstu ibud. Lifeyrispegar dr sam-
tryggingarsjodi voru samtals 2.051 og skiptust pannig ad
1.372 fengu ellilifeyri, 402 ororkulifeyri, 179 makalifeyri og
greiddur var barnalifeyrir vegna 62 barna.
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Séreign
inn a lan

Regluleg
Uttekt

Uttekt tr séreignarsjodi

Breytingar milli dra
Ellilifeyrisgreidslur Ur samtryggingarsjodi hafa haekkad

jafnt og pétt i takti vid haekkandi medalaldur sjoofélaga.
Ororku-, maka- og barnalifeyrir haekkar einnig milli ara.

Reglulegar greidslur ur séreignarsjodi lekka um 3,5% a
milli ara en greidslur inn a lan haekka adeins a milli ara
en a arinu namu paer 1.027 milljonum en 989 milljonum
ario 2018.

= Y. Y

Lifeyrisgreidslur
Suluritin syna lifeyrisgreidslur
ur samtryggingarsjoodi

annars vegar og Uttekt ur
séreignarsjodi hins vegar.
Greidslur Ur séreignarsjodi

[ 2017 leekkudu um 1,4% a milli

B 2018 ara og ellilifeyrisgreidslur ur

W 2019 samtryggingarsjodi jukust
um 16,1%.

Heimild til ad greida

vidbétarlifeyrissparnad inn & 1an

A &rinu 2014 sampykktu stjérnvéld ad heimila einstakling-
um ad greida vidbdtarlifeyrissparnad skattfrjalst inn a
fasteignalan & timabilinu 1. juli 2014 til 30. juni 2017. A
arinu 2016 var heimildin framlengd um tvo ar eda fram til
30. juni 2019. Heimildin var aftur framlengd um tvo ar a
arinu 2019 og gildir na til 30. juni 2021.

Fjoldi sjodfélaga hja Almenna lifeyrissjodnum hefur nytt
sér petta Urredi en i lok desember var buid ad greida 5,6
milljarda fyrir 4.017 sjodfélaga inn a lan og 183,3 milljénir
hofdu verid nyttar til ibudarkaupa fyrir 300 sjéofélaga.
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Avoxtunarleidir

Samtryggingar-

Séreignar-

sjodur
48% 52%

sjéour

Blandadur lifeyrissjédur

Almenni lifeyrissjodurinn er blandadur lifeyrissjodur ad pvi
leyti ad idgjold sjodfélaga eru greidd baedi i samtryggingar-
0g séreignarsjoo.

Séreignarsjodur

[ séreignarsjodi eru idgjold sjéofélaga greidd & sérreikning
hans asamt avoxtun ar hvert.Inneign sjédfélaga i séreignar-
sj0di er laus til utborgunar vid 60 ara aldur. Inneignin erfist
vio frafall. Avoxtunarleidir séreignarsjéds eru sjo. Pzer eru
Avisafn |, £visafn II, £visafn 11, Rikissafn langt, Rikissafn
stutt, Hasnaedissafn og Innlanasafn. £visofn I, Il og Ill eru
blondud verdbréfasofn med innlanum, skuldabréfum og
hlutabréfum. Innlanasafnid fjarfestir eingdngu i innlanum,

B Avisafn | 10%
B Avisafn Il 24%
[ Avisafn Il 8%
B Rikissafn stutt 0,2%
[ Rikissafn langt 0,5%
| Innlanasafn 10%
. Husnadissafn 0,09%

52%

Rikissafn langt fjarfestir i rikisskuldabréfum med longum
medaltima og Rikissafn stutt fjarfestir i rikisskuldabréfum
med stuttum medaltima og innlanum. Hisnaedissafnid fjar-
festir i vedtryggdum skuldabréfum, rikisskuldabréfum og
innlanum.

Samtryggingarsjoédur
Eignir samtryggingarsjods eru avaxtadar i sérgreindu verod-

bréfasafni. Markmid safnsins er langtimahakkun eigna
med fjarfestingum i skuldabréfum og hlutabréfum.

Fjarfestingarstefna samtryggingarsjédsins tekur mid af
réttindakerfi, lifeyrisbyrdi, aldurssamsetningu sjodfélaga
og aztluou framtidargreidslufleedi vegna lifeyrisskuld-
bindinga sjodsins.

00

Skipting eigna

[ arslok 2019 voru 52% eigna
i séreignarsjéoi og 48% i
samtryggingarsjodi. £visafn
Il er stersta avoxtunarleid
séreignarsjéds og vega
blandadar avoxtunarleidir
um 80% af séreignarsjooi.

o Stefnt er ad pvi ad skuldabréf vegi 50% og hlutabréf 50%
af eignum samtryggingarsjd0s.

e Akvéroun umvaegi hlutabréfa i fjarfestingarstefnu er tekin
med hlidsjon af Lifeyrisbyrdi (hlutfall lifeyrisgreidslna og
idgjalda) og aztludu greidslufleedi samtryggingarsjdos.

e Lifeyrisbyrdi a arinu 2019 var 38,2% og er reiknad med
ad idgjold verdi meiri en lifeyrisgreidslur ad minnsta
kosti til arsins 2028.

® Samtryggingarsjodurinn polir pvi ad taka a sig sveiflur
a verdi hlutabréfa og byr ekki vid pa ahaettu ad purfa
ad selja hlutabréfin pegar hlutabréfaverd er lagt a
morkudum og getur pvi fjarfest nokkud hatt hlutfall af
eignum i hlutabréfum.

17



Avoxtun 2019

Avéxtun 2019 Avéxtun sl. fimm ar
Avoxtun i % nafnavoxtun raunavoxtun nafnavoxtun raunavoxtun
Avisafn | 17,6 14,5 7,5 5,0
Avisafn Il 14,7 11,7 7,5 5,0
Avisafn Il 9,0 6,2 6,5 40
Samtryggingarsjéour 13,3 10,4 78 5,4
Rikissafn stutt 6,3 3,5 51 2,7
Rikissafn langt 6,2 3,5 71 4,7
Innlanasafn 43 1,6 43 1,9
Husnaedissafn 5,5 2,7

Avoxtun 2019

Arid 2019 fer | sdgubaekurnar sem eitt besta ar fyrir fjarfesta
fra upphafi. G6d avoxtun var a innlendum og erlendum mork-
udum a arinu. Allar avoxtunarleidir Almenna lifeyrissjédsins
nutu géds af hagstaedri proun a morkudum og skiludu ageetri
avoxtun. £visafn | haekkadi mest eda um 17,6% sem jafngildir
um 14,5% raunavoxtun.

Heimsvisitala erlendra hlutabréfa MSCl haekkadi um 27,7%
i USD og er pad mesta haekkun sem verid hefur sidasta
aratuginn en hun hefur haekkad ad jafnadi um 9,5% i USD
4 ari sidastlidin tiu ar. Heimsvisitalan haekkadi um 32,9% i
istlenskum krénum par sem islenska kronan veiktist um 4,1%
gagnvart USD a arinu. Heimsvisitalan hefur haekkad um 9,1%
ad jafnadi a ari sidastlidin tiu ar i islenskum kronum. Einnig
var g6d avoxtun a innlendum hlutabréfamarkadi og haekkadi
heildarvisitala adallista um 278% a arinu. Heildarvisitala
innlendra hlutabréfa hefur haekkad um 13,6% a ari ad jafnadi
sidastlidin tiu ar.

Avéxtun & innlendum skuldabréfamarkadi var einnig géo,
einkum vegna laekkunar a avoxtunarkrofu langra skuldabréfa.
Innlendur skuldabréfamarkadur hefur pvi skilad goédum
gengishagnadi sem baettist vid avoxtun skuldabréfanna.
Visitala Kauphallarinnar fyrir 10 ara long verdtryggd skulda-
bref haekkadi um 8,3% og visitala Kauphallarinnar fyrir 10
ara long &verdtryggd skuldabréf um 23%. Visitala langra
verdtryggdra skuldabréfa hefur haekkad um 8,5% ad jafnadi
a ari sidastlidin tiu ar.

Blondud sofn Avoxtun blandadra avoxtunarleida Almenna,
b.e. £visafn I, I, [ll og samtryggingarsjodur haekkudu um 9%
til 17,6%. A£visafn | haekkadi um 17,6%, £visafn Il um 14,7%,
Avisafn Il um 9% og samtryggingarsjéour um 13,3%. Haekkun
a erlendum og innlendum hlutabréfamérkudum haféi mest
ahrif til haekkunar a gengi safnanna.

Rikissafn langt haekkadi um 6,2% sem samsvarar 3,5%
raunavoxtun. Avoxtunarkrafa langra rikisskuldabréfa laekk-
aodi toluvert a markadi med tilheyrandi gengishagnadi sem
skyrir goda avoxtun safnsins.

Avoxtun sidustu ara

Taflan synir nafn- og raun-
avoxtun sidasta ars og
sidustu fimm ara.

Rikissafn stutt haekkadi um 6,3% sem samsvarar 3,5%
raunavoxtun. Laekkun a avoxtunarkrofu overdtryggora
skuldabréfa skyrir ad mestu avoxtun safnsins.

Innlanasafnid haekkadi um 4,5% a arinu sem samsvarar
1,6% raunavoxtun. Safnid avaxtar eignir sinar a bundnum
innlansreikningum og végu verdtryggd innlan um 94% af
eignum i arslok.

Huasnaedissafnid hakkadi um 5,5% sem samsvarar 2,7%
raunavoxtun. Safnid avaxtar eignir sinar ad mestu i ved-
skuldabréfum, innlanum og i stuttum overdtryggdum rikis-
skuldabréfum.

GO0 langtimaavoxtun

Fraarinu 1990 hefur medalraunavoxtun samtryggingarsjods
verid 4,7% a ari ad jafnadi eda riflega 1 prdsentustigi yfir
3,5% raunavoxtunarviomioi lifeyrissjoda. A sama tima var
medalraunavoxtun Zvisafns Il 4,3% en safnid hof ekki ad
fjarfesta i hlutabréfum fyrr en arid 1998.
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Fjarfestingaumhverfid 2019
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Fjarfestingaumhverfid 2019

Arid 2019 reyndist frabzert ar i 4voxtun Almenna par sem
allir eignaflokkar skiludu jakvaeori avoxtun. Ario for vel af
stad med leidréttingu a snarpri verdleekkun sem vard a
verdbréfamorkudum undir lok ars 2018 sem reyndist adeins
skammvinn ahattufaelni sem fljétt rann sitt skeid. Vaxtastig
var lagt i upphafi ars,ad margra mati,en hélt afram ad laekka
yfir arid 2019 sem leiddi til frekari haekkunar eignaverds a
sama tima og verdbdlga hélst afram lag.

Vidskiptastrid Bandarikjanna og Kina hardnadi a arinu
og vard til pess ad draga Ur veentingum um hagvoxt
a heimsvisu. Vandraedagangur med Brexit var mikio i
umradunni en ahyggur af pessum tveimur mikilvaegu
pattum hjodnudu a seinnihluta arsins. Sedlabanki USA
leekkadi vexti ur 2,5% i 1,75% i premur skrefum og hélt
afram ad minnka efnahagsreikning sinn en Sedlabanki
Evropu laekkadi vexti i -0,5% og tilkynnti um frekari eigna-
kaup fra névember. A hlutabréfamarkadi leiddu taekni-
fyrirtaeki veréhaekkanir, enn eitt arid, og er nu svo komid

ad fimm staerstu teknifyrirteekin mynda alls um 10%
af markadsvirdi heimsvisitolu hlutabréfa sem telur hatt
i 1.700 fyrirtaeki. Islenskir lifeyrissjédir héldu afram ad
fjarfesta stérum hluta radstofunarfjar erlendis en afram
vard voxtur i sjodfélagalanum.

Islenskir varnarsigrar

Arid for af stad i skugga erfidrar kjaravidraedna og erfidleika
i rekstri og fjarmdgnun Wow Air. | mars endadi saga Wow og
i framhaldinu nadist satt um Lifskjarasamningana svokoll-
uou. Lodnubrestur og framleidslufall vard hja alframleio-
endum. Gengisleekkun kronunnar Létti undir tekjuleekkun
ferdapjonustufyrirteekja sem tékust a vio 14,2% faekkun
erlenda ferdamanna & Islandi. Sedlabanki islands laekkadi
meginvexti Ur 4,5% i upphafi ars i 3,0% i lok ars. Ahaettualag
i fyrirteekjalanum haekkadi a arinu og skiladi vaxtalaekkun
Sedlabankans sér pvi ad takmorkudu leyti til fyrirteekja.
Adrar astaeour nefndar eru kréfur um haa eiginfjarauka,
samkeppnisumhverfid og stefnubreytingu Arion banka.

[l Verdbreyting i ISK
[ Verabreyting i USD

= Y b

Frabeert ar &
eignamorkudum

Allir eignaflokkar sem
Almenni fjarfestir i syndu
jakvaeda avoxtun arid

2019. Avoxtunin byggdi &
leekkandi vaxtaumhverfi og
leidréttingu a snarpri laekkun
a verdbréfamorkuoum
skommu fyrir arslok 2018.
Veiking ISK gagnvart USD a
arinu jok enn a géda avoxtun
erlendra eigna, talid i ISK.

Laekkun avoxtunarkrofu rikistryggdra bréfa a arinu, sem
skyrist af litilli eftirspurn eftir fjarmagni, haekkadi eigna-
verd. Langtimahorfur eru jakvaedar en arid 2020 fer erfio-
lega af stad og fari sem horfir er liklegt ad eignamarkadir
verdi erfidir fjarfestum.

Innlendir verdbréfamarkadir

Avéxtun & innlendum verdbréfamarkudum var heilt yfir mjog
gd0 & arinu en hlutabréfamarkadurinn og long éverdtryggd
skuldabréf leiddu haekkun arsins. Laekkun avoxtunarkrofu
langra dverdtryggdra rikisbréfa nam um  tveimur
prosentustigum og laekkadi verdbolgualag um 1,6% yfir
arid. [ arslok var folgid verd bolgualag & skuldabréfa-
markadi nalegt 2,4% o6had medaltima.

Heildaravoxtun visitolu adallistans haekkadi um 27,8% yfir
arid sem er frabaer arangur midad vid afollin sem hagkerfid
tok a sig. Pegar litid er nanar & télurnar ma sja ao rekja ma um
2/3 hluta peirrar haekkunar til Marels sem skradi hlutabréf
sin i kaupholl i Amsterdam og atti gédu gengi ad fagna.
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Fjarfestingarstefna 2020

Efnisyfirlit

[.  Almenni lifeyrissjédurinn
[I. Soguleg avoxtun
[1l. Efnahagshorfur, veent avoxtun og framreikningur

ftarleg stefna

IV. Fjarfestingarstefna 2020

V. Vidmid

Vidauki: Fjarfestingarstefnur avoxtunarleida

Fylgiskjal 1: Reglur um lan til sjéofélaga

Fylgiskjal 2: Eigendastefna Almenna lifeyrissj6dsins
Fylgiskjal 3: Utdrattur ur Eftirlitskerfi med ahaettu

Ny fjarfestingarstefna

Stjorn Almenna lifeyrissjodsins sampykkti i névember fjar-
festingarstefnu fyrir ario 2020. [ henni eru upplysingar
um uppbyggingu Almenna lifeyrissjodsins og er fjallad
um samtryggingarsjod og avoxtunarleidir sereignarsjods.
Farid er yfir sogulega avoxtun verdbréfa og samspil avoxt-
unar og aheettu. I framhaldi af peirri umfjéllun er sett
fram fjarfestingarstefna fyrir allar avoxtunarleidir og fjar-
festingarheimildir. Sérstakur kafli er um viémid vid kaup
a verdbréfum og einnig fylgja reglur um lan til sjodfélaga,
eigendastefna Almenna og utdrattur ar Eftirlitskerfi med
aheettu lifeyrissjodsins.

Helstu breytingar fra fyrri stefnu

o Tiltolulega litlar breytingar eru gerdar a fjarfestingar-
stefnu Almenna lifeyrissjdédsins a milli ara.

® Vagi hefur po verid hnikad til a milli skuldabréfaflokka
i Avisofnum 1, Il, Ill og samtryggingarsjodi pannig ad
rymi fyrir fjarfestingar i erlendum skuldabréfum hefur
litillega verid aukio. A méti er dregid ar vaegi innlendra
skuldabréfa i stefnu.

Fjarfestingarstefna Almenna lifeyrissjodsins er
adgengileg fyrir sjodfélaga a vefsidu sjodsins,
www.almenni.is.

® Vaegi milli skuldabréfaflokka i Husnaedissafni hefur
einnig verid hnikad til, pannig ad eignasamsetning sé
meira i samraemi vid stefnu safnsins.

e Sofn lifeyrissjodsins eru enn nokkud fra stefnu i erlend-
um eignum. Afram er stefnt ad pvi ad auka erlendar
fjarfestingar og gert er rad fyrir ad sofn lifeyrissjédsins
nai stefnu um erlendar eignir a naestu 2-4 arum.

20



Eignasamsetning
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Undirvigt & erlendum hlutabréfum

Vaegi erlendra hlutabréfa i Avisofnum 1, II, Il og i

samtryggingarsjodi er minna en stefnt er ad i fjarfest-
ingarstefnu. Samkvaemt stefnu eru erlend hlutabréf staersti
hlutinn af hlutabréfum sjodsins par sem ekki er haegt
ad na fullnegjandi ahaettudreifingu a innlendum hluta-
bréfamarkadi vegna smaedar markadar. Stefna sjddsins er
ad auka erlendar fjarfestingar og gert er rad fyrir ad sér-
eignarsofn lifeyrissjodsins nai stefnu um erlendar eignir a
naestu 1-2 arum og ad samtryggingarsjodur nai stefnu um
erlendar eignir & naestu 2-4 arum.

- ™
90 Eignir og
g0 2amtryggingarsjoour I ignir | Hamark fiarfestingarstefna
. @ Stefna | Lagmark Hér til hlidar er samanburdur
a fjarfestingarstefnu og
60 eignum tveggja staerstu safna
50 Almenna, samtryggingarsjods
og Avisafns Il. Nanari
40 L upplysingar eru a vefsiou
20 sj6dsins, www.almenni.is.
20
10 [ | [ ]
‘ I * Framtaksfjarfestingar eru
0 taldar med peim eigarflokkum
Innlend Innlend Erlend Erlend Innlan sem vid a m.v. undirliggjandi
skuldabréf hlutabréf* hlutabréf* skuldabréf* eignir peirra.

Erlend verdbréf auka dhaettudreifingu

Almenni lifeyrissjodurinn stefnir ad pvi ad auka vaegi
erlendra verobréfa i samraemi vid fjarfestingarstefnu. Med
bvi ad fjarfesta i erlendum verdbréfum dreifist ahaettan
a fleiri hagkerfi en pad islenska sem er baedi smatt og
einsleitt.

Val um avoxtunarleid i séreign

Idgjold i séreignarsjod eru greidd i avoxtunarleid sam-
kveemt vali sjodfélaga. Sjoofélagar geta hvenzer sem er
skipt um avoxtunarleid og valid pa leid sem hentar peim
best. Radgjafar sjodsins eru tilbunir ad veita nanari upplys-
ingar og adstoda viod val a avoxtunarleid. Haegt er ad velja

a milli priggja avoxtunarleida sem fjarfesta i hlutabréfum,
skuldabréfum og innlanum (zevisofn), tveggja rikisskulda-
bréfasafna, Innlanasafns og Husnaedissafns (fjarfestir i
skuldabréfum og innlanum).

S6fn med gédri eignadreifingu

Radgjof Almenna Llifeyrissjodsins er ad bléndud og vel
dreifd verdbréfasofn seu godur kostur fyrir lifeyrissparnad,
veiti goda ahaettudreifingu og skili bestu avoxtuninni til
lengri tima. Mikilvaegt er ad dreifa fjarfestingum a milli
innlana, skuldabréfa og hlutabréfa og einnig & milli 6likra
landa og hagkerfa.
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Skuldabréf 900

Medal- Medal-  Medaltimi Steersti
raunavoxtun timi markadsskbr. ei gnaﬂ okkurinn
Avisafn | 19 9,3 8,3 Innlend skuldabréf eru
Avisafn Il 19 94 83 ?tfletstl elgnaflokkurlnn
i avoxtunarleioum
Avisafn || 2,0 6,7 4,0 lifeyrissjédsins. Vaegi
) y sjéofélagalana hefur
Samtryggingarsjoour 19 9.8 8.9 aukist undanfarin ar vegna
Rikissafn stutt 3,3* 14 1,4 breytinga sem ordid hafa a
ibudalanamarkadi.
Rikissafn langt 11 6,2 6,2
Husnaedissafn 2,6 10,7 2,6
[7] Rikisskuldabréf og laust fé  [J] Sértryggd skuldabréf [ Sveitarfélog [ Sjéofélagalan Fyrirtaeki

*Um er ad reeda medalnafnavoxtun i stutta rikissafninu

Innlend skuldabréf

Skuldabréfin eru annars vegar markadsskuldabréf sem
oftast bera fasta vexti og hins vegar sjédfélagalan sem eru
ymist med fostum eda breytilequm voxtum. Skuldabréfin
eru ad staerstum hluta verdtryggd nema rikisskuldabréf i
Rikissafni stuttu og Husnaedissafni. Verdtryggingarhlutfall
skuldabréfa i Avisafni |, Il og samtryggingarsjédi er hatt
eda um 87%. Verdtryggingarhlutfall skuldabréfa i £Avisafni
Il er um 80% en safnio fjarfestir jafnframt i verdtryggdum
innlanum. Verdtryggingarhlutfall skuldabréfa i Rikissafni
longu er um 98%, i Rikissafni stuttu um 4% og i Husnzedis-
safni um 65%.

Rikisskuldabréf vega pungt

Innlend rikisskuldabréfvegaum41-43% af skuldabréfaeign
Avisafns |, Il og samtryggingarsjods og um pridjung af
/visafni 1. A undanférnum arum hefur vaegi rikisskulda-
bréfa minnkad og vaegi annarra skuldabréfa aukist med
utgafum nyrra flokka skuldabréfa a markad.

Hagstaed sjodfélagalan

Vagi sjodfélagalana hefur aukist undanfarin misseri i
skuldabréfasofnum sjodsins med aukinni eftirspurn sjoo-
félaga eftir hdsnaedislanum. Sjodfélagalan vega ordio
um bridjung af skuldabréfaeign Avisafns Il, lll og sam-
tryggingarsjods og rumlega fjérdung af skuldabréfaeign
Avisafns |. Sjoofélagar eiga kost a ad fa hagstaed lan
hja sjédnum og sjédurinn faer & moti stéduga avoéxtun. A
lidnum aratugum hafa heimtur sjodfélagalana verid godar.
Einstaklingar eru almennt godir greidendur og sjodurinn
fer fram a fasteignaved til tryggingar greidslu.

Binditimi og medalavoxtun

Medaltimi skuldabréfa segir til um hversu lengi hofudstoll
er bundinn ad jafnadi og er visbending um verédnamni
skuldabréfa ef markadsvextir breytast. Pannig er haegt ad
axtla verdbreytingu skuldabréfs med pvi ad margfalda
vaxtabreytingu med medaltima pess. Sem deemi ma nefna
ad skuldabréf med 10 ara medaltima haekkar um 10% i verdi

ef vextir laeekka um eitt présentustig og ofugt. Tiltolulega
langur medaltimi i aeviséfnum og samtryggingarsjodi lysir
markadsadstaedum og frambodi skuldabréfa undanfarin ar.

Medalavoxtun er visbending um
framtidaravoxtun

Medalavoxtun segir til um medalavoxtunarkrofu skuld-
bréfa og er visbending um hvada avoxtun sofnin geta gefid
i framtioinni ef markadsvextir haldast dbreyttir. Medal-
avoxtun i aeviséfnum og samtryggingarsjodi er nokkud
heerri en rikissafna. Pad skyrist af pvi ad s6fnin eiga einnig
skuldabréf sveitarfélaga, fyrirtekja, sértryggd skuldabreéf
fjarmalastofnana og sjodfélagalan sem eru med heerri
avoxtunarkrofu en rikisskuldabréf.
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Innlend hlutabréf

000

Ahattudreifing

steerstu félaga i innlenda
Samtals vega 10 staerstu
Jarovarmi _ 8,1% eignirnar 71%, naestu 10
vega 17% og minni eignir
11%. Vaegi Marel jokst um 2
Arion banki _ 4.0% prosentustig pratt fyrir solu
) a naerri fimmtung eignar
Blavarmi _ 3,3% Almenna { félaginu.
Eimskipafélag [sl. _ 3,0%
Icelandair _ 2,8%
Innlend hlutabréf Fjarfest var i innlendum hlutabréfum fyrir 3,6 milljarda a Ah&ttudreiﬁng

Hlutabréfaeignir Almenna skiludu 17,5% heildaravoxtun
yfir arid 2019. Skradar hlutabréfaeignir, sem vega um 2/3
hluta safnsins, skiludu 24,5% heildaravéxtun. Avéxtun
safnsins { heild var mjog g6 pratt fyrir ymsar askoranir a
arinu. Heildaravoxtun visitolu adallista (OMXIGI) var 27,8%
en urvalsvisitolunnar 33,2%.

Helstu breytingar 2019

A arinu voru Kvika og Iceland Seafood skrad a adallista
kauphallarinnar og Marel gaf Ut hlutabréf i kaupholl i
Amsterdam. Alls eru 24 félog skrad a innlendum hluta-
bréfamarkadi og jukust heildarvidskipti med hlutabréf
peirra um 21% fra fyrra ari. Veltan var p6 3% minni en arid
2018.

arinu 2020, par af var um fjoroungur i skradum félogum.
Almenni seldi hlutabréf i Marel fyrir um 1 milljard kréna til
ad draga Ur vaxandi vigt félagsins i s6fnum Almenna. Yfir
ario fjarfesti Almenni fyrir 1,2 milljarda kréna umfram sélu
og ardgreiodslur.

Dregid ur undirvigt i sofnum

Vagi innlendra hlutabréfa i séfnum Almenna lifeyrissjédsins
er4%til 12% fyrir blondud s6fn samkvamt fjarfestingastefnu
2020. Hlutafjareignir Almenna namu alls 22,7 milljoroum i
arslok. A arinu drdg ur undirvigt i innlendum hlutabréfum
og eru sofn Almenna nalaegt fjarfestingarstefnu um innlend
hlutabréf. Helsta skyringin er kaup lifeyrisjodsins i Jardvarma
og félogum tengdum Blaa léninu.

Vid styringu innlendra hlutafjareigna er l6gd ahersla a
aheettudreifingu. Vid styringuna er horft til undirliggjandi
aheettu af rekstri eda eignum hlutafjareigna og reynt ad
dreifa henni & utgefendur,atvinnugreinar og markadssvaedi.
Med pessu er verid ad leitast vid ad lagmarka sértaeka
aheettu. Skrad hlutafélog vogu 68% af hlutafjarsafni
Almenna i arslok 2019.
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Dreift eignasafn a litlum markadi

Langt hagvaxtarskeid ad baki

Arid 2019 var niunda arid i réd par sem [sland nytur jakvaeds
hagvaxtar. Arangur sidustu ara hefur ad stérum hluta verid
byggour & uppgangi ferdamannaidnadar og uppbyggingar
honum tengdum. Hagvoxtur og haekkandi eignaverd a arinu
2019 verdur ad teljast afar godur arangur i Ljosi afallsins sem
vard vid  gjaldprot WOW  air, lodnubrest og
lifskjarasamninga. Verulega dr6 Ur innflutningi @ arinu sem
studladi ad mijukri lendingu hagkerfisins. Vaxtastig hélt
afram ad laekka & [slandi, sem og i helstu hagkerfum
heimsins, sem leiddi til haekkandi eignaverds. Betri horfur
um utkomu Brexit og vidskiptastrio USA og Kina studludu
ad pvi ad hagvaxtarspar fyrir arid 2020 urdu jakvaedari
og taldi Alpjodagjaldeyrissjédurinn ad heimshagkerfid
staedi a sterkari grunni en adur.

Arid 2020 for vel af stad fyrstu sj6 vikur arsins & grundvelli
peirra vaentinga sem lyftu hagspam. Fra seinnihluta februar
hefur 6tti vio COVID-19 veiruna hins vegar sndid mérkudum
i mikla ahaettufaelni med hradri leekkun & morkudum. Sedla-

[ Framleiosla Flugfélag

[l Fasteignir B Siavardtvegur
[ Smasala [77 Banki

[ Fjarfestingar [ Tryggingar
[l Orkufyrirtaeki [ Fjarskipti

[ Skipafélag [ Annad

banki USA brast vid med vaxtalaekkun en Sedlabanki Evropu
heldur afram ad stydja vid markadi med kaupum skuldabréfa.
Ognin af veirunni virdist draga hratt Gr hagvexti til skemmri
tima en dvist er hversu langvarandi ahrifin verda.

A timabili olli landris & Reykjanesi étta um eldgos og kjara-
vidraedur voru aberandi. Dregid hefur verid dr alframleidslu,
ovissa er um framhald starfseminnar. Lodnan er enn 6fundin.
Vidskiptabankarnir hafa haekkad ahaettualag fyrirtaekjalana
og frambod lansfjarmagns hefur minnkad. Fjarfestingar hafa
dregist saman og enn er bedid bodadrar innvidauppbygg-
ingar.Raungengid er enn hatt og 6vissa rikir um fjolda ferda-
manna a arinu 2020. Mikil dvissa rikir um hagvoxt yfir arid
2020.

[slenska hagkerfid stendur sterkum fétum; skuldsetning
er hofleg, bankar hafa sterka lausafjar- og eiginfjarstodu,
gjaldeyrisfordinn er stor og hagkerfid fjolbreyttara en adur.
[sland hefur margvislega kosti sem gefa vaentingar um bjart-
ar langtimahorfur en til naestu missera er liklegt ad pad

Sundurlidun eigna

Myndin synir sundurlioun
a undirliggjandi ahaettu
a atvinnugreinar i
innlendu hlutabréfasafni
Almenna lifeyrissjodsins.
Horft er i gegnum sjodi i
sundurliduninni.

gefi & batinn eftir langvarandi timabil vaxtar og velgengni.
Laekkandi grunnvextir kunna ad stydja vid eignaverd, likt og
gerdist arido 2019.

Horfur i rekstri innlendra fyrirteekja

Yfir arid 2019 skyrdi Marel um 2/3 hluta peirrar haekkunar
sem vard & visitdlu adallista Nasdaqg OMX Iceland. Onnur
félog i visitélunni urdu fyrir meiri ahrifum af innlendum
ahrifapattum. Launakostnadur hefur aukist hratt, verobdlga
er lag, samkeppni hord og vaxtatekifaeri takmorkud.
Afram vaentum vid pess ad sja aframhaldandi sameiningar,
hagraedingu og ad fyrirtaeki leiti taeknilausna eftir pvi sem
kostur er. Verdlagning félaga i kauphdll er i ageetu jafnvaegi
sem og skuldsetning. Icelandair hefur sagt émogulegt ad
meta horfur um eigin afkomu arsins en mikil ovissa rikir um
afkomu margra innlendra félaga einnig.
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Erlendar eignir

Rikisskuldabréf

Framtaks-
sjodir

Hlutfall erlendra eigna i avoxtunarleidum

Hlutfall erlendra eigna i avoxtunarleidum haekkar adeins a
milli ara. Taflan hér til hlidar synir skiptingu eigna i innlendar
og erlendar eignir. Dokki hlutinn eru erlendar eignir og talan
fyrir nedan kokuritin synir vaegi peirra.

Verdhakkanir hlutabréfa og
voxtur erlendra eigna

Erlendar eignir Almenna voru riflega 88 milljardar i arslok
2019 og haekkudu um teepa 25 milljarda krona a arinu. bar
af namu erlendar fjarfestingar um 8,5 milljoroum krona.
Fjarfestingar skiptast i skrad hlutabréf, framtaksfjarfestingar,
rikisskuldabréf,skammtimasjod og gjaldeyrisreikninga.Staersti
eignaflokkurinn eru skrad hlutabréf. Heimsvisitala erlendra
hlutabréfa MSCI haekkadi um 27,7% i USD a arinu 2019 og
hefur haekkad ad jafnadi um 9,5% i USD & ari sidastlidin tiu
ar.Heimsvisitalan hakkadi um 32,9% i islenskum kronum par
sem islenska kronan veiktist um 4,1% gagnvart USD a arinu.

Avisafn |

¢ 0

Avisafn Il

20,4%

Hlutabréf steersti eignaflokkurinn

Skrad hlutabréf vega um 77% af erlendum eignum. Til ad na
sem bestri ahaettudreifingu notar Almenni lifeyrissjédurinn
erlenda verdbréfasjodi vid fjarfestingar i hlutabréfum. Vid
val a sjodum er horft til ymissa atrida eins og arangurs,
kostnadar, adferda og stodugleika i rekstri. Ahersla er 16gd
a fjarfestingar i sjodum par sem ahzettudreifing er mikil og
kostnadur lagur.

Erlend skuldabréf draga tar aheettu

[ arslok 2019 vogu erlend skuldabréf ram 9% af erlendum
eignum lifeyrissjédsins. Hluti skuldabréfanna er i skammtima-
sjodi og hluti i erlendum rikisskuldabréfum, sem utgefin eru
af Evropurikjum og Bandarikjunum. Skuldabréfin eru mikilvaeg
til ad auka ahzettudreifingu i eignaséfnum lifeyrissjddsins.
Skammtimasjodir hafa einnig verid nyttir til ad dreifa hluta-
bréfafjarfestingum yfir lengra timabil.

Avisafn |l

Samtryggingarsjédur

<

500

Hlutfall erlendra eigna i
avoxtunarleidum

Hlutfall erlendra eigna i avoxt-
unarleidum haekkar adeins a
milli ara. Kokuritin hér til hlidar
syna skiptingu eigna i innlendar
og erlendar eignir. Dokki hlutinn
eru erlendar eignir og tolurnar
syna hlutfallslegt vaegi peirra.

Framtakssjodir jafna sveiflur i dvoxtun

Framtakssjodir i heild vogu teep 10% af erlendum eignum i
arslok 2019. Framtakssjéoir fjarfesta t.d. i 6skradum hluta-
bréfum (private equity), lAnasamningum (credit funds/privat
debt) og innvidum. Stefnt er ad pvi ad auka fjarfestingar
i framtakssjodum og stefnan er ad framtakssjodir sem
fjarfesta i dskradum hlutabréfum vegi um 2-7% af blond-
uodum séfnum, p.e. aeviséfnum og samtryggingarsjodi. Pvi til
vidbotar er stefnt ad pvi ad fjarfesta um 2-5% af blondudum
sofnum i framtakssjooum sem fjarfesta i 6drum eignum,
t.d. vedtryggdum bankaldanum og skuldabréfum. Veromeaeti
framtakssjéda sveiflast gjarnan med 6drum hzetti en verd-
meeti skradra hlutabréfa og eru sjodirnir pvi mikilvaegir til
ad jafna sveiflur og hafa jafnframt gefid agaeta avoxtun
undanfarin ar.

25



Erlend hlutabréf

Japan

Bretland

Frakkland

Sviss

Kanada

Bandarikin pyskaland

Astralia

Holland
Danmork

Onnur l6nd

Erlend hlutabréf

Erlend hlutabréf eru keypt med milligdngu verdbréfa- og
fjarfestingarsjéoa. Stefnt er ad pvi ad um 70% af erlendri
hlutabréfaeign séu markadssjédir (index funds) sem fjar-
festa i somu hlutfollum og hlutabréf vega a markadi og
i hermisjodum (enhanced funds) sem herma eftir visitolu
en eru virkari. Stefnan er ad um 15% séu virkir sjodir, p.e.
sj6dir sem velja verobréf med pad ad markmidi ad na
haerri avoxtun en heimsvisitala hlutabréfa. Jafnframt er
stefnt ad pvi ad um 15% af erlendri hlutabréfaeign sé i
framtakssjéoum sem fjarfesta i 6skradum hlutafélogum
(private equity) og i innvidasjéoum (infrastructure).

=N <«X»)

Eignir

Hlutabréfasjodir

Vanguard Global Stock Index

iShares Developed World Index

iShares Developed World ex Tobacco Index
Vanguard Global Enhanced Equity
GuardCap Global Equity

Sparinvest Global Value

AQR Global Enhanced Equity

Ahattudreifing
Ahersla er 1690 & ad dreifa
aheettu i fjarfestingum a
erlendum morkudum.
ma.kr. Til ad na sem bestri
19,8 aheaettudreifingu notar
— lifeyrissjéourinn erlenda
13,7 AR ot
75 verdbreéfasjodi vio
53 fjarfestingar og i erlendum
3,5 hlutabréfafjarfestingum er
0,7 hlutfall visitolusjoda jafnframt
67,7 hatt eda um 75%.

Mikil dreifing, einstok fyrirtaeki vega litid
Mikil ahaettudreifing einkennir erlenda hlutabréfasafnid og
hlutfall visitolusjoda og hermisjoda er hatt. Erlenda safnid
4 hlutdeild i teeplega 1.700 fyrirtaekjum i 33 londum. Med
pessum fjolda er tryggt ad vaegi einstakra fyrirtaekja er ekki
mikid. Ahrif af gjaldproti eins fyrirtaekis vaeri pvi tiltélulega
LitiL.

Landaskipting og atvinnugreinar

Sjédurinn stefnir a ad landaskipting og atvinnugreina-
skipting erlendra hlutabréfa sé sambzerileg og i heimsvisi-
télu hlutabréfa, MSCI. Pessi hlutfoll geta po ordid eitthvad
frabrugdin heimsvisitolunni vegna virkra hlutabréfasjéda
sem velja einstok fyrirtaeki.

Landaskipting erlendra
hlutabréfa er apekk skiptingu
heimsvisitolu hlutabréfa.

Veegi erlendra eigna i s6fnum

Vaegi erlendra eigna i a&eviséfnum (séreignarséfn) og sam-
tryggingarsjodi er nokkud laegra en fjarfestingarstefna gerir
rad fyrir. Afram er stefnt ad pvi ad auka erlendar fjarfest-
ingar og gert er rad fyrir ad séreignarsofn lifeyrissjodsins
nai stefnu um erlendar eignir & naestu 1-2 arum og ad
samtryggingarsjoour nai stefnu um erlendar eignir a naestu
2-4 arum.
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Tiu steerstu utgefendur skuldabréfa

Samtr-
Utgefendur skuldabréfa sjodur
& fsland - rikisskuldabréf 22,9%
& sjoofélagalan 17,6%
& Reykjavikurborg 4,2%
3% Arion banki hf. 1,3%
3 fslandsbanki hf. 1,0%
& Lanasjodur sveitarfélaga ohf. 1,0%
& Landsbankinn hf. 0,9%
3% Reginn hf. 0,8%
I Eik fasteignafélag hf. 0,8%
I Reitir fasteignafélag hf. 0,7%
& Rarik ohf.
Samtals vaegi 51,2%
Heildarstaerd i milljoroum kréna 127,9

Lanshaefismat og vidmidanir

Vid kaup a skuldabréfum er m.a. horft til fjarhagslegs
styrkleika utgefenda. Vid kaup a erlendum skuldabréfum
utgefenda med opinbert lanshafismat skal midad vid ad
utgefandi hafi a.m.k. lanshafismat eins og fram kemur i
fjarfestingarstefnu sjodsins. Vid kaup a skuldabréfum sem
hafa ekki lanshaefismat skulu sjédstjorar yfirfara atridi sem
talin eru upp i V.kafla fjarfestingarstefnunnar og meta hvort
utgefendur uppfylli skilyrdi um traustan efnahag og gdda
rekstrarafkomu. Almennt er mati a utgefanda skipt upp i
edlisleega og malanlega peetti utgefanda og utgafunnar.
Edlisleegir peettir eru t.d. atvinnugrein, lagaumhverfi og
skilmalar utgafu. Peir maelanlegu peettir sem horft er til eru
fjarmagnsskipan, greidslugeta og ardsemi.

Nénari upplysingar
Upplysingar um staerstu
skuldara i hverri avoxtunar-
leid eru birtar manadarlega
a heimasidu sjodsins.

Par er jafnframt ad finna
nanari upplysingar um
utgefendur a sidu hverrar
avoxtunarleidar.

Olikt veegi skuldabréfa

Rikisskuldabréf og vedtryggd
sjoofélagalan vega pyngst.
Samanlagt vega 10 steerstu
utgefendur skuldabréfa
mispungt i s6fnum sem
fjarfesta baedi i skuldabréfum
og hlutabréfum eda fra
taepum 28% upp i rum 51%
af eignum

Avisafn | Avisafn Il Avisafn Il
13,0% 19,5% 17,5%
8,5% 14,8% 19,3%
2,3% 3,5% 1,8%
0,8% 1,2% 1,4%
0,7% 1,1% 2,9%
0,6% 0,9% 1,5%
0,7% 1,0% 3,3%
0,4% 0,7%
0,4% 0,7% 0,6%
0,5% 0,8% 2,5%
0,7%
279% 44.0% 51,5%
27,8 64,5 21,3

Skilmalar til ad tryggja endurgreidslu

Sjédurinn fer fram a ad 6vedtryggd skuldabréf innihaldi
skilmala til ad tryggja endurgreidslu bréfanna. Skilmalarnir
fjalla um upplysingaskyldu, eiginfjarkvod, breytingar a
grundvallarrekstrarpattum, breytingar a eignarhaldi, um
solu eigna, um skuldsetningu, um vedsetningu eigna, um
vanskil annarra skuldbindinga, um rétt krofuhafa, vaxta-
pekju og fleira.

Steerstu utgefendur

Rikissjodur er stzersti utgefandi skuldabréfa i sofnum sem
fjarfesta baedi i skuldabréfum og hlutabréfum, fyrir utan
Avisafn Il par sem sjodfélagalan eru med haesta vaegid, og
vegur fra teeplega 13% upp i 23% af eignum. Hlutfallio hefur
farid lekkandi par sem veaegi sjodfélagalana og erlendra
eigna hefur aukist. Sjodfélagalan koma par a eftir en a bak
vid pau eru rumlega 1.800 greidendur. Ef sjéofélagalan eru
talin sem einn utgefandi eru samtals um 290 utgefendur i

skuldabréfasofnum. Vaegi utgefenda er nokkud breytilegt
milli safna en pad raedst m.a. af markmidi um sparnadartima
og vagi erlendra verdbréfa. | Avisafni lll er um 23% eigna
avaxtad & innlansreikningum hja islandsbanka (10%), Arion
banka (5%) og Landsbankanum (8%).

Onnur sofn

Eins og néfn safnanna gefa til kynna er rikissjodur eini
utgefandi skuldabréfa i rikiss6fnunum en séfnin hafa einnig
heimild til ad hafa hluta eigna i innlanum. Innlanasafnid
avaxtar eignir sinar & innlansreikningum hja fslandsbanka
(33%), Arion banka (31%), Landsbankanum (30%) og Kviku
banka (6%). Inneignir sjodfélaga i Innlanasafninu falla
undir akvaedi laga nr. 98/1999 um innstadutryggingar.
Husnaedissafnid er ekki stort i samanburdi vid hin séfnin
en pad er um 256 m.kr. ad staerd og vega sjéofélagalanin
taeplega 72%, innlan rum 19% og rikisbréf taep 9%.
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Tiu steerstu utgefendur hlutabréfa

Samtr.-
Utgefendur hlutabréfa sjodur
% Marel hf. 2,3%
& Eik fasteignafélag hf. 1,0%
I Festi hf. 0,9%
3% Jardvarmi slhf. 0,8%
& Apple Inc. 0,7%
& Microsoft Corp. 0,6%
& Hsv eignarhaldsfélag slhf. 0,5%
& Alphabet Inc-A 0,4%
3% Arion banki hf. 0,4%
Amazon.com Inc. 0,4%
& Mastercard Inc.
Samtals vaegi 7,9%
Heildarstaerd i milljoroum kréna 127,9

Hlutabréf

Sagan segir ad hlutabréf skili hastu avoxtuninni a longum
tima og ad avoxtun peirra sveiflist mest. Hlutabréf eru aftast
i kr6furédinni og pvi er tapsahaetta peirra einnig mest. Pess
vegna skiptir ahattudreifing ollu mali pegar fjarfest er i
hlutabréfum. Par sem innlendur hlutabréfamarkadur er til-
tolulega litill og med faum utgefendum vega erlend hluta-
bréf pyngra en innlend i fjarfestingarstefnu sjédsins. Sam-
kvaemt fjarfestingarstefnunni fyrir samtryggingarsjéo er
stefnt ad pvi ad erlend hlutabréf asamt framtakssjodum
vegi 16% til 56,5% og innlend hlutabréf asamt framtaks-
sjodum 3,5% til 17% af eignum sjodsins. Pessi hlutfoll eru

mismunandi eftir stefnum hverrar avoxtunarleidar fyrir sig.

T.a.m.er A£visafn Il med laegsta hlutfall erlendra hlutabréfa
i stefnu sinn a@ medan pad er hvad haest i £visafni I.

Nénari upplysingar
Upplysingar um staerstu
skuldara i hverri avoxtunar-
leid eru birtar manadarlega
a heimasidu sjodsins.

Par er jafnframt ad finna
nanari upplysingar um
utgefendur a sidu hverrar
avoxtunarleidar.

Vaxandi
hlutabréfasafn

Einstakir utgefendur vega
Litid. Tiu steerstu utgefendur
hlutabréfa vega mest 10,8% i
Avisafni | og minnst er vaegi
beirra 3,3% i Avisafni lll.

/visafn | Avisafn Il Avisafn Il
2,7% 2,3% 0,9%
1,1% 1,0% 0,4%
1,0% 0,9% 0,3%
0,9% 0,8% 0,3%
1,2% 0,8% 0,3%
1,1% 0,8% 0,3%
0,6% 0,5% 0,2%
0,8% 0,6% 0,2%

0,4% 0,2%
0,7% 0,5% 0,2%
0,5%
10,8% 8,4% 3,3%
27,8 64,5 21,3
Erlend hlutabréf

Erlend hlutabréf eru keypt med milligdngu verdbréfasjéda
(UCITS). Vid greiningu hlutabréfaeignar Almenna i einstok-
um erlendum hlutafélogum er horft i gegnum verdbréfa-
sj6di sem sjodurinn a hlutdeild i.

Innlend hlutabréf

Uppbygging innlenda hlutabréfasafnsins fer ad meirihluta
fram med fjarfestingum i skradum hlutafélogum og fram-
takssjodum. Stefnt er ad pvi ad byggja upp safn fyrirtaekja
sem hafa sterkan tekjugrunn, traustan efnahag og geta
skilad godri avoxtun til framtidar. Hlutabréfasafninu er
styrt med virkri styringu og beita sjodstjorar faglega vidur-
kenndum adferdum vid verdmat og ahattugreiningu.

Steerstu autgefendur

[ arslok 2019 voru um 1.760 utgefendur i hlutabréfaséfnum
sjé0dsins. Vegna fjolda utgefenda er vaegi einstakra utgef-
enda tiltolulega litid og pvi vega 10 stzerstu utgefendur
hlutabréfa mun minna en vagi steerstu utgefenda skulda-
bréfa. Staerstu innlendu utgefendur hlutabréfa i eigu sj6ds-
ins eru Marel, Eik fasteignafélag, Festi, Jardvarmi, HSV
eignarhaldsfélag og Arion banki. Staerstu erlendu utgef-
endurnir eru bandarisku taeknirisarnir Apple, Microsoft,
Alphabet (Google), Amazon og Mastercard.
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Arsreikningur

Almenna lifeyrissjodsins 2019



Skyrsla stjérnar

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vio l6g um arsreikninga,
log um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyris-
sj60a og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyris-
sj6da. Sjodurinn metur 6Ll markadsverdbréf a markadsveroi
en vedskuldabréf eru metin a nafnverdi ad vidbaettum
afollnum voxtum og verobotum ad fradreginni virdisryrnun.

Eignir og fjoldi sj6ofélaga

[ arslok 2019 nam hrein eign til greidslu lifeyris 269
milljordum kréna og staekkadi sjodurinn um 39,7 milljarda
eda um 17% a arinu. Sjoofélagar i arslok voru 48.500
og fjolgadi peim um 5% milli ara. Hrein eign til greidslu
lifeyris i séreignarsjodi var 141 milljardur kréna og i
samtryggingarsjodi 128 milljardar krona.

18gjold
Greidd iogjold til sjédsins ario 2019 voru samtals 15,7
milljardar sem er 9% hakkun fra arinu adur. l10gjoldin
skiptust pannig ad lagmarksidgjold voru 11,4 milljardar
og vidbotariagjold 4,3 milljardar. A arinu greiddu 8.768
sjoofélagar ad medaltali til samtryggingarsjods a moti
8.018 ario aour sem er 9% fjélgun milli ara. 10gjold i sam-
tryggingarsjod namu alls 6,2 milljordum sem er 7,2% hakkun
milli ara. A arinu greiddu 6.486 sj6ofélagar ad medaltali
vidbotarsparnad til séreignarsjods a moti 6.391 arid adur
sem er 1,5% fjolgun milli ara. 18gjold i séreignarsjéd voru
9,5 milljardar krona sem er 10,8% haekkun fra arinu adur.

Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur samtryggingarsjéds voru alls 2,4 milljardar
ario 2019 sem er 15,3% haekkun fra arinu adur. Heildarfjoldi
lifeyrispega var 2.051. Lifeyrisgreidslur séreignarsjods namu
alls 3,3 milljoroum sem er 1,4% laekkun fra arinu adur. A
arinu var greiddur 1,0 milljaréur kréna inn a husnaedislan
vegna 2.746 sjodfélaga og 55,4 milljonir krona vegna kaupa
a fyrstu ibud fyrir 81 sjoofélaga samkvaemt Urraedi rikis-

stjornarinnar sem heimilar sjédfélogum ad greida tima-
bundid inn a hofudstél husnaedislana og verja uppsofnudu
idgjaldi til kaupa a fyrstu ibud a tiu ara timabili.

Sjoofélagalan

Sjédurinn lanadi sjodfélogum 14,7 milljarda krona med
vedi i fasteignum en arid 2018 voru veitt ny lan fyrir 10,0
milljarda. A arinu voru greidd upp eldri lan fyrir 6,1 milljaro.
Sja nanar um lan undir lionum énnur mikilvaeg atridi.

Verdbréfaeign

Lifeyrissjodurinn fjarfesti i verobréfum fyrir 35,4 milljarda
a arinu 2019 og eru upplysingar um eignasamsetningu
avoxtunarleida i arsreikningnum. Nafnavoxtun sjédsins a
arinu var 4,3% til 17,6% og raunavoxtun 1,6% til 14,5%.

Tryggingafreedileg uttekt

Vid mat a fjarhagsstodu samtryggingarsjods eru eignir

bornar saman vid skuldbindingar. Tryggingafraedileg stada

skiptist i prja hluta.

1. Aunnin stada. Naverandi eignir eru bornar saman vid
skuldbindingar vegna réttinda sem sjodfélagar eru bunir
ad avinna sér med greidslum i sjédinn.

2. Framtidarstada. Nuvirdi idgjalda virkra sjéofélaga til 70
araaldurs er borid saman vid réttindi sem framtidaridgjold
mynda.

3. Heildarstada. Heildarskuldbindingar eru samtala aunn-
inna skuldbindinga og framtidarskuldbindinga. Heildar-
eignir eru samtala nuverandi eigna og nuvirdi framtidar-
idgjalda.

Hrein nafnavoxtun samtryggingasjods a arinu 2019 var
13,3%, en vid eignamat sem notad er vid mat a trygginga-
fraedilegri stodu lifeyrissjddsins,er reiknad med nafnavoxtun
11,5% og raunavoxtun 8,6% skv. akvaedum reglugerdar.
Avéxtunarviomio sem er notad til ad navirda skuldbindingar

er hins vegar 3,5% raunavoxtun sem pydir ad raunavoxtun a
arinu umfram nuavirdingarkrofuna var 4,9%.

A &rinu 2019 athugadi Talnakénnun danartioni sjoofélaga
a arunum 2014 til 2018 en stadladar tryggingafraedilegar
uttektir a islenskum Llifeyrissjédum eru reiknadar med Lif-
toflum fra pessum arum. Nidurstédur athugunarinnar eru
ad danarlikur sjéofélaga Almenna eru marktaekt laegri en
stadalforsendurnar en munurinn maelist apekkur a medal
karla og kvenna. Vid mat a tryggingafraedilegri stdou
Almenna lifeyrissjodsins eru pvi notadar sértaekar danarlikur
fyrir sjoofélaga sem eru um 80% af danarlikum sjéofélaga i
6llum Lifeyrissjodum. [ stuttu mali pydir petta ad vid mat &
skuldbindingum er reiknad med ad 70 ara karlar i Almenna
lifi ad@ meodaltali 1,4 ari lengur en medaltal sjodfélaga i
0drum sjéoum og 70 ara konur 1,7 ari lengur.

[ arslok 2019 var aunnin stada neikvaed um 4,3% af skuld-
bindingum, framtidarstada neikveed um 0,9% og heildar-
stada neikvaed um 2,9%. Heildarstada sjodsins for ur -1,1%
af skuldbindingum fra sidasta ari i -2,9%. Nyjar sérhaefo-
ar lifslikur vega pungt i breytingunni a milli ara. Heildar-
stadan i arslok 2019 midad vid eldri lifslikur hefdi verid
1,6% og pvi versnadi stadan um 4% med nyjum Llifslikum.
Samkvaeemt tryggingafraedilegri uUttekt eru heildareignir
samtryggingarsjods 200,35 milljardar og heildarskuldbind-
ingar 206,3 milljardar.

Medalzevi Islendinga hefur verid ad lengjast jafnt og pétt &
lidnum arum og dratugum. [ upphafi 21.aldarinnar var reiknad
med ad 70 ara karl myndi ad medaltali lifa i 13,8 ar og kona a
sama aldri 16 ar.Samkvaemt sérhaeféum danarlikum Almenna
er nu reiknad med ad 70 ara karlar lifi ad medaltali i 16,7 ar
eftir ad 70 ara aldri er nad og konur i 18,7 ar eftir ad 70
ara aldri er nad og hefur medalaevi sjoofélaga pvi lengst um
17% til 21% a 20 arum. Par sem sjédurinn greidir ellilifeyri
2vilangt hefur ellilifeyrisskuldbinding vaxid samsvarandi.

Félag islenskra tryggingastaerdfreedinga kynnti a arinu
2014 tillogu um aod breyta forsendum vid gerd danar- og
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eftirlifendataflna sem eru notadar i tryggingafraedilegum
uppgjorum lifeyrissjéda. | stad pess ad reikna danarlikur Gt
fra reynslu i fortidinni lagdi félagid til ad likurnar yrdu fram-
vegis reiknadar Ut fra spam um préun i framtidinni sem
byggir a pvi ad medalzevi landsmanna muni halda afram ad
lengjast. Breyttar forsendur gera rad fyrir lengri lifaldri sem
eykur skuldbindingar lifeyrissjodanna og azetladi trygginga-
fraedingur Almenna arid 2015 ad pessar breytingar myndu
auka skuldbindingar sjodsins um 12% til 14%. Med sér-
haefoum danarlikum hefur sjodurinn nd i tvo ar reiknad med
meiri lengingu medalaevinnar en adrir lifeyrissjodir og pannig
aukid skuldbindingar umfram almennar Lifslikur um 10%.

Laun og fjoldi stodugilda
Laun og launatengd gjold starfsmanna, stjérnar og endur-

skodunarnefndar namu 382,8 milljénum a arinu. Stodugildi
voru 21 i lok ars.

Onnur mikilveeg atridi

A arinu voru veitt samtals 546 ny Gtlan til sjéofélaga fyrir 14,7
milljarda sem er haesta fjarhaed sem sjodurinn hefur lanad
a einu ari. Ny lan voru ad medaltali med 47% vedsetningu
en sjédurinn midar vid fasteignamat eda umsamid kaupverd
samkvaemt kaupsamningum.A &rinu nam fjarhaed uppgreiddra
eldri lana 6,1 milljardi sem er pad mesta sem hefur verid greitt
upp a einu ari. Netto Gtlan a arinu namu pvi 8,6 milljérdum
sem er mesta aukning a lanum til sjodfélaga a einu ari. Auknar
uppgreidslur lana eru vegna endurfjarmognunar a eldri lanum
med haerri vexti en sem kunnugt er hafa vextir a markadi
leekkad verulega a sidustu arum. Samtals voru uUtistandandi
lan ad fjarhaed 38,9 milljardar i arslok og skiptust pau a
milli samtryggingarsjéds, Avisafns |, £Avisafns Il, £visafns
IIl og Husnaedissafns. Samtryggingarsjodur a mest eda 22,5
milljarda en vaegi af eignum er pyngst i Husnaedissafni eda
72% heildareignum safnsins.

Stjorn sjodsins fylgist med préun nyrra og uppgreiddra lana

i hverjum manudi. Pegar eftirspurn eftir nyjum lanum tok
ad vaxa & haustmanudum var lanareglum breytt tvivegis. |
oktéber var timinn lengdur sem farid er fram a ad sjoofélagar
purfi ad hafa greitt til sjodsins adur en peir 6dlast lansrétt
auk pess sem hamarksfjarhad a lanum var laekkud hja peim
sem eingdngu greida vidbdtaridgjald til sjodsins. Tilgangur
pessara breytinga var ad bregdast vid aukinni eftirspurn
eftir lAnum og studla ad pvi ad lan séu fyrst og fremst veitt
til sjodfélaga sem greida i sjéainn til langs tima. | desember
var akvedid ad vextir a nyjum verdtryggdum lanum med
breytilegum voxtum skyldu framvegis vera med fostum
voxtum til priggja ara og ad vextir & hverjum tima veroi
akvardadir af stjorn sjodsins. Markmidid er ad sjodurinn geti
styrt eftirspurn eftir lAnum med vaxtabreytingum sem taka
medal annars mid af ahaettumati sjédsins hverju sinni.

Pann 24. juni 2019 toku gildi l6g nr. 64/2019 um frystingu
fjarmuna og skraningu adila a lista yfir pvingunaradgerdir
i tengslum vid fjarmognun hrydjuverka og utbreidslu
gereydingarvopna. | légunum er kvedid & um skyldu til ad
frysta fjarmuni og efnahagslegan aud til ad koma i veg
fyrir hvers konar fjarmagnsflutninga og onnur vidskipti og
hindra pannig ad adilar a listum yfir pvingunaradgerdir fai
greioslur i hendur og geti nytt pa fjarmuni med 6drum haetti.
I l6gunum er kvedid & um ad tilgreindir adilar skuli hafa
videigandi eftirlitskerfi til a® meta hvort vidskiptamenn
peirra séu a listum yfir pvingunaradgerdir, ad meta skuli
stodu vidskiptamanns i upphafi vidskipta og reglulega a
medan samningssambandi varir. Sjodurinn hefur brugdist
vio logunum med innleidingu a verkferli um frystingu
fjarmuna og skraningu adila a lista yfir pvingunaradgerair.
Markmid verkferilsins er ad sja til pess ad innra verklag
hja lifeyrissjodnum tryggi videigandi eftirlit um hvort ad
vidskiptamenn sjédsins séu a alpjodlegum pvingunar-
listum og ad koma i veg fyrir ad sjodurinn taki upp vio-
skiptasamband vid adila a peim. Jafnframt ad tryggja ad
gripid sé til videigandi adgerda af halfu sj6dsins ef adilar
lenda a pvingunarlistum eftir ad vidskiptasamband er hafio.

[ lok névember var sampykkt ny fjarfestingarstefna fyrir
avoxtunarleidir sjodsins. Tiltolulega litlar breytingar voru
gerdar a fjarfestingarstefnunni & milli ara. P6 var vegi
hnikad til @ milli skuldabréfaflokka i Avisofnum I, I, 11l
0g samtryggingarsjodi pannig ad rymi fyrir fjarfestingar i
erlendum skuldabréfum var litillega aukid. A moti var dregio
ur vaegi innlendra skuldabréfa i stefnu. Sofn Lifeyrissjédsins
eru enn nokkud fra stefnu i erlendum eignum vegna
gjaldeyrishafta sem voru i gildi & arunum 2008-2017. Afram
er stefnt ad pvi ad auka erlendar fjarfestingar og gert er rad
fyrir ad sofn lifeyrissjdédsins nai stefnu um erlendar eignir a
naestu tveimur til fjérum arum.

Kostnadur vid rekstur og préun upplysingataeknikerfa, sem
er naest steersti kostnadarliour i rekstri sjodsins a eftir starfs-
mannakostnadi, for nokkud fram Ur aaetlun & arinu 2019. A
undanfornum arum hefur kostnadur vid upplysingataekni
aukist medal annars vegna vaxandi umfangs og aukinna
krafna um ahaettustyringu, skyrslur til opinberra adila, inn-
leidingu a skjala- og malakerfi, innleidingu nyrra laga um
fasteignalan, halfan lifeyri, personuvernd og peningapveetti
og adgerdir til varnar fjarmognunar hrydjuverka. Samkvaemt
rekstrarazetlun fyrir arid 2020 er stefnt ad pvi ad kostnao-
urinn laekki a milli ara en sjédurinn stefnir afram a ad auka
sjalfvirkni i rekstri og pjonustu.

Stjorn sjodsins hélt sérstakan fund an starfsmanna i november
og framkvaemdi mat a stjérnarstérfum og stjérnarhattum. Til
undirbunings fengu fundarmenn i hendur vinnuskjal FME um
sjalfsmat stjérnar og var pad haft til hlidsjonar. Fyrir fundinum
la einnig samantekt yfir verkefni sem hafa ordid til undanfarin
ar og minnisblad stjérnar um endurmat a stjérnarstorfum fra
vinnu med radgjafa haustid 2018. Nidurstddur fundarins eru
nyttar til ad gera stjornarstarfid markvissara sem og starfsemi
sj6dsins og pjonustu vid sjodfélaga.

[ lok ars 2019 kom upp veirusyking i Wuhan-borg i Hubei-
héradi i Kina. Veiran sem er af kérénagerd og veldur sjukdémi
sem nefnist COVID-19 hefur sidan smitast milli manna og
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dreift sér um heiminn. Veiran barst til Islands i lok februar og
pann 6. mars lysti rikislogreglustjori yfir neydarstigi almanna-
varna i samradi vid séttvarnaleekni. Kérénaveiran getur haft
ahrif a starfsemi lifeyrissjodsins, badi timabundid a rekstur
0g bjénustu og einnig a eignaverd ef hun Lleidir til efnahags-
samdrattar hér heima og a heimsvisu.

Stjornarhattayfirlysing

Almenni Llifeyrissjodurinn starfar samkvamt sampykktum
sjodsins, logum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissjoda og 6drum peim reglum
sem um lifeyrissjodi gilda. Stjorn og stjéornendur Almenna
lifeyrissjédsins hafa sett sér pad markmid ad hafa goda
stjornarhaetti avallt sér ad leidarljosi. Vid mdtun stjérnar-
hatta hefur stjorn sjodsins litid til og haft til hlidsjonar Lleio-
beiningar um stjornarhzetti fyrirtaekja sem eru gefnar ut af

Vidskiptaradi Islands, Nasdag OMX Iceland hf. og Samtékum
atvinnulifsins. Stjornarhattayfirlysing fylgir arsreikningnum.

Ofjarhagsleg upplysingagjof samkvaemt
66. gr. d i 16gum um arsreikninga

Lifeyrissjodurinn telst til eininga tengdum almannahags-
munum eins og hugtakid er skilgreinti ldgum um arsreikninga
nr. 3/2006, med sidari breytingum. [ gr. 66. d i l6gum um
arsreikninga kemur m.a.fram ad i yfirliti med skyrslu stjérnar
skuli fylgja upplysingar sem naudsynlegar séu til ad leggja
mat a proun,umfang, stodu og ahrif félagsins i tengslum vid
umhverfis-, félags- og starfsmannamal. Jafnframt skal gerd
grein fyrir stefnu félagsins i mannréttindamalum og hvernig
félagio spornar vid spillingar- og mutumalum.

[ stjornarhattayfirlysingu sem fylgir med arsreikningnum
eru upplysingar um grundvoll sjédsins, hlutverk og mark-

mid, stefnu i umhverfis-, félags- og starfsmannamalum. |
fjarfestingarstefnu sjodsins er fjallad um samfélagslega
abyrgar fjarfestingar en a pvi svidi getur sjédurinn fyrst
og fremst beitt sér i umhverfismalum, félagsmalum og vid
innleidingu gddra stjornarhatta. Vid mat a fjarfestingar-
kostum er horft til ymissa patta i starfsemi utgefenda sem
tengjast samfélagslegri abyrgd og umhverfismalum. Fyrir-
taekjum ber medal annars ad fara ad logum og reglum,
virda kjarasamninga og adra samninga um réttindi starfs-
folks, mota og fylgja eftir stefnu um umhverfismal og sam-
félagslega abyrgd. Almenni lifeyrissjodurinn fylgir eftir
stefnu um samfélagslega abyrgar fjarfestingar med pvi ad
tilgreina sérstaklega a minnisblodum, vid mat a fjarfest-
ingarkostum, hvort og hvada stefnu Utgefandi verdbréfa
hefur um umhverfismal, samfélagslega abyrgd og stjérnar-
haetti.
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Stadfesting arsreikningsins

Stjorn og framkvamdastjori Almenna lifeyrissjodsins stadfesta arsreikning sjodsins fyrir ario 2019 med undirritun sinni.

Reykjavik, 11. mars 2020

Stjorn:

Framkvaemdastjori:
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og sjoofélaga Almenna lifeyrissjodsins.

Alit

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Almenna
lifeyrissj6dsins fyrir arid 2019. Arsreikningurinn hefur ad
geyma Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris,
efnahagsreikning pann 31. desember 2019, yfirlit um sj60-
streymi, yfirlit um tryggingafraedilega stodu samtryggingar-
sjods, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og
adrar skyringar.

Pag er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd
af afkomu lifeyrissjodsins a arinu 2019, efnahag hans 31.
desember 2019 og breytingu a handbzeru fé a arinu 2019,
i samrami vid log og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunar-
stadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim st6dlum er nanar
lyst i kaflanum um abyrgd endurskodenda a endurskodun
arsreikningsins. Vid teljum ad vid endurskodunina hofum
vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit
okkar a.

Ohadi

Vid erum 6had Almenna lifeyrissjédnum i samraemi vid
alpjodlegar sidareglur fyrir endurskodendur (IESBA Code)
og videigandi settar sidareglur & Islandi og hofum uppfyllt
onnur akvadi peirra.

Abyrgd stjérnar og framkveemdastjora &
arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og fram-
setningu arsreikningsins i samrami vid log og reglur um
arsreikninga Llifeyrissjéda. Stjérn og framkvaemdastjori eru
einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er

vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad
hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi
eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjorn og framkveemdastjora ad
meta rekstrarhaefi sjodsins og eftir pvi sem vid a, skyra fra
peim atrioum sem varda rekstrarhaefid og notkun forsend-
unnar um aframhaldandi rekstrarhaefi, nema atlunin sé ad
leysa upp sjodinn eda haetta starfsemi hans, eda ef enginn
annar raunhafur valkostur er i stodunni.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd
og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda 4 endurskodun
arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad ars-
reikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af
voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem
felur i sér alit okkar. Naegjanleg vissa er mikil vissa, en ekki
trygging pess ad endurskodun framkvaemd i samraemi vid
alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar veru-
legar skekkjur séu paer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna
mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer, einar
0og sér eda samanlagdar, getu haft ahrif a fjarhagslega
akvardanatoku notenda arsreikningsins.

Vid endurskodun i samraemi vid alpjodlega endurskod-
unarstadla byggjum vid a faglegri domgreind og beitum
avallt faglegri tortryggni. Vid framkvemum einnig eftir-
farandi:

- Greinum og metum hatturnar a verulegum skekkjum i
arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
honnum og framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad
bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna
sem eru nagjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar
a. Hettan a ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna
sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna
mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri,

skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad ein-
hverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri
eftirlitsadgerdum.

- Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskod-
unina, i peim tilgangi ad hanna videigandi endurskod-
unaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit a virkni
innra eftirlits lifeyrissjodsins.

- Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru,
og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reiknings-
haldslegt mat stjérnenda sé raunhzeft.

- Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrar-
haefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi eda hvort adstadur
séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum
um rekstrarhzefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki a
rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videig-
andi skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar
skyringar eru éfullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrir-
varalausri aritun okkar. Nidurstada okkar byggir a endur-
skodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu arit-
unar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur i
framtidinni valdid 6vissu um rekstrarhaefi lifeyrissjédsins.

- Metum i heild sinni hvort framsetning og uppbygging ars-
reikningsins, p.m.t. innihald og skyringar, gefi gldgga mynd
af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjorn og endurskodunarnefnd medal annars

um aztlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar

og veruleg atridi sem koma upp i endurskodun okkar, par

a medal verulega annmarka a innra eftirliti sem fram koma

vid endurskodunina, eftir pvi sem vid a.

Vid hofum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunar-
nefnd ad vid hofum uppfyllt skyldur sidareglna um éhaedi og
upplysum um 6Ll tengsl eda 6nnur atridi sem raunhzft er ad
tla ad gaetu mogulega haft ahrif & dhaedi okkar og eftir pvi
sem vid 3, til hvada vartdarradstafana vid hofum gripid til ad
tryggja 6haedi okkar.

34



Aritun 6hads endurskodanda, frh.

Reykjavik, 11. mars 2020

Geir Steindorsson
loggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.
Borgartuni 30
105 Reykjavik
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2019

logjold:

Idgjold sjéofélaga
Idgjold launagreidenda
Réttindaflutningur og endurgreidslur

Sérstok aukaframlog

Lifeyrir:

Heildarfjarhaeo Llifeyris
Framlag til starfsendurhaefingarsjods
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris

Hreinar fjarfestingartekjur:

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum
Hreinar tekjur af skuldabréfum

Vaxtatekjur af bundnum bankainnsteedum
Vaxtatekjur af handbzeru fé

Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum kréfum
Fjarfestingargjold

Rekstrarkostnadur:

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur
Adrar tekjur

Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris
Hrein eign fra fyrra ari
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok

Skyr.

6,13

714

8,15
8,16

9,17

18-22

2019

5.332.358
10.333.012
50.324
15.715.694
23.879
15.739.574

5.617.725
72.501
2.635
5.692.862

19.906.007
8.735.783
1.231.576

471115

26.938
(17.849)

30.353.570

753.910
4.313

39.650.684
229.482.949
269.133.633

2018

5.021.534
9.303.800
130.058
14.455.392
53.109
14.508.501

5.345.143
68.939
1.921
5.416.004

2.291.900
7.806.640
1.368.992

602.165

24.139
(10.675)

12.083.161

648.684
2.769

20.529.744
208.953.205
229.482.949

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Fjarfestingar:

Eignarhlutir i félogum og sjodum
Skuldabréf

Bundnar bankainnstaedur

Adrar fjarfestingar

Krofur:

Krofur a launagreidendur
Adrar krofur

Handbezert fé

Eignir samtals

Skuldir:

Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur
Adrar skuldir
Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

Skuldbindingar utan efnahags

Skyr.

23-26
27-29

33
34

12

2019

108.327.426
121.065.252
27.762.014
2.760
257.157.452

570.000
8.502
578.502

11.630.346

269.366.300

176.876

55.790

232.667

269.133.633

8.746.162

2018

78.971.031
110.232.628
26.280.884
2.760
215.487.304

520.000
10.750
530.750

13.659.340

229.677.394

146.005

48.439

194.445

229.482.949

8.575.799

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Sj60streymisyfirlit arid 2019

Inngreidslur:

logjold
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum
Adrar inngreidslur

Utgreioslur:

Lifeyrir
Rekstrarkostnadur
Adrar utgreidslur

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga

Fjarfestingarhreyfingar:

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum
Keyptir eignarhlutir i félogum og sjédum

Seldir eignarhlutir i félogum og sjodum

Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa

Keypt skuldabréf

Seld skuldabréf

Ny bundin innlan

Haekkun (laekkun) & handbaeru fé
Gengismunur af handbaeru fé
Handbezert fé i upphafi ars
Handbaert fé i lok ars

Skyr. 2019

15.716.512
347.806
14.052
16.078.370

5.661.985
759.396
8.947
6.430.328

9.648.042

1.207.656
(14.823.169)
4.843.650
17.714.347
(20.581.437)
88.591
(250.000)
(11.800.362)

(2.152.320)
123.327

13.659.340

11.630.346

2018

14.482.640
336.722
29.904
14.849.266

5.395.661
647626
41.536
6.084.823

8.764.443

805.180
(17.616.578)
13.413.365
14.451.178
(16.733.474)
607.928
(300.000)
(5.372.401)

3.392.042
265.803
10.001.495
13.659.340

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Yfirlit um tryggingafreedilega stodu samtryggingarsjods 31. desember 2019

Skyr.
Eignir: 36

Hrein eign til greidslu lifeyris

Mismunur a bokfaerdu verdi og nuvirdi skuldabréfa
Mismunur a bokfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabr.
Navirdi framtidarfjarfestingarkostnadar

Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar

Nuvirdi framtidaridgjalda

Eignir samtals

Skuldbindingar:

Ellilifeyrir

Ororkulifeyrir

Makalifeyrir

Barnalifeyrir

Skuldbindingar samtals
Eignir umfram skuldbindingar

i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun

I hlutfalli af skuldbindingum i arslok

Afallin
skuldbinding

127.891.342
(1.310.354)
(6.778.989)
(252.955)
(3.171.212)
0
116.377.833

108.596.954
4.122.553
8.770.664

139.201

121.629.372

(5.251.539)

(4,8%)

(4,3%)

31.desember 2019

Framtidar-
skuldbinding

o O O O

(4.511.843)
88.406.102
83.894.259

79.142.730
4.287.233
223.201
988.987
84.642.151

(747.892)

4,2%

(0,9%)

Heildar-
skuldbinding

127.891.342
(1.310.354)
(6.778.989)

(252.955)
(7.683.055)
88.406.102

200.272.092

187.739.684
8.409.785
8.993.865
1.128.188

206.271.523

(5.999.431)

(1,1%)

(2,9%)

Afallin
skuldbinding

109.422.827
(4.969.299)
(203.405)
(292.718)
(2.705.965)
0
101.251.439

94.594.741
3.386.413
8.324.121

85.200
106.390.475

(5.139.036)

(2,2%)

(4,8%)

31.desember 2018

Framtidar-
skuldbinding

(3.987.273)
81.966.288
77.979.015

69.899.418
3.861.015
220.389
820.550
74.801.373

3.177.642

0,5%

4,2%

Heildar-
skuldbinding

109.422.827
(4.969.299)
(203.405)
(292.718)
(6.693.238)
81.966.288
179.230.454

164.494.159
7.247.428
8.544.510
905.750
181.191.848

(1.961.393)

(1,1%)

(1,1%)

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Yfirlit um breytingar 4 hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2019 — Samtryggingarsjodur

logjold:

Idgjold sjéofélaga
Idgjold launagreidenda
Réttindaflutningur og endurgreidslur

Sérstok aukaframlog

Lifeyrir:

Heildarfjarhaed lifeyris
Framlag til starfsendurhaefingarsjods
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris

Hreinar fjarfestingartekjur:

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum
Hreinar tekjur af skuldabréfum

Vaxtatekjur af handbzeru fé

Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum krofum
Fjarfestingargjold

Rekstrarkostnadur:

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur

Adrar tekjur

Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris
Hrein eign fra fyrra ari
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok

Skyr.

6,13

7,14

8,15
8,16

9,17

18-22

2019

1.763.154
4.407.841
2914
6.173.910
23.879
6.197.789

2.358.330
72.501
2.635
2.433.467

9.674.317
5.184.439
199.846
14.144

(9.472)
15.063.275

361.134

2.052

18.468.514
109.422.827
127.891.342

2018

1.689.008
4067.568
(7.340)
5.749.236
53.109
5.802.346

2.040.595
68.939
1.921
2.111.456

1.121.588
4617519
256.086
13.356

(5.693)
6.002.856

312.822

1.319

9.382.243
100.040.584
109.422.827

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019 — Samtryggingarsjédur

Fjarfestingar:

Eignarhlutir i félogum og sjodum
Skuldabréf
Adrar fjarfestingar

Krofur:

Krofur a launagreidendur
Adrar krofur

Handbezert fé

Eignir samtals

Skuldir:

Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur
Adrar skuldir
Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

Skyr.

23-26
27-29

33
34

2019

52.950.782
69.881.505
2.760
122.835.048

570.000
3911
573.911

4.562.908

127.971.867

80.243

282
80.525

127.891.342

2018

38.810.601
64.283.829
2.760
103.097.190

520.000
2.555
522.555

5.874.223

109.493.968

71.135

5
71.141

109.422.827

Fjarhaedir i pusundum kréna



Sj60streymisyfirlit arid 2019 — Samtryggingarsjodur

Inngreidslur:

logjold
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum
Adrar inngreidslur

Utgreiodslur:

Lifeyrir
Rekstrarkostnadur
Adrar utgreidslur

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga

Fjarfestingarhreyfingar:

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum
Keyptir eignarhlutir i félogum og sjédum

Seldir eignarhlutir i félogum og sjodum

Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa

Keypt skuldabreéf

Seld skuldabréf

Haekkun (laekkun) a handbaeru fé
Gengismunur af handbaeru fé
Handbaert fé i upphafi ars
Handbaert fé i lok ars

Skyr.

2019

6.161.933
137.665
4.297
6.303.896

2.425.932
366.125
4.562
2.796.619

3.507.276

655.141
(7.317.276)
2.400.819
9.883.983
(10.544.675)
45.628
(4.876.380)

(1.369.103)
57.788
5.874.223
4.562.908

2018

5.765.702
131.388
13.727
5.910.817

2.104.363
311.283
17.969
2.433.615

3.477.202

435.690
(8.436.751)
6.582.806
8.196.769
(8.958.902)
334.285
(1.846.103)

1.631.099
126.462
4.116.663
5.874.223

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2019 — Séreignarsjodur

18gjéld:

Idgjold sjéofélaga
Idgjold launagreidenda
Réttindaflutningur og endurgreidslur

Lifeyrir:
Heildarfjarhaeo lifeyris

Hreinar fjarfestingartekjur:

Hreinar tekjur af eignarhl. i félogum og sjodum
Hreinar tekjur af skuldabréfum

Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum
Vaxtatekjur af handbzeru fé

Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum krofum
Fjarfestingargjold

Rekstrarkostnadur:

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur
Adrar tekjur
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris

Hrein eign fra fyrra ari
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok

Skyr.

6,13

7,14

8,15
8,16

9,17

18-22

Zvisafn |

1.174.427
2.262.380

(1.385.422)
2.051.385

483.218

3.402.387
615.580
0
52.193
4.075
(2.072)
4.072.163

75.316
433
5.565.447

22.264.859
27.830.306

/visafn Il

1.288.115
2.268.081
(1.207.768)
2.348.428

1.119.810

6.019.031
2.228.240
0
111.431
5.231
(4.805)
8.359.128

181.196
1.043
9.407.593

55.105.605
64.513.198

Zvisafn Il

538.777
705.875
2775774
4.020.427

601.297

797.608
615.249
160.605

46.832
2.244
(1.387)
1.621.153

55.130
317
4.985.470

16.331.049
21.316.519

Rikissafn
Innlanasafn langt

483.267 23.605
596.892 34.511
(187.573)  10.049
892.586 68.165

926.155 60.247
0 10.615

0 61.663
1.070.971 0
54.733 2.360
1.051 90

0 (67)

1.126.754 74.661

75.765 3.594

436 21

1.017.857 79.005

24.657.778 1.162.241
25.675.634  1.241.246

Rikissafn
stutt

5.171
7.000
4.494
16.666

14.852

2.048
20.864
0
2.592
30
(35)
25.499

1.208

26.111
389.465
415.577

Husnaois-
safn

55.842
50.430
37.855
144.128

53.816

9.749

1.127
73
(11)
10.937

566

100.687
149.124
249.810

Samtals
2019

3.569.204
5.925.170

47410
9.541.785

3.259.395

10.231.690
3.551.344
1.231.576

271.268
12.794
(8.377)

15.290.296

392.776
2.261
21.182.170

120.060.121
141.242.291

Samtals
2018

3.332.525
5.236.233

137.398
8.706.155

3.304.548

1.170.313
3.189.121
1.368.992
346.080
10.783
(4.983)
6.080.305

335.862
1.450
11.147.500

108.912.621
120.060.121

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019 — Séreignarsjodur

Rikissafn Rikissafn  Huasnaedis- Samtals Samtals
Skyr. Avisafn | Avisafn Il Avisafn lll  Innlanasafn langt stutt safn 2019 2018

Fjarfestingar:
Eignarhlutir i félogum og sjédum 23-26 18.186.085 31.759.766 5.257.933 0 140.533 32.326 0 55.376.644 40.160.430
Skuldabréf 27-29  8.289.168 30.226.998  11.155.491 0 1.005.222 300.721 206.148  51.183.747  45.948.799
Bundnar bankainnstaedur 0 0 3.818.487 23.943.527 0 0 0 27.762.014 26.280.884

26.475.253 61.986.764 20.231.911 23.943.527 1.145.754 333.048 206.148 134.322.404 112.390.114

Krofur:
Adrar krofur 1.267 2.253 487 477 94 17 (4) 4.591 8.195
Handbaert fé 1.386.854 2.575.760 1.105.881 1.769.855 96.273 83.011 49.804 7.067.438 7.785.116
Eignir samtals 27.863.374 64.564.776  21.338.279  25.713.859 1.242.121 416.075 255948 141.394.433 120.183.425
Skuldir:
Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur 33 11.529 40.266 15.061 28.095 773 497 413 96.633 74.870
Adrar skuldir 34 21.539 11.311 6.699 10.130 102 2 5.725 55.508 48.434
Skuldir samtals 33.068 51.578 21.760 38.225 875 499 6.138 152.142 123.304
Hrein eign til greidslu lifeyris 27.830.306 64.513.198 21.316.519 25.675.634 1.241.246 415.577 249.810 141.242.291 120.060.121

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Sj60streymisyfirlit arid 2019 — Séreignarsjédur

Skyr.

Inngreidslur:

lagjold
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og krofum
Adrar inngreidslur

Utgreioslur:

Lifeyrir
Rekstrarkostnadur
Adrar utgreidslur

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga

Fjarfestingarhreyfingar:

Innborgadar tekjur af eignarhl. i féldgum og sjédum
Keyptir eignarhlutir i félogum og sjédum

Seldir eignarhlutir i félogum og sjodum

Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa

Keypt skuldabréf

Seld skuldabréf

Ny bundin innlan

Haekkun (laekkun) & handbaeru fé
Gengismunur af handbaeru fé
Handbezert fé i upphafi ars
Handbaert fé i lok ars

Zvisafn |

2.055.460
31.319
987
2.087.765

479.044
75.554
853
555.450

1.532.315

169.398
(2.561.230)
806.006
1.170.825
(1.225.016)
10.912

0
(1.629.105)

(96.790)
22.176
1.461.468
1.386.854

/visafn Il

2.353.659
73.811
2.193
2.429.664

1.107.124
182.082
2.317
1.291.523

1.138.141

340.161
(3.831.396)
1.433.026
4.478.240
(4.176.877)

21.402
0
(1.735.443)

(597.302)
38.819
3.134.243
2.575.760

Zvisafn lll

4.022.671
44.188
720
4.067.579

602.129
55.154
653
657.936

3.409.642

41.732
(1.113.267)
203.798
1.973.667
(4.288.536)
10.650
(400.000)
(3.571.956)

(162.314)
4,544

1.263.651

1.105.881

Innlanasafn

893.637
54.734
813
949.184

921.564
75.081
526
997.172

(47.987)

O O O ©O O o

150.000
150.000

102.013
0
1.667.842
1.769.855

Rikissafn
langt

68.254
2.360
21
70.635

60.428
3.620
11
64.059

6.576

1.047
0

0

58.868
(120.533)
0

0
(60.618)

(54.042)
0
150.315
96.273

Rikissafn
stutt

16.696
2.592
5.005

24.293

14.853
1.218
16
16.087

8.207

177
0

0

95.063
(100.042)
0

0

(4.803)

3.404
0
79.607
83.011

Huasnaeois- Samtals
safn 2019
144.201 9.554.579
1.137 210.141

16 9.755
145.354 9.774.474
50.912 3.236.053
561 393.271

9 4.385

51.483 3.633.709
93.871 6.140.766

0 552.514

0 (7505.893)

0 2.442.831

53.700 7.830.364
(125.757) (10.036.762)

0 42.963
0  (250.000)
(72.057) (6.923.982)

21.814  (783.217)

0 65.539
27990  7.785.116
49804  7.067.438

Samtals
2018

8.716.939
205.333
16.177
8.938.449

3.291.298
336.344
23.566
3.651.208

5.287.241

369.490
(9.179.827)
6.830.558
6.254.409
(7.774.572)
273.643
(300.000)
(3.526.298)

1.760.943

139.342
5.884.832
7.785.116

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Upplysingar um lifeyrissj6dinn

Almenni lifeyrissjodurinn er med adsetur i Borgartuni 25,
Reykjavik. Sjédurinn er 6llum opinn, en er jafnframt starfs-
greinasjodur arkitekta, leidsogumanna, lekna, hljomlistar-
manna og taeknifredinga.

2. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikn-
inga, log um skyldutryggingu Llifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga
lifeyrissj6da.Arsreikningurinn er gerdur eftir somu reiknings-
skilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i
islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum.
Sjédurinn skiptist i tvo sjodi, samtryggingarsjéd og ser-
eignarsjod. Eignir samtryggingarsjods eru avaxtadar i einu
verdbréfasafni en séreignarsjédur skiptist i sjo avoxtunar-
leidir med mismunandi fjarfestingarstefnum.

3. Mat og akvardanir vid beitingu
reikningsskilaadferda

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir,
meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a beitingu reikn-
ingsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og
gjalda. Raunveruleg verOmaeti peirra lida sem pannig eru
metnir, geta vid sO6lu eda adra radstofun, reynst onnur en
nidurstada samkvaemt matinu.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin
af breytingum faerd a pvi timabili sem breyting er gerd og
jafnframt a sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif a pau.
Upplysingar um mikilvaeg atridi, par sem dvissa i mati og
mikilvaegi akvardana vardandi reikningsskilaadferdir hefur

mest ahrif a skradar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad
finna i skyringu 11.

4. Mikilveegar reikningsskilaadferdir

Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér a eftir hefur
verid beitt med samreemdum hzetti a peim timabilum sem
birt eru i arsreikningnum.

5. Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar
i islenskar kronur a gengi i arslok. Rekstrartekjur og gjold i
erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags.

6. 16gjold

Idgjold eru tekjufeerd eftir skilagreinum sem borist hafa
sjoonum. Aztlad er fyrir 6greiddum idgjdldum samtrygg-
ingarsjods i arslok midad vid fyrri reynslu og eru pau eign-
feerd sem krofur & launagreidendur i efnahagsreikningi.
l6gjold i séreignarsjod eru bokud midad vid greidsludag
eda pegar inneign myndast. Framlag rikisins til jofnunar a
ororkubyrdi er hluti af tryggingagjaldi vegna launa og rennur
til lekkunar og jofnunar a érorkubyrdi milli Lifeyrissjéda.

7. Lifeyrir

Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sjodsins, pad er ellilifeyrir,
makalifeyrir, 6rorkulifeyrir og barnalifeyrir. Undir pennan Lid
fellur einnig sérstakt gjald til Virk, starfsendurhaefingarsjods,
og annar beinn kostnadur vid ororkumat.

8. Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar fjarfestingartekjur af eignarhlutum i félogum og
sjooum eru tekjur af fjarfestingum sjodsins i hlutabréfum
og hlutdeildarskirteinum, ad fradregnum gjoldum vegna

slikra fjarfestinga. Undir pennan Lid falla ardgreidslur, hagn-
adur og tap af solu eignarhluta i félogum og sjédum um
sameiginlega fjarfestingu, breytingar a gangyvirdi félaga og
sjoda um sameiginlega fjarfestingu og hlidstaedar tekjur og
gjold.

Hreinar tekjur af skuldabréfum eru tekjur af fjarfestingum
sjéasins i skuldabréfum,ad fradregnum gjoldum vegna slikra
fjarfestinga. Undir pennan lio falla vaxtatekjur, verdbaetur og
lantokupdknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af solu
skuldabréfa, breytingar a gangvirdi skuldabréfa ad medtal-
inni varudarnidurfaerslu vegna tapshaettu sem kann ad vera
fyrir hendi a uppgjorsdegi svo og hlidstaedar tekjur og gjold.

9. Fjarfestingargjold

Undir pennan Lid eru faerd fjarfestingargjold og poknanir til
fjarmalafyrirtaekja og sj6da um sameiginlega fjarfestingu
vegna umsyslu og vorslugjalda. | skyringu 17 er greint fra
azetladri umsyslupdknun vegna fjarfestinga sjodsins i inn-
lendum og erlendum verdbréfa- og framtakssjodum.

10. Fjarfestingar

Fjarfestingar i eigu sjodsins er skipt i eignarhluti i félogum
0g sjodum, skuldabréf, bundnar bankainnstaedur og adrar
fjarfestingar. Til eignarhluta i féldgum og sjodum teljast
hlutabréf, hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og fjarfest-
ingarsjoda og adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu. Til
skuldabréfa teljast skuldabréf og dnnur verdbréf med fostum
voxtum eda med tiltekna vaxtavidmioun og skuldabréfalan
med vedi i fasteignum og lausafé. Gjaldmidlagengi erlendra
eigna er skrad a kaupgengi Sedlabanka Islands pann
31.12.2019. Skipting erlendra eigna a helstu gjaldmidla er
ad finna i skyringu 30.
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Mat stjérnenda og alyktanir vid
beitingu reikningsskilaadferda

11. Eignamat verdbréfa

[ daglegu gengisuppgjori lifeyrissjédsins er farid yfir allar
eignir sjodsins og paer metnar. Eignarhlutar i félégum og
sjooum eru faerdir a gangvirdi. Framtakssjodir (private equity
0g mezzanine funds) eru metnir & innra virdi i samraemi vid
arshlutauppgjor eda endurskodud arsuppgjor. Skuldabreéf,

onnur en vedskuldabréf, eru metin a gangvirdi i samraemi
vid settar reikningsskilareglur. Vedskuldabref eru eignfaerd
midad vio uppgreidsluverd. Skrad verdbréf eru eignfaerd a
markadsverdi en 6skrad verdbréf & dzetludu markadsverdi. |
skyringu 31 eru upplysingar um prepaskiptingu gangvirdis
samkvaemt verdmatsadferdoum.

12. Skuldbindingar utan efnahags

Almenni lifeyrissjédurinn hefur gert samninga um fjar-
festingar i innlendum og erlendum framtakssjodum. Med

samningunum hefur Llifeyrissjédurinn skuldbundid sig til
ad fjarfesta fyrir akvedna fjarhaed i hverjum sjodi sem er
innkdllud i nokkrum aféngum & lengra timabili. Utistand-
andi skuldbinding er um 8,7 milljardar kréna m.v. gjald-
midlagengi i lok ars 2019, par af eru um 8,1 milljardur kréna
i erlendum gjaldmiolum.

48



Skyringar, frh.
IDGJOLD

13. 10gjold greinast pannig:

Lagmarksidgjold
Vidbotaridgjold
Réttindaflutningur og endurgreidslur

Framlag rikisins til jofnunar a oérorkubyrdi

l16gjold samtals

Inneign laus til utborgunar i séreignarsj6di:

Inneign laus til utborgunar fra 60 ara (samkvaemt vali sjodfélaga)

Samtryggingar-
sjoour
6.170.996

0

2914

23.879
6.197.789

Séreignar-
sjoour
5.188.918
4.305.456
47410

0
9.541.785

Inneign laus til Utborgunar fra 65-79 ara (hluti af Lagmarkslifeyri fra 70 ara aldri)
Inneign laus til utborgunar fra 65-84 ara (hluti af Lagmarkslifeyri fra 70 ara aldri)

Tilgreind séreign
Erfdaséreign laus til Utborgunar

LIFEYRIR

14. Heildarfjarhaed lifeyris greinist pannig:

Ellilifeyrir

Ororkulifeyrir

Makalifeyrir

Barnalifeyrir

Erfoalifeyrir

Séreign inn a lan

Utborgun vegna husnaedissparnadar
Lifeyrir samtals

Samtryggingar-
sjoour
1.915.861
206.489
211.417
24.564

0

0

0

2.358.330

Séreignar-
sjoour
2.086.874
17.434

0

0

72.427
1.027.303
55.356
3.259.395

Samtals
2019

11.359.914
4.305.456
50.324
23.879
15.739.574

Samtals
2019

4.002.735
223923
211.417
24.564
72.427
1.027.303
55.356

5.617.725

Samtryggingar- Séreignar-
sjoour sjoour
5.756.576 4.421.488
0 4.147.270

(7.340) 137.398
53.109 0
5.802.346 8.706.155
2019

138.690.615

882.804

18.982

107.073

1.542.817

141.242.291

Samtryggingar- Séreignar-
sjoour sjoour
1.649.798 2.160.893
176.352 15.907
194.088 0
20.357 0

0 77.827

0 989.002

0 60.919
2.040.595 3.304.548

Samtals
2018

10.178.064
4.147.270
130.058
53.109
14.508.501

2018

118.138.435
775.682
12.325
39.582
1.094.097
120.060.021

Samtals
2018

3.810.691
192.259
194.088
20.357
77.827
989.002
60.919

5.345.143

Fjarhaedir i pusundum kréna
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HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR

15. Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum

2019

Ardgreidslur 1.033.182
Gangvirdisbreyting vegna innlendra eigna 2.222.782
Gangvirdisbreyting vegna erlendra eigna 14.472.590
Gjaldmidlabreyting 2.177.453
19.906.007

Hreinar tekjur af eignarhlutum i innlendum félogum og sjédum sundurlidast pannig:

Bokfaert vero

31.12.2019

Marel hf. 5.273.781
Eik fasteignafélag hf. 2.260.570
Festi hf. 2.054.684
Jarévarmi slhf. 1.848.718
HSV eignarhaldsfélag slhf. 1.210.472
Arion banki hf. 913.598
IS Rikisskuldabréf medalléng 785.638
Blavarmi slhf. 744.631
Eimskipafélag Islands hf. 684.390
Icelandair Group hf. 629.506
Adrar fjarfestingar 7.575.473
23.981.461

2018
661.053
188.148

(4.654.986)

6.097.686
2.291.900

12.640

0

830.643
1.033.182

Gangyvirdis-
breyting
2.388.195
(19.227)
222.128
114.765
22.788
137.598
61.375
3
(139.045)
(169.258)
(396.539)
2.222.782

Hreinar tekjur
samtals 2019

2.462.240
61.626
222.128
114.765
22.788
172.598
61.375
3
(126.405)
(169.258)
434.104
3.255.964

Hreinar tekjur
samtals 2018

549.968
(449.352)
(16.609)
146.926
702.518
3.500
39.299

0
(56.701)
(412.179)
341.830
849.201

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Hreinar tekjur af eignarhlutum i erlendum félogum og sjodum sundurlidast pannig:

Bokfaert vero

31.12.2019

Vanguard - Global Stock Index Fund 19.798.721
iShares Developed World Index Fund 17.210.504
iShares Developed World ex Tobacco Index Fund 13.737.813
Vanguard Global Enhanced Equity Fund 7.495.261
BlackRock ICS US Dollar Liquid Fund 6.739.881
GuardCap Global Equity Fund 5.296.069
Sparinvest Global Value | 3.506.508
Oberon USA Credit Investment Fund 1.240.135
MS Private Markets Fund VI 1.020.724
Oberon Credit Investment Fund IV 956.279
Adrar fjarfestingar 7.344.075
84.345.968

16. Hreinar tekjur af skuldabréfum
Gengismunur skuldabréfa

Gjaldmidlabreyting
Lantokugjold

Skuldabréf med rikisabyrgd

Skuldabréf sveitarfélaga

Sértryggd skuldabréf

Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingarfélaga

Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga

Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu
Vedskuldabréf

Varudarnidurfaersla

Ahrif Gangvirdis-
gjaldmiails breyting
610.371 4.299.530
685.234 4.310.190
174.193 2.285.423
248.037 1.195.268
73.924 91.290
136.735 1.099.202
54.989 639.923
16.115 32.369
39.575 98.370
6.835 26.229
131.446 394.794
2.177.453 14.472.590
Tekjur af skuldabréfum
faerdar a gangvirdi
2019 2018
3.928.615 3.691.856
1.449.571 842.964
460.261 589.135
13.269 0
555.061 501.834
175.263 216.961
86.358 1.821
6.668.399 5.844.571

Hreinar tekjur
samtals 2019
4.909.902
4.995.424
2.459.616
1.443.305
165.214
1.235.937
694.912
48.485
137944
33.064
526.240
16.650.043

2019

8.663.657
65.264
32.410

8.761.331

Hreinar tekjur
samtals 2018
311.565
142.707
(113.359)
(158.813)
(126.733)
362.405
(63.545)
(31.550)
226.707
(21.525)
914.841
1.442.700

2018

7.632.179
152.407
22.053
7.806.640

Tekjur af skuldabréfum faerdar
m.v. uppgreidsluverd

2019

2.030.915
36.469
2.067.385

2018

1.947.028
15.041
1.962.069

Fjarhaedir i pusundum kréna
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17. Fjarfestingargjold

Fjarfestingargjold 2019

Vegna innlendra verdbréfasjoda

Vegna innlendra fagfjarfestasjoda

Vegna erlendra verdbréfasjéda

Vegna erlendra sjéda um sameiginlega fjarfestingu
Kaup- og solupoknanir vegna verdbréfavidskipta
Vorslupoknanir

Onnur fjarfestingargjéld

Fjarfestingargjold 2018

Vegna innlendra verdbréfasjoda

Vegna innlendra fagfjarfestasjoda

Vegna erlendra verdbréfasjdda

Vegna erlendra sj6da um sameiginlega fjarfestingu
Kaup- og solupoknanir vegna verdbreéfavidskipta
Vorslupoknanir og gengisutreikningur

Onnur fjarfestingargjéld

Bein
fjarfestingar-
gjold

o O O O

4.893
12.608
348
17.849

o O O O

847
9.481
348
10.675

Aztlud og
reiknud
fjarfestingar-
gjold

3.107
91.312
129.932
161.913
0

0

0
386.264

3.122
89.590
125.269
83.057
0

0

0
301.038

Fjarfestingar-
gjold
samtals

3.107
91.312
129.932
161.913
4.893
12.608
348
404.113

3.122
89.590
125.269
83.057
847
9.481
348
311.713

Heildareign
i sjooum ad
medaltali
aarinu

1.257.033
7.006.853
65.933.465
7.563.863

81.761.215

1.369.854
5.905.781
57.558.815
4.945.081

69.779.531

Hlutfall
fjarfestingar-
gjalda alls
af medaleign

0,25%
1,30%
0,20%
2,14%

0,49%

0,23%
1,52%
0,22%
1,68%

0,45%

Fjarhaedir i pusundum kréna
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17. Fjarfestingargjold, frh.

Bein fjarfestingargjold:

Kaup og solupéknanir vegna verobréfavidskipta
Vorslupoknanir
Onnur fjarfestingargjold

Aztlud og reiknud fjarfestingargjéld:

Innlendir verdbrefasjodir

Innlendir fagfjarfestasjédir

Erlendir verdbréfasjodir

Erlendir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu

Fjarfestingargjold samtals

Medalstada eigna i sjooum:

Innlendir verdbréfasjéadir

Innlendir fagfjarfestasjodir

Erlendir verdbréfasjodir

Erlendir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu
Medalstada eigna i sjd6dum

Hlutfall aztladra fjarfestingargjalda af medalstodu i sjooum:

Innlendir verdbréfasjdadir

Innlendir fagfjarfestasjodir

Erlendir verdbréfasjodir

Erlendir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu

Samtr.
sjoour

2.645
6.660

167
9.472

1.117
50.285
60.367
75.226

186.995

196.467

453.059
3.845.455
30.633.020
3.514.209
38.445.743

0,25%
1,31%
0,20%
2,14%
0,49%

Avisafn |

609
1.415
48
2.072

191
12.589
25.046
31.211
69.037

71.109

77.231
974.788
12.709.501
1.458.029
15.219.550

0,25%
1,29%
0,20%
2,14%
0,45%

Avisafn Il

1.325
3.384

97
4.805

664
25.251
39.337
49.020

114.272

119.078

269.270
1.940.093
19.961.568
2.289.984
24.460.914

0,25%
1,30%
0,20%
2,14%
0,47%

Avisafn lll

301
1.049
36
1.387

717
3.187
5.182
6.457

15.543

16.929

290.333
246.517
2.629.377
301.641
3.467.868

0,25%
1,29%
0,20%
2,14%
0,45%

Rikissafn
langt

67

67

339

o

339

406

135.749
0
0
0
135.749

0,25%

0,25%

Rikissafn
stutt

13
22

0
35

78

78

114

31.392

31.392

0,25%

0,25%

Husnaois-
safn Samtals

0 4.893
11 12.608
0 348
11 17.849

3.107
91.312
129.932
161.913
386.264

O O O o o

11 404.113

1.257.033
7.006.853
65.933.465
7.563.863
81.761.215

o0 © O o

0,25%
1,30%
0,20%
2,14%
0,49%
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REKSTRARKOSTNADUR

18. Skrifstofu- og stjérnunarkostn. greinist pannig:

Laun og launatengd gjold
Annar starfsmannakostnadur
Endurskodun og uppgjor
Fjarmalaeftirlitio
Umbodsmadur skuldara
Rekstur og hisnaedi

Rekstur tolvukerfa

Markads- og kynningarmal
Onnur sérfreedipjonusta
Annar kostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur samtals

19. Laun og launatengd gjold greinast pannig:

Laun

ldgjold til lifeyrissjoda

Onnur launatengd gjéld

Laun og launatengd gjold samtals

Medalfjoldi starfsmanna

20. Heildarlaun og hlunnindi stjérnarmanna,
endurskodunarnefndar og lykilstjérnenda:
Lykilstjornendur

Framkvaemdastjori

Fjarfestingarstjori

Skrifstofustjori

Ahzettustjori

Endurskodunarnefnd

Gisli Hlidberg Gudmundsson, formadur

Eirikur Porbjérnsson

David Olafur Ingimarsson

Samtals

2019
382.843
13.334
16.171
18.114
2.277
30.059
204.540
20.274
35.363
30.935
753.910

2019

307.052
43.896
31.895

382.843

21

2019

24.863
19.980
21.656
14.891

1.770
1.045
1.045
3.860

2018
356.830
15.669
17.328
17.305
1.758
26.207
140.095
14.361
20.840
38.290
648.684

2018

283.508
41.479
31.843

356.830

21

2018

28.584
18.868
18.868
15.953

1.640
820
820

3.280

Stjorn

Olafur Hvanndal Jénsson, formadur
Hulda Rés Ruriksdéttir, varaformadur

Arna Guémundsdottir
Sigridur Magnusdaéttir
David Olafur Ingimarsson
Oddur Ingimarsson
Sigurjén H. Ingdlfsson
Ragnar Torfi Geirsson
Kristjan P. Davidsson
Helga Jonsddttir

Oddgeir Ottesen

Anna Karen Hauksdottir
Pétur Porsteinn Oskarsson
Astridur G.Johannesdottir
Stjérnarlaun samtals

2019 2018
5.100 3.360
4.725 1.680
3.450 0
3.150 1.960
3.150 1.680
1.825 0
1.800 1.680
830 180
340 0
340 0
190 0
95 90

0 550

0 2.520
24.995 13.700

Arid 2019 var fyrirkomulagi & greidslu stjérnarlauna breytt dr pvi ad greida launin Ut arlega
i heilu lagi yfir i ad greida pau ut manadarlega. Laun stjérnarmanna arid 2019 er pvi fyrir
timabilid april 2018 til desember 2019. Samanburdarfjarhaedin fyrir 2018 er fyrir timabilid

april 2017 til mars 2018.

21. Péknun til endurskodenda sundurlidast pannig:

Poknun til ytri endurskodanda 2019 2018
Endurskodun arsreiknings Almenna lifeyrissjodsins 7.285 6.825
Samtals 7.285 6.825
Poknun til innri endurskodanda

Innri endurskodun 3.384 3.268
Onnur pjénusta 1.660 356
Samtals 5.044 3.624
22. POkn. til tr.steerdfraeedings sundurlidast pannig: 2019 2018
Utreikningur & tryggingafraedilegri stodu 2.528 2.377
Onnur pjénusta 1.314 4.502
Samtals 3.842 6.880
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FJARFESTINGAR
23. Eignarhlutir i félogum og sjédum greinast pannig:

Innlend hlutabréf
Skrao bréf

Oskrad bréf

Erlend hlutabréf
Oskrad bréf

Hlutdeildarskirteini

Innlend hlutdeildarskirteini og hlutir i verobréfasjéoum
Sjéadir med rikistryggdoum skuldabréfum
Sj6dir med markadsskuldabréfum

Erlend hlutdeildarskirteini og hlutir i verobréfasjooum
Sj6dir med skuldabréfum
Sjédir med hlutabréfum

Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu
Innlendir, 6skradir

Erlendir, skradir

Erlendir, 6skradir

Eignarhlutir i félogum og sjédum samtals

Séreignar- Samtryggingar-

sjoour

6.954.178
2.319.565
9.273.743

810.668
0
810.668

3.717.935
36.283.809
40.001.744

999.704
187.818
4.102.968
5.290.490

55.376.644

sjoour

8.403.160
2.807.305
11.210.465

452.717
0
452.717

4.350.224
31.486.363
35.836.587

1.234.163

219.759
3.997.092
5.451.014

52.950.783

2019

15.357.338
5.126.870
20.484.208

1.263.384
0
1.263.384

8.068.159
67.770.172
75.838.331

2.233.866
407.576
8.100.060
10.741.503

108.327.427

2018

12.857.410
3.478.261
16.335.671

3.423
3.423

1.179.728
26.484
1.206.212

4.119.066
49.766.315
53.885.381

2.078.968

459.053
5.002.324
7.540.345

78.971.032
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24. Hlutabréf greinast pannig:

Eignar-
hluti

Skrad innlend hlutabréf
Marel hf. 1,1%
Eik fasteignafélag hf. 79%
Festi hf. 4,8%
Arion banki hf. 0,6%
Eimskipafélag islands 1,9%
Icelandair Group hf. 1,5%
Brim hf. 0,7%
Kvika banki hf. 2,5%
Siminn hf. 0,9%
Hagar hf. 0,9%
Tryggingamidstodin hf. 1,5%
Reginn hf. 0,9%
Reitir fasteignafélag hf. 0,6%
Vatryggingafélag fslands hf. 1,0%

Onnur félég

Séreignar-
sjoour

2.388.097
1.023.641
930.411
413.699
309.909
285.056
251.995
242.706
211.010
207.335
181.975
170.329
139.393
92.011
106.612
6.954.178

Samtryggingar-
sjoour

2.885.684
1.236.928
1.124.273
499.898
374.482
344.450
304.501
293.276
254976
250.536
219.892
205.818
168.438
111.182
128.826
8.403.160

Samtals
2019

5.273.781
2.260.570
2.054.684
913.598
684.390
629.506
556.495
535.982
465.986
457.871
401.867
376.147
307.831
203.193
235.438
15.357.338

Kostnadar- Samtals
verd 2018

1.942.732 3.899.511
1.016.719  2.279.797
600.136  1.832.556
807.500 493.500
851.539 823.435
2.102.484 798.764
414.616 648.139
511.792 18.467
248.004 325.450
458.867 487.141
188.510 259.258
356.638 251.561
257.864 309.943
153.808 189.790
240.097

9.911.210 12.857.410
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24. Hlutabréf greinast pannig, frh.:

Eignar- Séreignar-  Samtryggingar- Samtals Kostnadar- Samtals
hluti sjoour sjoour 2019 vero 2018

Oskrad innlend hlutabréf
Jardvarmi slhf. (HS Orka) 5,2% 837.144 1.011.572 1.848.716  1.299.385 1.102.259
HSV eignarhaldsfélag slhf. (HS veitur) 14,6% 548.131 662.341 1.210.472 398.321 1.047.310
Blavarmi slhf. 5,2% 337.187 407.444 744.631 755.023 0
SF VI slhf. (framtaksfjarfestingar) 6,0% 118.219 142.851 261.070 374.495 265.310
Frumtak 2 (framtaksfjarfestingar) 5,1% 112.720 136.207 248.927 236.663 195.614
Eldey TLH hf. (framtaksfjarfestingar) 10,0% 103.721 125.332 229.053 276.100 219.444
Mandolin hf. 6,2% 99.097 119.745 218.842 224131 149.054
Fi fasteignafélag slhf. 5,0% 96.270 116.329 212.599 83.239 193.104
SF V slhf. (framtaksfjarfestingar) 5,5% 40.954 49.487 90.442 26.292 87.386
FAST-1 slhf. (fasteignafjarfesting) 6,9% 15.409 18.619 34.028 275 159.485
Verdbréfamidstod Islands hf. 3,4% 6.790 8.205 14.995 73.571 46.507
BG12 slhf. (Bakkavor Group Ltd.) 5,9% 3.481 3.453 6.934 172 6.850
Lodnuvinnslan hf. 0,0% 0 5.185 5.185 1.234 5.185
Framtakssjodur {slands GP hf. 44% 143 173 317 317 317
Jardvarmi GP hf. 5,5% 95 115 211 230 197
Blavarmi GP. 5,2% 95 115 210 210 0
SIA 1l GP hf. 3,9% 70 85 156 156 156
BG 12 GP hf. 2,1% 38 46 84 84 84
2.319.565 2.807.305 5.126.870 3.749.897 3.478.261
Innlend hlutabréf samtals 9.273.743 11.210.465 20.484.208 13.661.107 16.335.671
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25. Hlutdeildarskirteini og hlutir i verdbréfasjodum greinast pannig:

Innlend hlutdeildarskirteini, skrad
IS Rikisskuldabréf medalléng

IS Rikissafn
Adrir sjodir

Erlend hlutdeildarskirteini
Skuldabréfasj6dir, skradir
BlackRock ICS US Dollar Liquid Fund

Vanguard Euro Gov. Bond Index Fund
Vanguard US Government Bond Index Fund

Hlutabréfasjodir, skradir

Vanguard Global Stock Index Fund

iShares Developed World Index Fund

iShares Developed World ex Tobacco Index Fund
Vanguard Global Enhanced Equity Fund
GuardCap Global Equity Fund

Sparinvest Global Value |
AQR Global Enhanced Equity

Eignarhlutir i verobréfasjodum samtals

Eignar-
hluti

3,0%
3,8%

0,1%
0,1%
0,1%

1,4%
1,0%
6,9%
25,9%
3,2%
12,4%
79%

Séreignar-
sjoour

490.301
254.050

66.316
810.668

3.105.843
337.672
274.420

3.717.935

10.600.135
9.214.417
7.355.156
4.012.925
2.835.489
1.877.366

388.321

36.283.809

40.812.411

Samtryggingar-
sjoour

295.337
157.380

0
452.717

3.634.037
395.098
321.089

4.350.224

9.198.585
7.996.087
6.382.657
3.482.336
2.460.580
1.629.141
336.977
31.486.363

36.289.304

Samtals
2019

785.638
411.430
66.316
1.263.384

6.739.881
732.771
595.508

8.068.159

19.798.721
17.210.504
13.737.813
7.495.261
5.296.069
3.506.508
725.297
67.770.172

77.101.716

Kostnadar- Samtals
verd 2018

438.390 730.092
219.566 387.641

31.060 88.479
689.016 1.206.212

6.701.400 2.906.267
509.999 676.037
390.550 536.762

7.601.949 4.119.066

8.192.102 14.888.819
11.884.864 15.319.936
11413703 6.723.416

2.872.224 6.051.956

3.421.283 3.391.983

1.371.080 2.820.773

608.100 569.432
39.763.356 49.766.315

48.054.321 55.091.593
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26. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjoda

um sameiginlega fjarfestingu greinast pannig:

Innlend hlutdeildarskirteini og hlutir, 6skrad:

Landsbréf - Hvatning slhf.

MF1 slhf. (millilagsfjarmognun)

SIA III slhf. (framtaksfjarfestingar)

Akur fjarfestingar slhf. (framtaksfjarfestingar)
Horn 111 slhf. (framtaksfjarfestingar)

Innvidir fjarfestingar sthf. (framtaksfjarfestingar)
Alda Credit Fund Il slhf.

Framtakssjédur islands slhf.

Alda Credit Fund slhf.

Horn Il slhf. (framtaksfjarfestingar)

Audur | fagfjarfestasjodur slf.

Bakkastakkur slhf.

Erlend hlutdeildarskirteini og hlutir, skrad:

Oberon Credit Investment Fund Il

Eignar-
hluti

5,8%
75%
3,9%
6,9%
4,1%
73%
4,2%
2,3%
2,6%
4,7%
4,7%
4,9%

3,1%

Séreignar-
sjoour

222.751
137118
134.334
130.492
129.304
126.744
24.077
30.143
17.945
17.274
14.962
14.560
999.704

187.818

Samtryggingar-
sjoour

269.163
165.688
162.324
157.681
156.245
153.152
44.083
36.423
32.855
20.874
18.080
17.593
1.234.163

219.759

Samtals
2019

491.914
302.807
296.659
288.172
285.549
279.896
68.160
66.566
50.800
38.148
33.042
32.153
2.233.866

407.576

Kostnadar-
verd

491.914
278.571
274.864
296.932
424.167
284.650
60.000
133.897
40.000
164.432
22.485
134.929
2.606.840

526.651

Samtals
2018

0
313.950
222.997
348.064
305.335

23.585
63.360
104.827
48.280
489.348
32.201
127.022
2.078.968

459.053
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26. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um

sameiginlega fjarfestingu greinast pannig, frh.: Eignar-
hluti

Erlend hlutdeildarskirteini og hlutir, 6skrad:

Oberon USA Credit Investment Fund 4,2%
MS Private Markets Fund VI 1,9%
Oberon Credit Investment Fund IV 4,6%
Oberon Credit Investment Fund Il 1,5%
Global Infrastructure Solution 3 1,5%
KKR Americas Fund XII 1,0%
Crown Europe Small Buyouts IV 1,5%
Asbridge Transformational Secondary Fund | 2,6%
North Sea Capital Private Equity Fund of Funds 6,4%
Portfolio Advisors Private Equity Fund X 2,6%
Carlyle Partners VII 0,1%
MS Private Markets Fund IV 0,6%
KKR Global Infrastructure 1,1%
MS Private Markets Fund Ill 0,7%
Crown European Markets IV 1,7%
ML Vesey Street Fund III-C-LLC 8,1%
Adrir sjoair

Séreignar-
sjoour

571.474
546.490
440.668
432.253
385.169
336.025
285.003
182.317
177.132
162.663
141.216
139.513
125.076
60.093
58.005
25.035
34.835
4.102.968

Samtryggingar-
sjoour

668.661
474.233
515.610
505.764
334.242
291.596
247320
158.211
153.712
141.156
122.544
121.067
108.538
52.148
50.335
21.725
30.229
3.997.092

Samtals
2019

1.240.135
1.020.724
956.279
938.017
719.412
627622
532.324
340.528
330.844
303.819
263.760
260.580
233.614
112.241
108.340
46.760
65.064
8.100.060

Kostnadar-
verd

1.223.200
818.285
962.781
868.289
674.378
564.766
475.910
280.615
265461
315.841
312.769
190.126
244.867
112.425
113.966

49.414

7.473.092

Samtals
2018

580.250
948.600
465.010
927.050
453763
421.273
305.661
0
181.487
0
28.236
314.441
53.213
144.632
0
71.420
107.290
5.002.324
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27. Skuldabréf greinast pannig:

Rikisvixlar og skuldabréf

Skuldabreéf sveitarfélaga

Sértryggd skuldabréf

Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingarfélaga

Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga

Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu
Vedskuldabref

Nidurfeersla verdbréfa

Skuldabréf samtals

28. Vedskuldabréf greinast pannig:

Lan til sjéofélaga
Onnur lan

29. Nidurfeersla verdbréfa greinist pannig:

Nidurfaersla i arsbyrjun

Endanlega afskrifad a arinu

Breyting a nidurfaerslu, haekkun (laekkun)
Nidurfaersla i arslok

Séreignar- Samtryggingar-

sjoour
20.651.697
4.959.177
4.348.335
169.005
3.958.920
918.222
16.243.269
(64.878)
51.183.747

16.133.928
109.341
16.243.269

85.254
0

(20.376)
64.878

sjoour
28.849.204
8.006.619
4.079.367
119.960
4.633.287
1.671.365
22.612.018
(90.316)
69.881.505

22.459.806
152.212
22.612.018

106.409
0

(16.093)
90.316

2019

49.500.901
12.965.797
8.427.702
288.965
8.592.207
2.589.587
38.855.287
(155.194)
121.065.252

38.593.734
261.553
38.855.287

191.663
0

( 36.469)
155.194

2018

49.256.766
12.332.428
8.230.745
0
6.463.465
2.131.439
32.009.448
(191.663)
110.232.628

31.671.839
337610
32.009.448

246.651
(39.947)
(15.041)
191.663
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30. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:

i islenskum krénum:

Eignarhlutir i félogum og sjédum
Skuldabréf

Bundnar bankainnstaedur

Adrar fjarfestingar

i erlendum gjaldmidlum:
Eignarhlutir i félogum og sjodum
Skuldabréf

Fjarfestingar samtals

Verobréf i erlendum gjaldmidlum skiptast pannig:
Verdbreéf i USD
Verdbreéf i EUR
Verdbréf i GBP

Séreignar-
sjoour

11.084.114
50.380.431
27.762.014

0
89.226.559

44.292.530
803.316
45.095.845

134.322.404

40.888.538
4.195.804
11.503
45.095.845

Samtryggingar-

sjoour

12.897.345
69.098.268
0

2.760
81.998.373

40.053.438
783.237
40.836.676

122.835.048

36.753.215
4.069.251
14.210
40.836.676

2019

23.981.459
119.478.699
27.762.014
2.760
171.224.932

84.345.968
1.586.553
85.932.521

257.157.453

77.641.754
8.265.055
25.713
85.932.521

2018

19.620.850
108.652.457
26.280.884
2.760
154.556.951

59.350.182
1.580.171
60.930.353

215.487.305

54.492.998
6.339.646
97.709
60.930.353
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31. Prepaskipting gangvirdis

Sjédurinn notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad akvarda og greina fra gangvirdi fjarfestinga eftir matsadfero:

1. prep: Skrad verd eigna og skulda sem att er vidskipti med a virkum morkudum.

2. prep: Matsadferd sem byggir a vidskiptum a markadi med sambaerilegar eignir, t.d. med eignir par sem stopul vidskipti eiga sér stad. Nyjasta vidskiptaverd i tengingu vid almennt
vidurkenndar verdmatsadferdir er notad vid ad akvarda gangvirdi hlutabréfa. Avoxtunarkrafa skuldabréfa med sambaerilega timalengd, sem eru virk i vidskiptum, er notud sem

viomid vid verdmat a skuldabréfum.

3. prep: Matsadferd byggir ad verulegu leyti a verdlikonum. Fyrir dskrad hlutabréf, par sem engar markadsupplysingar liggja fyrir, er ymsum almennt vidurkenndum verdmatsadferoum
beitt vid mat & gangvirdi. Verdmat sem byggir a sjodstreymi eda samanburdi a kennitélum sambaerilegra fyrirtakja eru algengustu adferdirnar vid ad reikna Ut gangvirdi dskradra

hlutabréfa, auk nylegra vidskipta og rikjandi markadsskilyrda. Framtakssjodir eru metnir a innra virdi i samraemi vid arshlutauppgjor og endurskodud arsuppgjor sjodanna.

Eignir a gangvirdi 2019
Eignarhlutar i félogum og sjéoum
Skuldabréf

Eignir a gangvirdi

Eignir & gangvirdi 2018
Eignarhlutar i félogum og sjodum
Skuldabréf

Eignir a gangvirdi

Breytingar sem falla undir 3. prep a arinu eru eftirfarandi:

Stada 1.1.2019 8.505.510
Keypt & arinu 4.790.781
Selt a arinu og ardgreidslur (1.536.412)
Matsbreyting 447526
Stada 31.12.2019 12.207.406

1. prep
92.459.054
68.292.094

160.751.148

1. prep
67.922.519
66.067.007

133.989.526

2. prep
3.660.966
14.073.065
17.734.031

2. prep
2.543.003
12.347.836
14.890.839

3. prep Samtals
12.207.406  108.327.4272
0 82.365.159
12.207.406 190.692.585

3. prep Samtals
8.505.510 78.971.032

0 78.414.843
8.505.510 157.385.875

Fjarhaedir i pusundum kréna

63



Skyringar, frh.

32. Flokkun og gangvirdi fjareigna og fjarskulda:
Taflan hér fyrir nedan synir flokkun fjareigna og fjarskulda sjédsins 31.12.2019

Fjareignir

Eignarhlutir i félogum og sjédum
Skuldabréf

Bundnar bankainnstaedur

Adrar fjarfestingar

Samtals

33. Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur:

2019
Afallnir 6greiddir skattar 146.608
Ogreiddur kostnadur 30.268
Samtals 176.876

Afskrifad
kostnadar-
verd

2.760
2.760

Utlan

38.700.094

38.700.094

34. Adrar skuldir greinast pannig:

2018
122.861 Ogreidd séreign inn & lan
23.145 Ogreidd Gtborgun vegna husnadissparnadar
146.005 Adrar skuldir

Samtals

A gangvirai
gegnum
rekstur
108.327.426
82.365.159
27.762.014

218.454.598

2019

46.503
8.851
437
55.790

Samtals

108.327.426
121.065.252
27.762.014
2.760
257.157.452

2018

39.901
8.525
14
48.439

Fjarhaedir i pusundum kréna
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35. Fjarfestingar arid 2019 skiptast hlutf.lega pannig eftir verdbr.flokkum, en pa hefur verid tekid tillit til eignasams. i einst. verdbr.sjédum:

Avisafn |

Skuldabréf
Rikisvixlar og skuldabréf 3711 14%
Sértryggd skuldabréf 605 2%
Skuldabréf sveitarfélaga 954 4%
Skuldabréf og vixlar lanastofnana

og vatryggingafélaga 20 0%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol

félaga 1.153 4%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol

annarra sjoda um saml. fjarfestingu 192 1%
Fasteignaverdtryggd skuldabref 2362 9%
Hlutabréf
Innlend hlutabréf 2871 11%
Erlend hlutabréf 13.064 49%
Hlutir og hlutdeildarsk. annarra sj6da

um sameiginlega fjarfestingu 1.541 6%
Adrar fjarfestingar
Laust fé / skammtimaavoxtun 3 0%

Bundnar bankainnstaedur

Samtals 26475

/visafn Il

12963 21%
2111 3%
3334 5%

71 0%
4019 6%

669 1%
9.525 15%

5.676 9%

20.518 33%

3.089 5%

10 0%

61.987

Zvisafn Il

3.874
1.633
671
77
1.893

57
4.107

726
2.703

661

11

3.818

20.232

19%
8%
3%
0%
9%

0%
20%

4%
13%

3%

0%
19%

Innlanasafn

23.944 100%

23.944

Rikissafn Rikissafn
langt stutt
1.141 100% 332 100%
5 0% 1 0%

1.146 333

Hasnaedis- Samtryggingar-
safn sjoour

22

11% 30.001 24%
4079 3%

8.007 7%

120 0%

8.267 7%

1.671 1%

184 89% 21.522 18%

206

11.210 9%
31.486 26%

5451 4%
3 0%
17 0%

122.835

Fjarhaedir i milljonum kréna
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36. Tryggingafraedileg stada

Tryggingafraedileg stada samtryggingardeildar sjodsins er reiknud i samraemi vid akvaedi 39. gr. laga
nr. 129/1997 um skyldutryggingu Lifeyrisréttinda og starfsemi Lifeyrissjéda. Utreikningurinn er gerdur

af tryggingastaerdfraedingi sem hefur til pess tilskilda stadfestingu fra Fjarmalaeftirlitinu og starfar
sjalfstaett utan sjodsins. Helstu forsendur Utreikninga midast vid akvaedi IV. kafla reglugerdar nr. 391/1998
um skyldutryggingu Llifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Talnakonnun Utbjo sérhaefdar lifs- og
ororkulikur byggdar a reynslu Almenna lifeyrissjodsins og voru paer notadar vid tryggingafraedilega

athugun i arslok 2019. Ad 6dru leyti var midad vid stadladar forsendur.

i reglugerdinni kemur einnig fram ad vid navirdisutreikning vaentanlegs lifeyris og framtidaridgjalda skuli
nota 3,5% vaxtavidmidun umfram visitélu neysluverds. Petta eru dbreyttar reglur fra fyrra ari.

Yfirlit um breytingar a tryggingafraedilegri stoou samtryggingarsjoos

Eignir 2019
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arslok 200.272.092
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arsbyrjun 179.230.454
Haekkun / leekkun endurmetinnar eignar a arinu 21.041.638

Skuldbindingar

Skuldbindingar i arslok 206.271.523
Skuldbindingar i arsbyrjun 181.191.848
Haekkun / leekkun skuldbindingar a arinu 25.079.676
Breyting a tryggingafraedilegri stodu a arinu (4.038.038)

Yfirlit um breytingar a afollnum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar

Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arsbyrjun 106.390.475
Haekkun Lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdbdta 6.713.277
Haekkun aunninna réttinda vegna idgjalda arsins 6.173.910
Laekkun vegna greidds lifeyris a arinu (2.433.467)
Haekkun vegna sérhaefdra forsendna um lifs- og 6rorkulikur 5.254.288
Laekkun vegna annarra breytinga (469.111)

121.629.372

2018

179.230.454
160.409.657
18.820.797

181.191.848
164.729.009
16.462.839

2.357.958

94.737.741
6.552.978
5.749.236

(2.111.456)
1.921.246

(459.271)
106.390.475

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Ahattustyring og umfang dhaettu

37. Greining dheettupatta og dheettustyring

Til samraemis vid reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjoda hefur
lifeyrissjodurinn matad eftirlitskerfi med pad ad markmidi ad sjédnum sé kleift ad greina,
meta, vakta og styra ahaettu i starfsemi sjodsins. Eftirlitskerfid grundvallast a lagafyrirmaelum,
reglugerdum, leidbeinandi tilmaelum FME og stefnumdtun sjédsins. Eftirlitskerfid
samanstendur af eigin ahaettumati, ahaettustefnu, ahzettustyringarstefnu, fjarfestingarstefnu,
starfsreglum, verklagsreglum, verkferlum, starfslysingum og 6drum innri reglum sjédsins.
Stjérn hefur métad verklag um framkvaemd eigin ahaettumats par sem skilgreind eru hlutverk
adila sem koma ad matinu og adferdafraedi sem beitt er vid matid er lyst. Framkvaemd
ahaettumatsins fer fram hja stjérnendum i samvinnu og samradi vio stjérn. Meginflokkar
ahattu i starfsemi sjodsins eru markadsahaetta, lifeyristryggingarahaetta, motadilaahaetta og
rekstrarahaetta. Eigid ahaettumat tekur til alls 29 ahaettupatta sem heyra undir ofangreinda
meginflokka ahaettu.

Stjorn hefur sett sjodnum ahaettustefnu med pad ad markmidi ad auka oryggi i rekstri
sjodsins. Ahaettustefna er stefna stjornar um ahaettutdku, ahaettuvilja og ahaettupol i
starfsemi sjodsins vegna veigamestu ahaettupaetti og hvernig skuli greina, meta, vakta og
styra ahaettu. Ahzettustefnan byggir & framkvaemd og nidurstddum eigin dhaettumats sem
og fjarfestingarstefnu sj6dsins. | ahaettustefnunni er fjallad um einstaka ahaettupaetti, peir
skilgreindir og gerd er grein fyrir hvernig peir eru metnir, maeldir og vikmork einstakra
ahaettupatta eru tilgreind.

Ahaettustjori leggur fyrir stjiornendur i hverjum manudi skyrslu um framvindu ahaettueftirlits
og innra eftirlits. Stjornendur meta hvort framkvaemd og nidurstodur eftirlitsadgerda séu i
samrami vid ahattustefnu og annad skjalfest skipulag og/eda heimildir. Syni nidurstodur
eftirlitsadgerda ahaettu umfram vidmidanir skal brugdist vid i samraemi vid vidbragdslysingu.
Framkvaemd eftirlits er allt fra pvi ad vera einu sinni til tolf sinnum a ari.
Ahzettustyringarstefna er sett med hlidsjon af eigin ahaettumati, ahaettustefnu og
fjarfestingarstefnu sj6dsins. Ahzettustyringarstefna er lysing & skipulagi ahaettustyringar,
hlutverkum starfseininga i skipulagi ahaettustyringar, lysing a ahaettueftirliti og adferdum
sem sjédurinn stydst vid { mati & peim ahaettupattum sem ahaettustefna sjodsins naer til.
Ahzttueftirlit samkvaemt ahaettustyringarstefnu fer fram med reglulegum og timasettum
uttektum eda eftirlitsadgerdum.

Ahzttustjori er abyrgdaradili ahzettustyringar og veitir starfssvidi ahaettustyringar forstédu,
starfssvidid heyrir undir framkvamdastjéra en ahaettustjéri hefur millilidalausan adgang

ad stjorn sjédsins og er jafnframt ritari endurskodunarnefndar. Ahaettustjori ber abyrgd a
greiningu, malingu og skyrslugjoéf um ahaettu i rekstri sjddsins. Stjorn sjodsins hefur sett
reglur um storf ahzettustjéra sem lysa helstu starfsskyldum hans og mida ad pvi ad stjorn fai
reglulega upplysingar um ahaettugreiningu, ahaettumaelingar, framvindu ahattueftirlits og
virkni innra eftirlits.

Skyrslur um framvindu og nidurstédur ahaettueftirlits eru ad jafnadi lagdar manadarlega fyrir
stjornendur og i kjdLfario fyrir stjorn sjodsins. Arsfiordungslega leggur ahaettustjori ad auki fyrir
stjérn skyrslu um préun ahaettumaelikvarda og fravik hafi pau komid fram vio eftirlit.

38. Eftirlit og styring fjarhagslegrar ahaettu

Fjarhagsleg ahaetta er haettan a fjarhagslegu tapi sem félgin er i verulegum verdbreytingum

a fjarmalagerningum vegna breytinga a vaxtastigi, gjaldmidlagengi, markadsgengi skradra
fjarmalagerninga o.fl. Sjédurinn hefur eftirlit med sjo pattum fjarhagslegrar ahaettu, p.e.
vaxtaahattu, uppgreidsluahaettu, markadsahaettu, gjaldmidlaahaettu, 6samraemisahattu,
verdbolguahaettu og ahaettu vegna lida utan efnahagsreiknings. | haettustefnu sjédsins eru
skilgreind markmid, vidmid og/eda vikmork fyrir fjarhagslegar ahzettur og fjarfestingarstefna
sjodsins tekur mid af pvi ad olikir flokkar verdbréfa og fjarfestingakosta bera mismikla ahaettu.

Mat 4 umfangi fjarhagslegrar dhaettu

Markadsahaetta er haettan a fjarhagslegu tapi vegna verdbreytinga a fjarmalagerningum, sem
skradir eru a markadi eda hafa beina tengingu vid skrad markadsbref. Med virdi i hufi (VaR,
Value at risk) er att vid hve mikid er talid ad virdi eignasafns geti ryrnad a tilteknu timabili
undir edlilegum kringumstaedum. Sjédurinn reiknar virdi i hufi med 95% oryggismorkum

til ad meta umfang markadsahaettu i avoxtunarleidum. Utreikningur & virdi i hafi byggir a
manadarlegum avoxtunargildum og flokti avoxtunar sidastlidinna fimm ara og gefur til kynna
ad i 95% tilvika verdi manadaravoxtun a fimm ara timabili jofn eda betri en Utreiknad virdi i
hufi.
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38. Eftirlit og styring fjarhagslegrar aheaettu, frh.
Virdi i hufi fyrir avoxtunarleidir Almenna samkvamt ofangreindu.

Avisafn | Avisafn Il Avisafn Il Rikissafn langt Rikissafn stutt Innlanasafn  Samtryggingarsjédur
VaR (95%) * (2,6%) (1,8%) (0,4%) (0,8%) (0,0%) (0,2%) (1,2%)

* Azetlad virdi i hufi sem hlutfall af eignum vidkomandi avoxtunarleida.

Vaxtaahaetta er haettan a ad breytingar a voxtum og logun vaxtaferils leidi til laekkunar a virdi skuldabréfa. Naemi skuldabréfaverds fyrir breytingum a markadsvoxtum er jafnan maelt

i medaltima skuldabréfs, i pvi samhengi laeekkar skuldabréf med langan medaltima meira i verdi pegar markadsvextir haekka heldur en skuldabréf med styttri medaltima. Almenni
lifeyrissjodurinn skilgreinir stefnu um medaltima og vikmork fyrir avoxtunarleidir. Sjoofélogum er radlagt ad velja sér avoxtunarleidir fyrir séreignarsparnadar med tilliti til veents sparnadartima.
Taflan hér fyrir nedan synir medaltima markadsskuldabréfa i avoxtunarleidum og aaetlad naemi leidanna fyrir hlidrun vaxtakdrfunnar upp um eitt présentustig. Hlidrist vaxtakdrfan nidur um eitt
prosentustig er atlad naemi svipad en pa i gagnstaeda att.

Veginn medaltimi skuldabréfaeigna og aetlad naemi avoxtunarleida samkvaemt ofangreindu.

Avisafn | Avisafn Il Avisafn Rikissafn langt Rikissafn stutt  Husnaedissafn  Samtryggingarsjodur
Medaltimi skuldabréfa 8,5 8,5 42 6,2 14 2,6 9,0
Veegi markadsskuldabréfa 21,5% 32,5% 34,4% 92,2% 80,0% 8,7% 374%
Naemi (100p) * (1,8%) (2,8%) (1,4%) (5,7%) (1,1%) (0,2%) (3,4%)

* Azetlud laekkun & virdi heildareigna avoxtunarleidar ef dvoxtunarkrafa hakkar um eitt présentustig.

Avoxtunarleidir Almenna lifeyrissjodsins eiga einnig sjédfélagalan ad undanskildum rikisséfnunum og innlanasafninu. Sjédfélagalanin eru ekki gerd upp m.v. avoxtunarkréfu & markadi likt og
markadsskuldabréf heldur eru pau gerd upp a nafnvoxtum lananna. Medaltimi avoxtunarleidanna lengist pegar sjodfélagalanunum er bzett vid eins og sja ma i toflunni hér ad nedan og vaegi
skuldabréfa i sofnunum eykst i kjolfario.

Veginn medaltimi skuldabréfaeigna eftir avoxtunarleidum tekid tillit til eigna i sjoofélagalanum

Avisafn | Avisafn Il Avisafn Rikissafn langt Rikissafn stutt  Husnadissafn  Samtryggingarsjodur
Medaltimi skuldabréfa 9,4 9,5 6,9 6,2 14 10,7 9,9
Veegi skuldabréfa 30,0% 472% 53,6% 92,2% 80,0% 80,5% 55,0%
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38. Eftirlit og styring fjarhagslegrar aheaettu, frh.

Gjaldmiolaahaetta er haettan a ad breytingar a gengi gjaldmidla gagnvart islensku kronunni (styrking ISK) ryri veromaeti erlendra eigna sj6dsins maelt i islenskum kronum. Samtryggingarsjodur
og Avisofn I-11l eiga safn erlendra eigna, allar eignir annarra safna eru i samraemi vid fjarfestingarstefnu i islenskum krénum. Stefna sj6dsins er ad gjaldmidlasamsetning erlendra
hlutabréfaeigna endurspegli gjaldmidlaskiptingu MSCI heimsvisitolu hlutabréfa.

Vagi helstu gjaldmidla i safni erlendra eigna.
usb EUR

Vagi 63,4% 173% 6,2%

GBP CHF CAD AUD  Annad
4,4% 2,3% 2,1% 1,5% 29%

Sjédurinn reiknar samdreifni gengisprounar gjaldmidla gagnvart islensku krénunni og virdi i hufi (VaR, Value at Risk) med 99,5% 6ryggismorkum fyrir gjaldmidlasamsetningu erlendra eigna til
ad meta umfang gjaldmidlaahaettu. Utreikningurinn byggir & gengispréun og flokti gengispréunar gjaldmidla gagnvart islensku krénunni milli manada sidastlidin fimm ar (fzert & arsgrundvoll)
og gefur til kynna ad i 99,5% tilvika verdi arsbreyting i virdi erlendra eigna vegna gengispréunar islensku krénunnar gagnvart undirliggjandi gjaldmidlum, a fimm ara timabili j6fn, eda

hagstaedari en utreiknad virdi i hufi. Reiknad 99,5% virdi i hufi fyrir safn eigna i erlendum gjaldeyri er i arslok -27,7%.

Vaegi erlendra eigna i avoxtunarleidum.

Avisafn |

Erlendar eignir alls 59,5%
par af USD 37,0%
par af EUR 10,0%
Par af JPY 4.0%
par af GBP 2,9%

Naemni gagnvart gjaldeyrisahaettu

2019
Avisafn Il Avisafn Il Samtryggingarsjodur
43,1% 22,7% 34,6%
27,2% 15,2% 22,0%
74% 41% 6,1%
2,7% 1,1% 2,1%
1,9% 0,8% 1,5%

Avisafn

50,9%
32,2%
74%
3,7%
2,6%

Avisafn Il

2018
Avisafn Il Samtryggingarsjédur
36,1% 16,8% 28,1%
22,9% 11,0% 18,0%
5,2% 2,2% 4,0%
2,6% 1,1% 2,0%
1,8% 0,8% 1,4%

Eftirfarandi tafla synir ahrif 10% styrkingar islensku krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum til laekkunar a hreinni eign til greidslu lifeyris ef 6llum 6drum breytum er haldid fostum. Veiking
islensku kronunnar um 10% hefdi jafn mikil ahrif til haekkunar hreinnar eignar til greidslu lifeyris.

Avisafn |
usD (3,7%)
EUR (1,0%
JPY (0,4%
GBP (0,3%

2019
Avisafn Il Avisafn Il Samtryggingarsjédur
(2,7%) (1,5%) (2,2%)
(0,7%) (0,4%) (0,6%)
(0,3%) (0,1%) (0,2%)
(0,2%) (0,1%) (0,1%)

Avisafn
(3,2%
0,7%
(0,4%
0,3%

|
)

)
)
)

/visafn |l

2018
Avisafn Il Samtryggingarsjodur
(2,3%) (1,1%) (1,8%)
(0,5%) (0,2%) (0,4%)
(0,3%) (0,1%) (0,2%)
(0,2%) (0,1%) (0,1%)
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39. Eftirlit og styring motadiladhaettu

Métadilaahaetta er haettan a pvi ad métadili i vidskiptum eda utgefandi verdbréfs geti ekki stadid vid skuldbindingu sina gagnvart sjdédnum eda uppfylli ekki akvaedi samnings ad 6dru

leyti. Sjodurinn hefur eftirlit med sex pattum moétadiladhaettu, p.e. Gtlanaahaettu, Gtgefendur hlutabréfa, sampjéppunarahaettu, landsahaettu, afhendingarahaettu og uppgjérsahaettu. |
fjarfestingarstefnu sj6dsins er skilgreint hamarksvaegi a sama Utgefanda verdbréfa i eigu sjddsins til ad draga ur motadilaahaettu. Einnig hefur sjédurinn skilgreint vidmidanir um fjarhagslegan
styrk og ardsemi Utgefenda til hlidsjonar vid val a verdbréfum til ad draga Ur tapsahaettu eins og haegt er. Sjédurinn setur pau skilyrdi vid kaup a verdbréfum ad hafa adgang ad ars- og
milliuppgjorum Utgefenda til greiningar med tilliti til skilgreindra viomidana.

40. Eftirlit og styring utlanaaheettu

Utlanaahaetta er haettan & greidslufalli tiltekins skuldara og tapi sem af pvi getur ordid og er jafnan maeld med gjaldpolspréfi eda lanshaefismati. Utgefendur purfa ad uppfylla vidmidanir um
rekstrar- og efnahagslega paetti sem skilgreindar eru i fjarfestingarstefnu sjodsins pegar akvoroun er tekin um fjarfestingar. Skuldabréf itgefenda sem ekki uppfylla lagmarksskilyrdi samkvaemt
framansdgdu eru ekki keypt nema med skilmalum sem tryggja betur rétt sjédsins og/eda tryggingum sem sjédurinn metur gildar. [ kjlfar birtinga arsskyrslna Gtgefenda er framkvaemt mat &
stodu utgefenda gagnvart framansdgdum vidmidunum. Lanshaefismatsfyrirtaekid Reitun ehf. lanshaefismetur skuldabréfaeignir avoxtunarleida arlega.

Mat a umfangi utlanaahaettu

Reitun ehf. byggir mat sitt a greiningu einstakra utgefenda utfra skilgreindum matsadferéum og byggir greidslufallslikur a erlendum gagnas6fnum. Matskerfid byggir a einkunnakerfi sem lyst
er med grunnflokkunum i.AAA til i.D. Félog med somu einkunn hafa ad jafnadi somu greidslufallslikur en einnig er gert rad fyrir ad medaltal veents taps utistandandi krafna félaga med somu
einkunn sé hid sama. Ef astaeda er til ad aetla ad vaentar endurheimtur skuldabréfs séu adrar en medalendurheimtur utgefanda faer bréfid einkunn midad vid vidmidunarlikur greidslufalls
utgefandans og vaent endurheimtuhlutfall bréfsins. Heildareinkunn skuldabréfasafns i eigu avoxtunarleida er einkunn einstakra skuldabréfa vegin ad fjarhaed utistandandi heildarvirdis
vidkomandi skuldabréfs.

Lanshzfiseinkunn og mat a tapslikum

Avisafn | Avisafn Il Avisafn Il Rikissafn langt Rikissafn stutt  Husnaedissafn  Samtryggingarsjodur

Heildarvirdi m.kr. 8.289 30.227 11.155 1.005 301 206 69.882

Medaltimi 94 9,5 6,9 6,2 14 10,7 9,9

Einkunn i.AA2 i.AA2 i.AA2 i.AAA L AAA i.AAA i.AA2

Veent tap a liftima 0,22% 0,22% 0,11% 0,00% 0,00% 0,04% 0,23%

Vaent tap a liftima m.kr. 18 66 12 0 0 0 162
Eftirfarandi tafla synir vanskilafjarhaed atlana flokkud eftir aldri (m.kr) .

Lan til sjéofélaga Onnur skuldabréf Samtals

2019 2018 2019 2018 2019 2018

31-60 dagar 2,1 20 0,0 0,0 21 20

61-90 dagar 0,6 0,8 0,0 0,0 0,6 0,8

Vanskil yfir 90 dogum 1,8 43 0,0 0,0 1,8 43
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41. Eftirlit og styring lausafjarahaettu

Lausafjarahaetta er haettan a ad sjodurinn hafi ekki negilegt laust fé til ad standa vid naudsynlegar greidslur t.d. til ad greida lifeyri, gera upp verdbreéfavidskipti, standa straum af
rekstrarkostnadi og einnig ef maeta parf dvaentu Utstreymi t.a.m. vegna flutninga a inneign i séreignarsjodi til annarra vorsluadila. Sjodurinn hefur skilgreint lagmarkshlutfoll audseljanlegra
eigna i hverri avoxtunarleid svo bregdast megi vid dvaentri porf a auknu lausafé. Audseljanlegar eignir i pessu samhengi eru laust fé, innlend og erlend rikisskuldabréf, sértryggd skuldabréf
innlendra banka, skrad innlend og erlend hlutabréf. Ad auki eru sjodfélagalan i eigu séreignaleida flokkud ad hluta til (75%) sem audseljanleg par sem samtryggingarsjédur myndi vilja kaupa
pann hluta ef séreignarleidir pyrftu a pvi ad halda. Taflan hér fyrir nedan synir laust fé og audseljanlegar eignir fyrir avoxtunarleidir Almenna samkvaemt skilgreiningum sjédsins, heildarvirdi

audseljanlegs hluta (75%) sjodfélagalana i eigu séreignarleida koma til fradrattar undir samtryggingarsjoai.

Laust fé og audseljanlegar eignir i avoxtunarleioum

Avisafn | Avisafn
Innlan 2,4% 2,3%
{slensk rikisskuldabréf 129% 19,1%
Sjodfélagalan 5,9% 10,3%
Sértryggd skuldabréf 2,1% 3,5%
Innlend hlutabréf skrad 7.6% 6,6%
Erlendur gjaldeyrir 2,6% 1,6%
Erlend rikisskuldabréf 2,4% 3,7%
Erlend hlutabréf 46,9% 31,7%
Audseljanlegar eignir 82,8% 78,8%
Lagmark 70,0% 70,0%

Avisafn Il
22,4%
16,9%
13,5%

7,7%
2,7%
0,6%
4,8%
12,7%
81,3%
70,0%

Rikissafn langt
7.8%
92,2%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
100,0%
70,0%

Rikissafn stutt
20,0%
80,0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
100,0%
70,0%

Innlanasafn

100,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

100,0%

Huasnaedissafn
19,5%
8,7%
50,3%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
78,5%
70,0%

Samtryggingarsjoour
2,2%
22,8%
(8,9%)
3,2%
6,6%
1,4%
3,7%
24,7%
55,7%
30,0%
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42. Eftirlit og styring skuldbindingadhaettu

Skuldbindingaahaetta er haettan a pvi ad lifeyrissjédurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar og greitt lifeyri. Fjarfestingarstefna sjodsins er métud med pad ad markmidi ad sjodurinn
eigi eignir fyrir skuldbindingum og ahaettustefnan skilgreinir enn frekar pad eftirlit sem framkvaemt er til ad tryggja framfylgni fjarfestingarstefnu, reglna og laga. Sjodurinn framkvaemir a.m.k.

skuldbindingum samtryggingarsjods.

Samandregid alagsprof samtryggingarsjods (ma.kr)

Uttekt ! Nuvirdisvextir 2 Liftoflur 3 Ororkulikur 4 Verdboélga®
Tryggingafraedileg eign 116,4 118,5 116,3 1164 116,6
Afallin skuldbinding 121,6 1348 130,4 1219 1222
Stada (5,3) (16,3) (14,1) (5,5) (5,6)
Stada i hlutfalli af skuldbindingu (4,3%) (12,1%) (10,8%) (4,5%) (4,6%)
Nuvirdi idgjalda 83,9 88,9 84,2 83,8 83,9
Framtidarskuldbinding 84,6 100,7 91,4 85,1 84,6
Stada (0,7 (11,7) (7,2) (1,4 0,7
Stada i hlutfalli af skuldbindingu (0,9%) (11,6%) (7,8%) (1,6%) (0,9%)
Heildareign 200,3 2074 200,5 200,1 200,5
Heildarskuldbinding 206,3 2355 2218 207,0 206,9
Stada (6,0) (28,1) (21,3) (6,9) (6,3)
Stada i hlutfalli af skuldbindingu (2,9%) (11,9%) (9,6%) (3,3%) (3,1%)

Uttekt & tryggingafraedilegri stodu i arslok 2019
Nuavirdisvextir laekkadir um 0,5%

Liftoflur hlidrast um 2 ar

Ororkulikur auknar um 10%

VNV haekkun arsins aukin um 0,5% stig

UT N WNBE

43, Eftirlit og styring rekstraraheettu

Rekstrarahaetta er haettan a pvi ad sjodurinn verdi fyrir tjoni vegna 6fullnaegjandi innri verkferla, mistaka eda svika starfsmanna, upplysingataeknimala eda ytri atburda i rekstrarumhverfi
lifeyrissjoda. Sjédurinn hefur eftirlit med ellefu pattum rekstrarahaettu, p.e. starfsmannaahaettu, ahaettu vegna svika, ahattu vegna peningapveettis og fjarmognunar hrydjuverka (PFH),

ahaettu vegna upplysingataekni, ordsporsahaettu, lagalegri ahaettu, skjalaahaettu, Grskurdarahaettu lifeyris, ahaettu vegna dtvistunar, upplysingadhaettu og fravikaahaettu. Vid daglegan rekstur
Lifeyrissjodsins eru otal ahaettupaettir sem geta haft ahrif a starfsemi hans og leitt til tjons fyrir sjodfélaga. Til ad draga ur slikri rekstrarahattu er unnid eftir verkferlum, vinnureglum og
starfslysingum og eftirlit haft med ad peim sé fylgt, asamt 6drum reglum sem settar hafa verid um starfsemi sjédsins. Stjorn sjédsins hefur sett sér samskipta- og starfsreglur og starfsmenn hafa
sett sér sidareglur. | ahaettustefnu sjodsins er skilgreint hvernig eftirliti med rekstrarahzettu er hattad.

Innri endurskodandi sjodsins fylgist med innra eftirliti sjodsins auk pess sem endurskodunarnefnd hefur eftirlit med fyrirkomulagi og virkni eftirlitsins.
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44. Kennitolur

Avisafn |

Hrein raunavoxtun

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidastlidin fimm ar
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidastlidin tiu ar

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir i félogum og sjédum
Oskradir eignarhlutir i féldgum og sj6dum
Skrad skuldabref

Oskrad skuldabréf

Fjarfestingar
Eignir i islenskum krénum
Eignir i erlendum gjaldmidlum

Hlutfallsleg skipting lifeyris séreignardeildar
Ellilifeyrir

Ororkulifeyrir

Erfoalifeyrir

Séreign inn a lan

Utborgun vegna hisnaedissparnadar
Aukagreiosla

Fjoldi sjoofélaga i arslok
Fjoldi virkra sjéofélaga
Fjoldi lifeyrispega
Stodugildi

2019
14,5%
5,0%
5,7%

60,3%
8,4%
21,8%
9,5%

43,2%
56,8%

22,6%
0,2%
5,4%

65,2%
6,6%

23.485
5.786
543

21

2018
1,4%
3,9%
4,9%

54,9%

79%
26,6%
10,6%

49,1%
50,9%

20,9%
0,2%
8,2%

62,4%
8,2%

21.684
5.155
518
21

2017
7,8%
4,5%
0,3%

56,6%
73%
26,2%
9,9%

49,0%
51,0%

17,4%
0,0%
5,9%

70,9%
5,8%

20.534
4.773
565

22

2016
(2,5%)
6,2%
(0,9%)

54,9%

6,4%
27,8%
10,9%

53,1%
46,9%

18,0%
0,1%
3,9%

72,8%
4,7%
0,5%

19.525
4.596
612

22

2015
4,7%
7,0%
0,7%

60,9%
8,6%
22,0%
8,5%

52,9%
471%

78%
0,4%
5,7%
66,5%
1,5%
18,3%

18.680
4.477
605

20

73



Skyringar, frh.

44. Kennitolur

Avisafn |, frh. 2019 2018 2017 2016 2015
18gj6ld alls (a fostu verdlagi) 2.051.385 2.070.075 1.945.001 1.480.526 1.668.677
Lifeyrir alls (a fostu verdlagi) 483.218 473.305 456.917 463.717 525.463
Hreinar fjarfestingartekjur (a fostu verolagi) 4.072.163 1.028.650 1.849.968 (19.325) 1.094.477
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls (a fostu verdlagi) 75.316 63.228 54.331 48.298 46.787
Haekkun (leekkun) a hreinni eign (a fostu verdlagi) 5.565.447 2.562.465 3.283.973 949.858 2.191.290
Lifeyrisbyrai 14,1% 15,7% 17,7% 20,3% 25,2%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjoldum 2,2% 2,1% 2,1% 2,0% 2,2%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna 15,8% 4,7% 9,6% (0,1%) 6,7%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af medalstodu eigna 0,29% 0,29% 0,28% 0,27% 0,28%
Avisafn Il

Hrein raunavoxtun 11,7% 2,0% 7.5% (1,1%) 5,5%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidastlidin fimm ar 5,0% 4,2% 4,6% 5,4% 6,4%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidastlidin tiu ar 5,3% 4,2% 0,9% (0,2%) 1,1%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir i félogum og sjédum 441% 39,8% 40,7% 40,7% 50,0%
Oskradir eignarhlutir i féldgum og sjédum 7,1% 6,0% 5,9% 5,0% 6,8%
Skrad skuldabréf 32,6% 36,8% 36,3% 40,5% 31,5%
Oskrao skuldabréf 16,2% 174% 17,1% 13,8% 11,7%
Fjarfestingar

Eignir i islenskum krénum 58,7% 63,9% 64,2% 66,2% 65,8%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 41,3% 36,1% 35,8% 33,8% 34,2%
Hlutfallsleg skipting lifeyris séreignardeildar

Ellilifeyrir 70,0% 70,5% 68,2% 61,5% 52,9%
Ororkulifeyrir 1,1% 1,0% 1,1% 1,7% 1,9%
Erfoalifeyrir 1,5% 0,8% 0,6% 0,8% 1,5%
Séreign inn a lan 26,7% 27,5% 29,7% 35,2% 37,5%
Utborgun vegna hisnaedissparnadar 0,7% 0,3% 0,4% 0,3%

Aukagreiosla 0,4% 6,1%

Fjarhaedir i pusundum kréna
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/visafn Il, frh.

Fjoldi sjéofélaga i arslok
Fjoldi virkra sj6ofélaga
Fjoldi lifeyrispega
Stodugildi

18gjold alls (a fostu verdlagi)

Lifeyrir alls (a fostu verdlagi)

Hreinar fjarfestingartekjur (a fostu verdlagi)

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur alls (a fostu verdlagi)
Haekkun (leekkun) a hreinni eign (a fostu verdlagi)

Lifeyrisbyroi

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjoldum
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstédu eigna

2019

16.045
4.100
612

21

2.348.428
1.119.810
8.359.128

181.196
9.407.593

31,5%

5,1%
13,6%
0,29%

2018

15.518
4.100
627

21

2.243.143
1.103.228
2.956.452

160.793
3.936.268

32,2%
4,7%
5,4%

0,29%

2017

15.102
4.058
670

22

2.217.849
1.156.014
4.775.539

146.542
5.691.516

36,9%
4,6%
9,3%

0,29%

2016

14.696
4.059
747

22

1.384.704
1.089.789
592.027
136.968
751.881

38,1%
4,6%
1,2%

0,27%

2015

14.409
4.094
747

20

2.369.470
1.056.834
3.589.311

34.751
4.768.316

39,8%
5,1%
7,6%

0,28%

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Avisafn Ill

Hrein raunavoxtun

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidastlidin fimm ar
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidastlidin tiu ar

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir i félogum og sjédum
Oskradir eignarhlutir i féldgum og sj6dum
Skrad skuldabréf

Oskrad skuldabréf

Bundnar bankainnstadur

Fjarfestingar
Eignir i islenskum krénum
Eignir i erlendum gjaldmidlum

Hlutfallsleg skipting lifeyris séreignardeildar
Ellilifeyrir

Ororkulifeyrir

Erfoalifeyrir

Séreign inn a lan

Utborgun vegna hlsnadissparnadar
Aukagreidsla

Fjoldi sjoofélaga i arslok
Fjoldi virkra sjéofélaga
Fjoldi lifeyrispbega
Stodugildi

2019
6,2%
4,0%
3,8%

22,0%

3,9%
33,9%
21,2%
18,9%

78,0%
22,0%

75,5%
0,0%
3,6%

20,7%
0,1%

4.749
1.690
347
21

2018
2,3%
3,5%
1,6%

18,1%

2,5%
35,3%
22,5%
21,6%

83,2%
16,8%

76,7%
0,1%
3,0%

20,0%
0,2%

4.260
1.573
314
21

2017
5.2%
3,6%
(1,7%)

16,3%

3,6%
36,8%
22,2%
21,0%

84,4%
15,6%

73,3%
0,0%
2,0%

24,6%

3.800
1.438
307
22

2016
1,8%
3,7%

(2,2%)

13,7%

1,9%
48,5%
13,5%
22,4%

89,2%
10,8%

66,4%
0,3%
71%

26,3%

3.362
1.287
281
22

2015
48%
42%
1,7%)

17,5%
2,3%
48,7%
9,6%
21,9%

92,0%
8,0%

69,1%
0,1%
4,0%

26,3%
0,3%
0,3%

2951
1.178
231
20

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Avisafn lll, frh. 2019 2018 2017 2016 2015
116gjold alls (a fostu verdlagi) 4.020.427 3.521.248 2.734.909 2.708.064 1.766.288
Lifeyrir alls (a fostu verdlagi) 601.297 604.798 533.188 459.754 393.893
Hreinar fjarfestingartekjur (a fostu verdlagi) 1.621.153 844.224 846.748 388.599 487.932
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls (a fostu verdlagi) 55.130 42.324 33.534 25.582 20.146
Haekkun (leekkun) a hreinni eign (a fostu verdlagi) 4.985.470 3.718.532 3.015.088 2.611.680 1.840.352
Lifeyrisbyroi 48,3% 53,8% 54,6% 56,8% 60,5%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjoldum 4,4% 3,8% 3,4% 3,0% 3,1%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna 8,5% 5,6% 7,1% 4.2% 6,7%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstddu eigna 0,29% 0,28% 0,28% 0,26% 0,28%
Innlanasafn

Hrein raunavoxtun 1,6% 1,8% 1,9% 2,0% 2,0%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidastlidin fimm ar 1,9% 2,0% 2,0% 2,0% 2,1%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidastlidin tiu ar 2,2% 2,6%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Bundnar bankainnstaedur 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fjarfestingar
Eignir i islenskum krénum 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Hlutfallsleg skipting lifeyris séreignardeildar

Ellilifeyrir 71,6% 73,9% 64,7% 58,2% 49,5%
Ororkulifeyrir 0,4% 0,5% 0,4% 1,5% 0,4%
Erfdalifeyrir 0,8% 1,3% 1,6% 2,4% 3,3%
Séreign inn a lan 26,6% 23.5% 32,6% 36,6% 32,2%
Utborgun vegna husnaedissparnadar 0,5% 1,0% 0,6% 0,7% 0,2%
Aukagreiosla 0,6% 14,5%
Fjoldi sjoofélaga i arslok 17.249 17.462 17.675 17.874 18.006
Fjoldi virkra sjoofélaga 1.212 1.265 1.334 1.380 1.353
Fjoldi lifeyrispega 621 646 712 763 723
Stodugildi 21 21 22 22 20

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Innlanasafn, frh. 2019 2018 2017 2016 2015
18gjold alls (a fostu verdlagi) 892.586 961.602 969.825 1.216.421 700.125
Lifeyrir alls (a fostu verdlagi) 926.155 1.130.670 931.281 907.198 1.043.253
Hreinar fjarfestingartekjur (a fostu verdlagi) 1.126.754 1.309.197 969.107 1.044.128 992.003
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur alls (a fostu verdlagi) 75.765 73.633 71.334 67.395 67.233
Haekkun (laekkun) & hreinni eign (a fostu verdlagi) 1.017.857 1.066.814 936.650 1.286.890 582.183
Lifeyrisbyrdi 95,8% 103,9% 83,9% 83,3% 100,0%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjoldum 7,0% 6,8% 6,4% 5,9% 6,4%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna 45% 5,3% 3,9% 4.4% 4.2%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstddu eigna 0,30% 0,30% 0,29% 0,27% 0,29

Rikissafn langt

Hrein raunavoxtun 3,5% 3,7% 7,9% 2,8% 5,6%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidastlidin fimm ar 4.7% 3,9% 2,9% 1,7% 2,4%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidastlidin tiu ar 3,8%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir i félogum og sjédum 12,3% 12,9% 12,5% 11,8% 11,4%
Skrad skuldabréf 87,7% 87,1% 87,5% 88,2% 88,6%
Fjarfestingar

Eignir i islenskum krénum 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting lifeyris séreignardeildar

Ellilifeyrir 88,0% 80,1% 81,3% 82,1% 84,0%
Séreign inn a lan 12,0% 17,6% 15,5% 17,9% 12,2%
Utborgun vegna hisnaedissparnadar 2,4% 3,2%

Aukagreiosla 3,8%
Fjoldi sjoofélaga i arslok 202 199 184 158 158
Fjoldi virkra sj6ofelaga 63 63 50 47 42
Fjoldi lifeyrispega 17 18 16 15 14
Stodugildi 21 21 22 22 20

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Rikissafn langt, frh. 2019 2018 2017 2016 2015
16gj6ld alls (a fostu verdlagi) 68.165 41.183 (56.392) 53.046 (74.062)
Lifeyrir alls (a fostu verdlagi) 60.247 37.175 37.802 34.520 44.114
Hreinar fjarfestingartekjur (a fostu verodlagi) 74.661 80.219 107.150 56.592 86.740
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur alls (a fostu verdlagi) 3.594 3.306 3.218 3.127 3.229
Haekkun (leekkun) a hreinni eign (a fostu verdlagi) 79.005 80.935 9.753 72.034 (34.639)
Lifeyrisbyrai 103,7% 69,5% 89,0% 91,0% 140,6%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af idgjoldum 6,2% 6,2% 7,5% 7,9% 10,3%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna 6,2% 7.2% 9,6% 5,1% 7,7%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstédu eigna 0,30% 0,29% 0,29% 0,27% 0,29%

Rikissafn stutt

Hrein raunavoxtun 3,5% 0,7% 3,2% 3,1% 2,8%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidastlidin fimm ar 2,7% 2,6% 2,4% 1,7% 0,6%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidastlidin tiu ar 2,0%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Skradir eignarhlutir i félogum og sjédum 9,7% 10,0% 24,4% 33,6% 33,1%
Skrao skuldabreéf 90,3% 90,0% 75,6% 66,4% 66,9%

Fjarfestingar
Eignir i islenskum krénum 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Hlutfallsleg skipting lifeyris séreignardeildar

Ellilifeyrir 90,5% 49,5% 59,5% 71,0% 74,5%
Séreign inn a lan 9,5% 49,0% 40,5% 29,0% 25,5%
Utborgun vegna hlsnadissparnadar 1,5%

Fjoldi sjoofélaga i arslok 61 59 55 47 34
Fjoldi virkra sjéofélaga 20 20 19 13 10
Fjoldi lifeyrispega 4 4 5 4 4
Stodugildi 21 21 22 22 20

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Rikissafn stutt, frh. 2019 2018 2017 2016 2015
16gjold alls (a fostu verdlagi) 16.666 13.302 3.581 74.028 (5.573)
Lifeyrir alls (a fostu verdlagi) 14.852 6.306 8.854 5.776 5.321
Hreinar fjarfestingartekjur (a fostu verodlagi) 25.499 16.767 19.836 17.945 14.847
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur alls (a fostu verdlagi) 1.208 1.201 1.118 920 852
Haekkun (leekkun) a hreinni eign (a fostu verdlagi) 26.111 22.568 13.450 85.289 3.107
Lifeyrisbyrai 122,0% 45,4% 54,3% 57,9% 79,1%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjoldum 9.9% 8,7% 6,8% 8,8% 12,7%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna 6,2% 4,1% 5,2% 5,4% 4,9%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af medalstodu eigna 0,30% 0,29% 0,29% 0,27% 0,28%

Husnadissafn
Hrein raunavoxtun 2,7% 2,2% 3,5%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skrad skuldabreéf 10,8% 18,2% 18,0%

Oskrad skuldabréf 89,2% 81,8% 82,0% 99,9%
Adrar fjarfestingar 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
Fjarfestingar

Eignir i islenskum krénum 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting lifeyris séreignardeildar

Ellilifeyrir 17,8% 27,7%

Séreign inn 4 lan 62,8% 53,5% 98,2%

Utborgun vegna husnadissparnadar 19,3% 18,8% 1,8%

Fjoldi sjoofélaga i arslok 292 209 126 4
Fjoldi virkra sjodfélaga 196 137 64 0
Fjoldi lifeyrispega 56 32 8 0
Stodugildi 21 21 22 22

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Skyringar, frh.

44. Kennitolur

Huasnaedissafn, frh.

I1dgjold alls (a fostu verdlagi)

Lifeyrir alls (a fostu verdlagi)

Hreinar fjarfestingartekjur (a fostu verolagi)

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur alls (a fostu verdlagi)

Haekkun (leekkun) a hreinni eign (a fostu verdlagi)

Lifeyrisbyroi
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjoldum
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af medalstodu eigna

Samtryggingarsjodur

Hrein raunavoxtun

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidastlidin fimm ar
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidastlidin tiu ar

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir i félogum og sjédum
Oskradir eignarhlutir i féldgum og sjédum
Skrad skuldabref

Oskrad skuldabréf

Adrar fjarfestingar

Fjarfestingar
Eignir i islenskum krénum
Eignir i erlendum gjaldmidlum

Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir

Makalifeyrir

Ororkulifeyrir

Barnalifeyrir

2019

144.128
53.816
10.937

566

100.687

50,6%
0,5%
5,4%

0,28%

10,4%
5,4%
5,2%

36,6%
6,5%
37,6%
19,3%
0,0%

66,8%
33,2%

81,2%
9,0%
8,8%
1,0%

2018

88.145
37.332
7.201
348
57.669

51,0%
0,5%
5,6%

0,27%

2,3%
4,6%
4,2%

32,4%
5,3%
44.2%
18,1%
0,0%

71,9%
28,1%

80,8%
9,5%
8,6%
1,0%

2017

100.805
4.904
2.662

108
98.455

14,9%
0,3%
5,2%

0,21%

74%
4,9%
0,8%

31,6%
5,6%
45,2%
17,6%
0,0%

73,5%
26,5%

79,2%
10,9%
8,7%
1,3%

2016
87

0)

87

0,6%
5,3%
(0,1%)

29,8%
4,4%
50,1%
15,6%
0,0%

77,9%
22,1%

78,7%
11,6%
8,5%
1,2%

2015

6,5%
6,1%
1,1%

39,6%
5,8%
41,2%
13,4%
0,0%

78,4%
21,6%

77,5%
11,5%
9,7%
1,3%

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Skyringar, frh.

44. Kennitolur

Samtryggingarsjodur, frh. 2019 2018 2017 2016 2015
Fjarhagsstada samkvaemt tryggingafraedilegri uttekt

Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar (4,3%) (4,8%) (2,2%) (3,8%) 1,1%
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar (2,9%) (1,1%) (2,6%) (3,5%) 0,3%
Fjoldi sjoofélaga i arslok 29.150 26.737 24.973 23.372 21.882
Fjoldi virkra sjodfélaga 8.768 8.018 7428 7.042 6.649
Fjoldi lifeyrispega 1.746 1.537 1.363 1.204 1.057
Stodugildi 21 21 22 22 20
Idgjold alls (a fostu verdlagi) 6.173.910 5.957.327 5.549.752 5.096.472 4.595.760
Lifeyrir alls (a fostu verdlagi) 2.358.330 2.167.853 1.934.743 1.720.610 1.584.101
Hreinar fjarfestingartekjur (a fostu verdlagi) 15.063.275 6.163.193 9.111.393 2.723.676 7.332.261
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur alls (a fostu verdlagi) 361.134 321.177 286.975 259.367 247.453
Haekkun (leekkun) a hreinni eign (a fostu verdlagi) 18.468.514 9.632.844 12.440.742 5.843.719 10.098.645
Lifeyrisbyroi 38,2% 35,4% 33,8% 32,7% 33,1%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjoldum 5,9% 5,4% 5,2% 49% 5,4%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna 12,4% 5,7% 9,1% 3,0% 8,5%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstddu eigna 0,30% 0,30% 0,29% 0,27% 0,29%

Skilgreiningar

Hrein raunavoxtun Raunavéxtun midad vid breytingu a gengi sjédanna.

Medaltal hreinnar raunavoxtunar Medaltal hreinnar raunavoxtunar a fimm og tiu ara timabili.

Fjoldi sjoofélaga i arslok Heildarfjoldi sjodfélaga sem a réttindi i sjédnum i arslok

Fjoldi virkra sjéofélaga Medaltal fjolda sjodfélaga sem greiddi idgjald a reikningsarinu.

Fjoldi lifeyrispega Medaltal fjolda lifeyrisbega sem fékk greiddan Lifeyri a reikningsarinu.
Stodugildi Medaltal stodugilda Lifeyrissjodsins a reikningsarinu

Lifeyrisbyrai Lifeyrisbyradi synir hlutfall lifeyrisgreidslna af idgjoldum.

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Report of the Board of Directors

The annual financial statement is prepared in accordance
with the Act on annual accounts, the Act on mandatory
pension insurance and the operation of pension funds,
and the Rules of the Financial Supervisory Authority on
the annual accounts of pension funds. The Fund valuates
all marketable securities at market value, while mortgages
are valuated at nominal value with the addition of accrued
interest and index adjustments, net of impairment.

Assets and number of members

Atyear-end 2019,the Fund’s net assets available for payment
of pensions amounted to ISK 269 billion, with the Fund’s
assets having increased by ISK 39.7 billion, or 17%, over
the year. Fund members were 48,500 thousand, increasing
in number between years by 5%. Net assets available for
payment of pensions in the private pension plan was ISK
141 billion and ISK 128 billion in the mutual insurance plan.

Contributions

Paid-in contributions to the Pension Fund in 2019 amounted to
a total of ISK 15.7 billion, which represents a 9% increase from
the preceding year. Minimum contributions amounted to ISK
11.4 billion, and supplementary contributions ISK 4.3 billion.
Over the year, 8,768 members on average contributed to the
mutual insurance plan, as compared to 8,018 members in the
preceding year, which represents a 9% increase between years.
Paid-in contributions to the mutual insurance plan amounted to
ISK 6.2 million, which represents an increase of 7.2% between
years. Over the year, 6,486 members on average contributed
supplementary pension savings to the private pension plan,
as compared to 6,391 members in the year before, which
represents a 1.5% increase between years. Paid-in contributions
to the private pension plan in 2019 amounted to ISK 9.5, which
represents a 10.8% increase from the year before.

Pensions

Pension payments out of the mutual insurance plan amounted

toISK 2.4 billionin 2019,which represents a 15.3% increase from

the preceding year. The total number of pensioners was 2,051.

Pension payments out of the private pension plan amounted
to ISK 3.3 billion, which represents a 1.4% increase from the
year before. In the course of the year, ISK 1.0 billion were used
as payments on housing loans for 2,746 Fund members, and
ISK 55.4 billion for first housing purchases in accordance with
a ten-year plan established by the government that temporarily
permits Fund members to use their contributions to reduce the
principal of their housing loans and to use accrued contributions
to purchase first housing.

Loans to Fund members

The Fund granted loans to members in the amount of ISK
14.7 billion,secured by mortgages on real estate; in 2018 new
loans were granted in the amount of ISK 10.0 billion. Older
loans in the amount of ISK 6.1 billion were paid up in the
course of the year. Further information on loans is included
under the heading “Other material items”.

Securities holdings and performance

The Fund invested ISK 35.4 billion in securities in 2019;
information on the asset structures of the investment plans
is included in the annual financial report. The nominal return
of the Fund over the year was 4.3% to 17.6%; the real return
was 1.6% to 14.5%.

Actuarial position

In assessing the financial position of the mutual insurance
plan,assets are compared to liabilities. The Actuarial position
is divided into three parts:

1. Accrued position. Current assets are compared to liabilities
arising from entitlements that Fund members have earned
through contributions to the Fund.

2. Future position. The net present value of contributions
from active Fund members to the age of 70 is compared to
the entitlements formed by future contributions.

3. Total position. Total liabilities are the sum of accrued
liabilities and future liabilities. Total assets are the sum
of assets at the current time and the net present value of
future contributions.

The net nominal return on the mutual insurance plan in 2019

was 13.3%, but in the asset valuation used in the assessment

of the Fund’s actuarial position nominal return is calculated
as 11.5% and the real return as 8.6% in accordance with
regulatory provisions. The benchmark return used to discount
liabilities, however, is a 3.5% real return, which means that
the real return over the year in excess of the discounting

requirement was 4.9%.

In 2019, the consulting firm Talnakénnun surveyed the

mortality rate of Fund members in 2014 to 2018, as standard

actuarial audits of Icelandic pension funds are calculated
using mortality rates based on real numbers from those
years. The conclusions of the survey were that the mortality
rates of Almenni Fund members are significantly below the
standard mortality rates used by all pension funds, with the
difference similar among men and women. The assessment
of the actuarial position of Almenni Pension Fund therefore
uses mortality and life expectancy rates specific to its own
Fund members, corresponding to approximately 80% of the
mortality rates used as a reference by all pension funds. In
brief, this means that in assessing liabilities it is assumed
that 70-year old men in Almenni Pension Fund will live on
average 1.4 years longer than the average of members of
other pension funds and 70-year old women 1.7 years longer.

At year-end 2019, the accrued position was negative by 4.3%
of liabilities, the future position was negative by 0.9% and the
total position was negative by 2.9%. The total position of the
Fund went from-1.1% of liabilities last year to-2.9%. The new
specific mortality and life expectancy rates used by the Fund
weigh heavily in the change between years. The total position
at year-end 2019 using the earlier life expectancy figures,
would have been 1.6%; the position therefore deteriorated
by 4% with the new life expectancy figures. According to
an actuarial survey, the total assets of the mutual insurance
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plan amounted to ISK 200.3 billion, while total obligations
amounted to ISK 206.3 billion.

The average life expectancy of Icelanders has been rising
steadily in recent years and decades. At the beginning of the
21st century it was assumed that a 70-year old man would on
average live for 13.8 years.and that a woman of the same age
would live 16 for years. According to the specific expected
mortality rate used by Almenni Pension Fund it is now
assumed that 70-year old men will live for an average of 16.7
years and women for 18.7 years, which means that the life
expectancy of Fund members has increased by 17% to 21% in
twenty years. Since the Fund pays life-long old age pension,
the old-age pension liability has increased correspondingly.

The Association of Icelandic Actuaries presented in 2014 a
proposal to modify the assumptions used in the preparation of
the mortality and life expectancy tables currently used in the
actuarial statements of pension funds. Instead of calculating
expected mortality rates based on past experience, the
Association suggested that the expectancies should in the
future be calculated using projected future trends based on the
assumption that the average age of Icelanders will continue
to increase. Changed assumptions provide for a longer life
expectancy, which will increase the liabilities of pension funds,
and Almenni Pension Fund’s actuary estimated in 2015 that
these changes would increase the Fund’s liabilities by 12%
to 14%. Using its specific anticipated life expectancy and
mortality rates, the Fund has now for two years assumed a
greater lengthening of the average lifetime than other pension
funds and thereby increased its liabilities in excess of the life
expectancy rates and mortality rates in general use by 10%.

Salaries and number of full-time equivalent
positions

Salaries and related expenses of employees, the Board of
Directors and Audit Board amounted to ISK 382.8 million over
the year. Full-time equivalent positions at year-end were 21.

Other material items

Over the year a total of 546 loans were granted to Fund
members amounting to ISK 14.7 billion, the largest amount
that the Fund has lent in a single year. On average, new loans
had a mortgage coverage of 47%, with the Fund using the
official real estate assessment or the agreed purchase price
according to purchase agreements. In the course of the year,
the amount of prepaid older loans amounted to ISK 6.1 billion,
the largest amount prepaid in a single year. Net loans over
the year therefore amounted to ISK 8.6 billion, representing
the greatest increase in lending to Fund members in a single
year. The reason for the increase in prepayment of loans
is refinancing of older loans carrying higher interest, as
interest rates have fallen significantly in recent years. In all,
outstanding loans at year-end amounted to ISK 38.9 billion,
distributed among the mutual insurance plan, Life Portfolio |,
Portfolio II,Portfolio Il and the Housing Portfolio. The mutual
insurance plan has the largest holdings, with ISK 22.5 billion,
but the weight of these assets is greatest in the Housing
Portfolio, at 72% of the total assets of the Portfolio.

The Board of Directors monitors the trends of new and
prepaid loans each month. When the demand for new
loans began to grow in the fall, lending rules were twice
amended. In October, the time that Fund members were
required to have contributed to the Fund before qualifying
for loans was extended, and, in addition, the maximum
amount of loans was reduced for members who only pay
a supplementary contribution to the Fund. The purpose of
these amendments was to respond to the increased demand
for loans and to direct loans primarily to Fund members who
are long-term contributors. In December the decision was
made that interest rates on new index-linked loans with
variable interest should in the future carry fixed interest for
three years and that the interest rate should at any time be
decided by the Board of Directors of the Fund. The objective
is to enable the Fund to control the demand for loans using
interest rate changes that, among other things, would take

account of the Fund’s risk assessment at any time.

On 24 June 2019,Act No.64/2019 on the freezing of funds and
the designation of entities on a sanctions list in relation to
terrorism financing and the proliferation of weapons of mass
destruction came into force. The Act provides for an obligation
to freeze funds and economic resources in order to prevent
any form of capital movements and other transactions and
thereby block entities on sanctions lists from receiving any
payment or being able to make use of funds by other means.
The Act provides for certain specified entities to maintain
an appropriate screening system to assess whether their
customers are on sanctions lists, to assess the standing of
customers at the outset of business and regularly thereafter
while the business is ongoing. The Fund has responded to the
Act by the implementation of a workflow for freezing assets
and keeping records of entities included on sanctions lists.
The purpose of the workflow is to ensure that the internal
procedures of the Fund provide for appropriate supervision
as to whether any customers of the Fund are included in
sanctions lists and prevent the Fund's entering into business
relationships with them. Also, to ensure that appropriate
measures are taken by the Fund if entities are included in
sanctions lists after a business relationship is started.

In late November a new investment strategy was established
for the Fund’s investment plans. Relatively minor alterations
were made in the investment strategy between years.
However, the weight was shifted between bond classes in
Life Portfolios I, Il and IIl, and the mutual insurance plan
by slightly increasing the scope available for investment in
foreign bonds. In counterbalance, the weight of domestic
bonds was reduced in the strategy. The portfolio of the Fund is
still some distance away from the strategy regarding foreign
assets due to the capital controls in effect in the years 2008
to 2017. The Fund maintains its strategy of increasing foreign
investments and the assumption is that the Fund's portfolios
will be in line with its strategy regarding foreign assets in the
coming two to four years.
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The cost of the operation and development of information
technology systems,the second largest cost item in the Fund’s
operations after payroll costs,somewhat exceeded the budget
in 2019. In recent years the cost of information technology
has increased, among other things as a result of the growing
scope and increased demands regarding risk management,
reporting to official authorities, the implementation of a new
document and case management system,the implementation
of new legislation on real estate loans, half pensions, data
protection and money laundering and measures to combat
terrorist financing. The operating budget for 2020 provides
for a reduction in cost between years, as the Fund continues
its strategy of increasing automation in its operations and
services.

The Board of Directors of the Fund held a special meeting
without its staff in November and conducted an assessment
of the work of the Board and governance of the Fund. In
preparation, the attendants of the meeting received a working
document from the Financial Supervisory Authority on self-
assessment by the Board of Directors, which was used as a
guideline. Also before the Board was a summary of the tasks
that have emerged in recent years and a memorandum from
the Board regarding a re-evaluation of the Board’s functions
prepared in the course of work with a consultant in the fall of
2018. The conclusions of the meeting are used to render the
work of the Board of Directors more effective, as well as the
work of the Fund and services to Fund members.

At the end of 2019 a coronavirus infection started spreading
in the city of Wuhan in Hubei district in China. The virus

causes a disease called COVID-19 which has since spread
through the world. The virus was diagnosed in Iceland at the
end of February and on the 6th of March a state of public
emergency was declared by The National Commissioner and
The Directorate of Health. The virus can affect the operation
of the fund and value of assets if the disease will become a
global pandemic and cause an economic recession in Iceland
and world-wide.

Statement of governance

Almenni Pension Fund operates in accordance with the
Articles of Association of the Fund, Act No. 129/1997 on
mandatory pension insurance and the operation of pension
funds and other rules applying to pension funds. The Board and
management of Almenni Pension Fund have set themselves
the target of being guided at all times by principles of good
governance. In its formulation of its governance approach
the Board of Directors of the Fund has taken account of, and
used for guidance, the guidelines on corporate governance
issued by the Iceland Chamber of Commerce, Nasdag OMX
Iceland hf.and the Confederation of Icelandic Employers. The
Statement of Governance is attached to the Annual Financial
Report.

Non-financial disclosure pursuant to Article
66 (d) of the Act on annual accounts

The Pension Fund is a public interest entity,as defined in the
Annual Accounts Act No. 3/2006, as amended. Article 66(d)

of the Annual Accounts Act notes that a summary with the
report of the Board of Directors shall include information
necessary to evaluate the development, scope, position and
impact of the company in relation to environmental, social
and human resource matters. Also, an account shall be
provided of the policy of the entity as regards human rights
and the means used by the entity to combat corruption and
bribery.

The Statement of Governance attached to the Annual
Financial Report includes information regarding the
basis of the Fund, its role and objectives and policy on
environmental, social and human resource matters. The
Fund’s investment strategy addresses the corporate
responsibility of investments; in that regard the Fund is
primarily able to exercise its influence in environmental
matters, social matters and in the implementation of
good governance. In assessing investment options various
aspects of the business activities of issuers are taken
into account that relate to corporate responsibility and
environmental matters. Among other things, enterprises are
required to abide by laws and rules, collective bargaining
agreements and other agreements on employees’ rights,
and to formulate and enforce a policy on environmental
matters and corporate responsibility. Almenni Pension Fund
enforces a policy on corporate responsibility regarding its
investments by specifying in memoranda on the assessment
of investment options whether a securities issuer has
in place a policy on environmental matters, corporate
responsibility and governance and what that policy entails.
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Confirmation of the Annual Financial Statement

The Board of Directors and Managing Director of Almenni Pension Fund hereby confirm the annual financial statement of the Fund for the year 2019 with their signatures.

Reykjavik, 11 March 2020

Board of Directors:

Managing Director:
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Independent Auditor’s Report

To the board of directors and members of Almenni
lifeyrissjodurinn.

Opinion

We have audited the financial statements of Almenni
lifeyrissjodurinn, which comprise the change in net assets
for pension payments, the statement of financial position as
at December 31, 2019, statement of cash flows, statement
of actuarial position at year end and notes to the financial
statements, including a summary of significant accounting
policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give
a true and fair view of the financial position of the Fund
as at December 31, 2019, its financial performance and its
cash flows for the year then ended, in accordance with the
Icelandic Financial Statements Act of pensions funds.

Basis for Opinion

We are independent of Almenni lifyerissjédurinn in
accordance with the ethical requirements for Auditors
(IESBA Code) and oher relevant independence rules to our
audit of the financial statements in Iceland, and we have
fulfilled our other ethical responsibilities in accordance
with these requirements.

Responsibilities of Managing Director
and Board of Directors for the Financial
Statements

The Board of Directors and the Managing Director are
responsible for the preparation and fair presentation of
the financial statements in accordance with the Icelandic
Financial Statements Act of pensions funds and for such
internal control as they determine is necessary to enable
the preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors

and Managing Director are responsible for assessing the
Fund's ability to continue as a going concern, disclosing,
as applicable, matters related to going concern and using
the going concern basis of accounting unless management
either intends to liquidate the Fund or to cease operations,
or has no realistic alternative but to do so.

The Board of Directors and the Audit committee are
responsible for overseeing the Fund's financial reporting
process.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of
the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about
whether the financial statements as a whole are free
from material misstatement, whether due to fraud or error,
and to issue an auditor’s report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not
a guarantee that an audit conducted in accordance with the
International Standards on Auditing (ISAs) will always detect
a material misstatement when it exists. Misstatements
can arise from fraud or error and are considered material
if, individually or in the aggregate, they could reasonably
be expected to influence the economic decisions of users
taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with the International
Standards on Auditing (ISAs), we exercise professional
judgment and maintain professional skepticism throughout
the audit. We also:

- Identify and assess the risks of material misstatement of the
financial statements, whether due to fraud or error, design
and perform audit procedures responsive to those risks,and
obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to
provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a
material misstatement resulting from fraud is higher than
for one resulting from error, as fraud may involve collusion,
forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the
override of internal control.

- Obtain an understanding of internal control relevant to
the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose
of expressing an opinion on the effectiveness of the
Fund's internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used
and the reasonableness of accounting estimates and
related disclosures made by management.

- Conclude on the appropriateness of management’s use of
the going concern basis of accounting and, based on the
audit evidence obtained, whether a material uncertainty
exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Fund's ability to continue as a
going concern. If we conclude that a material uncertainty
exists, we are required to draw attention in our auditor’s
report to the related disclosures in the financial statements
or, if such disclosures are inadequate, to modify our
opinion. Our conclusions are based on the audit evidence
obtained up to the date of our auditor’s report. However,
future events or conditions may cause the Fund to cease
to continue as a going concern.

- Evaluate the overall presentation, structure and content
of the financial statements, including the disclosures, and
whether the financial statements represent the underlying
transactions and events in a manner that achieves fair
presentation.

We communicate with those charged with governance
regarding, among other matters, the planned scope and
timing of the audit and significant audit findings, including
any significant deficiencies in internal control that we
identify during our audit.

We also declared to the Board and the Audit committee that
we have fulfilled the obligations of the ethical requirements
regarding impartiality and informed of any relationship or
other considerations that are realistically expected to possibly
affect our impartiality and as appropriate,to which precautions
we have taken to ensure our impartiality.
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Reykjavik, 11. March 2019

Geir Steinddrsson
State Authorised Public Accountant

Ernst & Young ehf.
Borgartuni 30
105 Reykjavik

89



Statement of changes in net assets for pension payments in 2019

Premiums:

Members
Employers
Transfer of rights and repayments

Special supplementary premiums

Pensions:

Total amount of pensions
Contribution to Rehabilitation Fund
Direct expenses from invalidity pensions

Net investment income:

Net income from holdings in companies and funds
Net income from bonds

Interest income from bank deposits

Interest income from cash equivalents

Interest income from pensions and other claims
Investment expenses

Operating expenses:

Office and management expenses

Other income

Changes of net assets for pension payments during the year

Net assets from previous year
Net assets for pension payments at year end

2019

5,332,358
10,333,012
50,324
15,715,694
23,879
15,739,574

5,617,725
72,501
2,635
5,692,862

19,906,007
8,735,783
1,231,576

471,115
26,938
(17,849)
30,353,570

753,910
4,313

39,650,684
229,482,949
269,133,633

2018

5,021,534
9,303,800
130,058
14,455,392
53,109
14,508,501

5,345,143
68,939
1,921
5,416,004

2,291,900
7,806,640
1,368,992
602,165
24,139
(10,675)

12,083,161

648,684
2,769

20,529,744
208,953,205
229,482,949

Amounts are in ISK thousands
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Balance sheet December 31, 2019

Investments:

Holdings in companies and funds
Bonds

Bank deposits

Other investments

Claims:

Premiums receivable
Other claims

Cash equivalents

Total assets

Liabilities:
Cost incurred and income collected in advance

Other liabilites
Total liabilites

Net assets for pension payments

Mututal insurance fund
Private accounts

Commitments off Balance Sheet

2019

108,327,426
121,065,252
27,762,014
2,760
257,157,452

570,000
8,502
578,502

11,630,346

269,366,300

176,876

55,790

232,667

269,133,633

127,891,342
141,242,291

8,746,162

2018

78,971,031
110,232,628
26,280,884
2,760
215,487,304

520,000
10,750
530,750

13,659,340

229,677,394

146,005

48,439

194,445

229,482,949

109,422,827
120,060,121

8,575,799

Amounts are in ISK thousands
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Statement of cash flow 2019

Inflow:

Premiums
Paid interest income on cash equivalents and claims
Other inflow

Outflow:

Pensions
Operating expenses
Other outflow

New disposable resources for investments

Investment transactions:

Received income from holdings in companies and funds

Investments in holdings in companies and funds
Sold holdings in companies and funds
Installments on bond principals and interest
Investments in bonds

Sold bonds

New bank deposits

Increase (decrease) in cash equivalents
Exchange rate difference on cash equivalents
Cash equivalents at beginning of year

Cash equivalents at year end

2019

15,716,512
347,806
14,052
16,078,370

5,661,985
759,396
8,947
6,430,328

9,648,042

1,207,656
(14,823,169)
4,843,650
17,714,347
(20,581,437)
88,591
(250,000)
(11,800,362)

(2,152,320)
123,327

13,659,340

11,630,346

2018

14,482,640
336,722
29,904
14,849,266

5,395,661
647,626
41,536
6,084,823

8,764,443

805,180
(17,616,578)
13,413,365
14,451,178
(16,733,474)

607,928
(300,000
(5,372,401)

3,392,042
265,803
10,001,495
13,659,340

Amounts are in ISK thousands
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Statement of actuarial position December 31, 2019

Assets:
Net assets for pension payments
Difference in book value and net present value of bonds
Difference in book value and valuation of
listed holdings in companies
Net present value of future investment expenses
Net present value of future operating expenses
Net prensent value of future premiums
Total assets

Liabilities:
Old age pension
Disability pension
Spouses pension
Child pension

Net assets in excess of liabilities

Ratio of net assets to liabilities at the beginning of the year

Ration of net assets to liabilities at year-end

Accrued
position

127.891.342
(1.310.354)

(6.778.989)
(252.955)
(3.171.212)
0
116.377.833

108.596.954
4.122.553
8.770.664

139.201

121.629.372

(5.251.539)

(4.8%)

(4,3%)

December 31,2019

Future
position

0
0
(4.511.843)
88.406.102
83.894.259

79.142.730
4.287.233
223.201
988.987
84.642.151

(747.892)

4,2%

(0,9%)

Total

127.891.342
(1.310.354)

(6.778.989)
(252.955)
(7.683.055)
88.406.102
200.272.092

187.739.684
8.409.785
8.993.865
1.128.188

206.271.523

(5.999.431)

(1,1%)

(2,9%)

Accrued
position

109,422,827
(4,969,299)

(203,405)
(292,718)
(2,705,965)
0
101,251,439

94,594,741
3,386,413
8,324,121

85,200
106,390,475

(5,139,036)

2.2%

(4.8%)

December 31,2018

Future
position

(3,987,273)
81,966,288
77,979,015

69,899,418
3,861,015
220,389
820,550
74,801,373

3,177,642

0.5%

4.2%

Total

109,422,827
(4,969,299)

(203,405)
(292,718)
(6,693,238)
81,966,288
179,230,454

164,494,159
7,247,428
8,544,510
905,750
181,191,848

(1,961,393)

(1.1%)

1.1%)

Amounts are in ISK thousands
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Financial indicators

Mutual insurance fund

Net real yield

Average net real yield the last 5 years
Average net real yield the last 10 years

Investment securities

Listed holdings in companies and funds
Unlisted holdings in companies and funds
Listed bonds

Unlisted bonds

Other investments

Assets in ISK
Assets in foreign currencies

Pension payments
Old age pension
Spouses pension
Disability pension
Child pension

Financial position according to actuarial position

Net assets divided by accrued provisions
Net assets divided by total provisions

Number of fund members at year end
Number of active fund members
Number of pensioners

Staff (full-time equivalent postition)

2019
10.4%
5.4%
5.2%

36.6%
6.5%
37.6%
19.3%
0.0%

66.8%
33.2%

81.2%
9.0%
8.8%
1.0%

(4.3%)
(2.9%)

29.150
8.768
1.746

21

2018
2.3%
4.6%
4.2%

32.4%
5.3%
44.2%
18.1%
0.0%

71.9%
28.1%

80.8%
9.5%
8.6%
1.0%

(4.8%)
(1.1%)

26,737
8,018
1,537

21

2017
7.4%
4.9%
0.8%

31.6%
5.6%
45.2%
17.6%
0.0%

73.5%
26.5%

79.2%
10.9%
8.7%
1.3%

(2.2%)
(2.6%)

24,973
7428
1,363

22

2016
0.6%
5.3%
(0.1%)

29.8%
4.4%
50.1%
15.6%
0.0%

77.9%
22.1%

78.7%
11.6%
8.5%
1.2%

(3.8%)
(3.5%)

23,372
7,042
1,204

22

2015
6.5%
6.1%
1.1%

39.6%
5.8%
41.2%
13.4%
0.0%

78.4%
21.6%

77.5%
11.5%
9.7%
1.3%

1.1%
0.3%

21,882
6,649
1,057

20

Amounts are in ISK thousands
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Financial indicators, contd.

Mutual insurance fund 2019 2018 2017 2016 2015
Total premiums 6,173,910 5,802,346 5,405,374 4725663 4476,200
Total pensions 2,358,330 2,111,456 1,884,411 1,595,422 1,542,890
Total net investment income 15,063,275 6,002,856 8,874,358 2,525,507 7,141,511
Total operating expenses 361,134 312,822 279,510 240,496 241,015
Increase in net assets for pension payments 18,468,514 9,382,243 12,117,093 5,418,542 9,835,927
Pensions as percentage of premiums 38.2% 35.4% 33.8% 32.7% 33.1%
Operating expenses as percentage of premiums 5.9% 5.4% 5.2% 4.9% 5.4%
Net investment income as % of average asset position 12.4% 5.7% 9.1% 3.0% 8.5%
Operating expenses as percentage of average asset position 0.30% 0.30% 0.29% 0.27% 0.29%

Amounts are in ISK thousands
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Utdrattur r fjarfestingarstefnu 2020

Staodfest af stjorn 27. navember 2019

Markmid Almenna lifeyrissjodsins er ad tryggja sjoofélogum
sinum sem haestan lifeyri vid starfslok, veita sjodfélogum
tryggingavernd vegna tekjumissis i kjolfar ororku og studla
ad auknu fjarhagslegu oOryggi adstandenda vid andlat.
Markmid fjarfestingarstefnunnar er ad avaxta fé sjodfélaga
a hagkvaeman hatt og tryggja peim sem besta avoxtun
midad vid ahaettu (skilgreind med flokti arsavoxtunar). Vid
fjarfestingarakvardanir sjodsins eru hagsmunir sjédfélaga
hafdir ad leidarljési og midad vid ad hamarka verOmeeti
eigna sjodsins.

Sjé0dstjorar skulu avaxta fé sjodsins med hlidsjon af peim
kjorum sem best eru bodin a hverjum tima med tilliti til
avoxtunar og aheaettu. Eignasamsetning Almenna lifeyris-
sj6dsins skal vera i samraemi vid heimildir i VII. kafla og
VIl. kafla A. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997 med sidari breytingum.

Almenni lifeyrissjodurinn stefnir ad pvi ad halda fjarfest-
ingarkostnadi i lagmarki pannig ad avoxtunin skili sér sem
mest til sjoofélaga.

[ séreignarsjodi geta sjoofélagar valid & milli sj avoxtunar-
leida og hversu mikla ahazettu peir vilja taka eda valid
avoxtunarleid i samraemi vid aldur. Peir geta einnig valid
Avileidina en pa flyst inneign peirra a milli verdbréfasafna
med pad fyrir augum ad draga ur vaegi hlutabréfa og minnka
ahaettu eftir pvi sem naer dregur starfslokum.

Eignir samtryggingarsjods eru avaxtadar i sergreindu
verdbréfasafni. Markmid safnsins er langtimahakkun eigna
med fjarfestingum i skuldabréfum og hlutabréfum. Fjarfest-
ingarstefna samtryggingarsjédsins tekur mid af réttinda-
kerfi, lifeyrisbyrdi,aldurssamsetningu sjodfélaga og a=etludu
framtidargreidsluflaedi vegna lifeyrisskuldbindinga sjédsins.
Almennilifeyrissjodurinn fylgir eftir stefnu um samfélagslega
abyrgar fjarfestingar med pvi ad tilgreina sérstaklega vid
mat a fjarfestingarkostum, hvort og hvada stefnu utgefandi
verdbréfa hefur um umhverfismal, félagsleg malefni og
stjornarheetti. Pad & einnig vid um fjarfestingu i innlendum

ALMENNTI LIFEYRISSJOPURINN

Samtryggingarsjoour Séreignarsjodur

Ellilifeyrir til seviloka Avisafn |

Ororkulifeyrir Avisafn Il Avileidin

Makalifeyrir Avisafn Il

Barnalifeyrir Husnaedissafn
Innlanasafn

Rikissafn langt
Rikissafn stutt

Avéxtunarleidir Almenna liferissjédsins eru atta, sjo
fyrir séreignarsjéd og ein fyrir samtryggingarsjod.

og erlendum sjédum en pa er kannad hvort rekstaradili hafi
matad stefnu um abyrgar fjarfestingar. Ekki er sett skilyrdi
um slika stefnu pegar fjarfestingarakvordun er tekin,en talid
er xeskilegt ad stefna um abyrgar fjarfestingar sé til stadar
og er konnun hennar hluti af heildarmati a viokomandi
fjarfestingarkosti.

Nanari upplysingar um viomio Almenna lifeyrissjodsins um
stjornarhaetti i peim félogum sem sjédurinn a verulegan
eignarhlut i, er ad finna i eigendastefnu sjodsins, sem er
fylgiskjal med fjarfestingarstefnu.

Breytingar fra fjarfestingarstefnu 2019

® Tiltolulega litlar breytingar eru gerdar a fjarfestingar-
stefnu Almenna lifeyrissjodsins a milli ara.

® P hefur vaegi verid hnikad til & milli skuldabréfaflokka
i Avisofnum |, I, Il og samtryggingarsjodi pannig ad
rymi fyrir fjarfestingar i erlendum skuldabréfum hefur
litillega verid aukid. A méti er dregid Ur vaegi innlendra
skuldabréfa i stefnu.

® Vagi milli skuldabréfaflokka i Husnadissafni hefur einnig
verid hnikad til, pannig ad eignasamsetning sé meira i
samrami vid stefnu safnsins.

® Sofn Lifeyrissjddsins eru enn nokkud fra stefnu i erlendum
eignum vegna gjaldeyrishafta sem voru i gildi a arunum
2008-2017. Afram er stefnt ad pvi ad auka erlendar
fjarfestingar og gert er rad fyrir ad sofn lifeyrissjédsins
nai stefnu um erlendar eignir a naestu 2-4 arum.

Hér a eftir er ad finna fjarfestingarstefnu avoxtunarleidanna.

Fyrri taflan synir fjarfestingarstefnu blandadra safna Almenna

lifeyrissjodsins, pad er fjarfestingarstefnu aevisafnanna priggja

og fjarfestingarstefnu samtryggingarsjods.

Seinni taflan synir fjarfestingarstefnu safna sem fjarfesta
eingdngu i skuldabréfum og innlanum, pad er fjarfestingar-
stefnu Rikissafns langs, Rikissafns stutts, Innlanasafns og
Husnaedissafns.

[ téflunum eru eftirfarandi upplysingar:

Fjarfestingarstefna

Fremst i hverju safni kemur fram langtimamarkmid um
eignasamsetningu safnsins, sidan upplysingar um vikmork,
sem segja til um leyfileg fravik fra langtimastefnunni.
Eignastyringaradferoir

[ £viséfnum I, 11, Il og samtryggingarsjédi er stefnt ad pvi
ad 50% af erlendri hlutabréfaeign verdi i hlutlausri styringu.
Fyrir fjarfestingar i innlendum hlutabréfum er styringin ad
Ollu leyti virk. Fyrir fjarfestingar i skuldabréfum sem eru taek
til styringar er styringin ad ollu leyti virk.

Avoxtun og dhatta

Vant avoxtun og flokt arsavoxtunar taka mid af fjarfestingar-
stefnu hvers safns fyrir sig og byggja a vaentingum um
avoxtun helstu verdbréfaflokka 2020-2024 og sogulegum
gognum um flokt og samfylgni avoxtunar m.v. manadarlegar
meelingar a arunum 1998 til september 2019.

Viomidunarvisitala

Vidmidunarvisitala skuldabréfa fyrir £viséfn | og Il hefur atta

ara medaltima, fyrir samtryggingarsjod niu ara medaltima

og fyrir £visafn Il sex ara medaltima. Pessar visitélur eru

settar saman ur skuldabréfavisitolum NASDAQ OMX Iceland

(kauphallarinnar), visitolu sjédfélagalana AL og erlendri
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Utdrattur ur fjarfestingarstefnu 2020, frh.

Fjarfestingarstefna i %

Skuldabréf og innlan
Innlan, laust fé
Med abyrgd islenska rikisins
Med abyrgd erlendra rikja
Bajar- og sveitarfélog
Fjarmalastofnanir
Fjarmalastofnanir - sértryggd skuldabréf
Vedskuldabref
Onnur skuldabréf
Skuldabréf og lanasamningar i erlendri mynt

Hlutabréf og framtakssjodir

Innlend hlutabréf og innlendir framtakssjodir
Innlend hlutabreéf
Hlutir og hlutdeildarsk. annarra sj6da um
sameiginlegar fjarfestingar

Erlend hlutabréf og erlendir framtakssjodir
Erlend hlutabréf
HLlutir og hlutdeildarsk. annarra sjéda um
sameiginlegar fjarfestingar

Eignastyringaradferdir
Virk styring innlendra hlutabréfa
Virk styring skuldabréfa
Virk styring erlendra hlutabréfa
HLlutlaus styring erlendra hlutabréfa

Markmid um gjaldmidlasamsetningu
Eignir i erlendri mynt
Eignir i innlendri mynt

Avéxtun og ahaetta, %
Vaent avoxtun
Flokt arsavoxtunar

Vidmid, %
Skuldabréfavisitala Ki med mt. 8 ar
Skuldabréfavisitala Ki med mt. 7,5 ar
Skuldabréfavisitala KI med mt. 4,5 ar
Visitala sjodfélagalana AL
Erlend skuldabréfavisitala, LEGATRUU Index
Visitala adallista
Heimsvisitala hlutabréfa
Vidmid fyrir medaltima skuldabréfa
Leyfilegur medaltimi safna
Viomid fyrir medaltima markadsskuldabréfa
Leyfilegur medaltimi markadsskuldabréfa

Stefna
30

11,5
0,5

75
2,5

70
12

58
51

40%
60%

60
40

Samtryggingarsjoour

/Avisafn |
Vikmork

Nedri Efri

25 60

0 11

6 27

0 6

0 13

0 3

0 8

4 12

0 10

0 6

40 75

4 20

4 15

0 7

30 71

30 71

0 14
100%
100%

10% 50%

50% 90%

30 86

14 70
6,4%
11,4%
20%
7,5%
2,5%
12%
58%
8 ar
6-11 ar
7 ar
5-10ar

Avisafn Il
Vikmork

Stefna Nedri Efri
50 40 70
2 0 12
19 10 40
1 0 5
5 0 15
0 0 4
3 0 13
13 6 20
4 0 14
3 0 7
50 30 60
10 35 17
7,5 35 13
2,5 0 6
40 20 56,5
35 20 56,5
5 0 10

100%

100%
40% 10% 50%
60% 50% 90%
44 20 80
56 20 80

5,8%

8,5%

33%

13%

4%

10%

40%

8 ar

6-11 ar

7 ar

5-10ar

Avisafn
Vikmork

Stefna Nedri Efri
80 70 90
17 8 33
23 12 49
1 0 3
6 0 18
0 0 4
7 0 15
17 9 25
4 0 14
5 0 10
20 10 30
4 15 7
3 15 6
1 0 3
16 8 28,5
14 8 28,5
2 0 4

100%

100%
40% 10% 50%
60% 50% 90%
22 8 70
78 30 92

4.8%

41%

57%

17%

6%

4%

16%

6 ar

4-8 ar

5ar

3-7ar

Vikmork

Stefna Nedri Efri
50 40 80
2 0 12
10 5 40
1 0 5
35 0 14
0 0 4
2,5 0 13
25 10 35
3 0 13
3 0 7
50 20 60
10 35 17
7,5 35 13
2,5 0 6
40 16 56,5
35 16 56,5
5 0 10

100%

100%
40% 10% 50%
60% 50% 90%
44 16 81
56 19 84

6,1%

8,4%

21%

25%

4%

10%

40%

9 ar

6-12 ar

8 ar

6-11ar
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Utdrattur ur fjarfestingarstefnu 2020, frh.

Fjarfestingarstefna i %

Skuldabréf og innlan
Innlan, laust fé
Med abyrgd islenska rikisins
Fjarmalastofnanir — sértryggd skuldabréf
Vedskuldabréf

Avoxtun og ahaetta, %
Vaent avoxtun
Flokt arsavoxtunar

Viomidun, %
Skuldabréfavisitala KI med mt. 10 ar
Skuldabréfavisitala Ki med mt. 1,5 ar
Skuldabréfavisitala KI med mt. 1 ar
Visitala sjodfélagalana AL
Medaltal verdtryggdra vaxta a lifeyris-
reikningum hja vidskiptabonkum
Vidmidun fyrir medaltima skuldabréfa
Leyfilegur medaltimi safna
Vidmidun fyrir medaltima markadsskbr.
Leyfilegur medaltimi markadsskuldabréfa

Stefna
100

100

Rikissafn langt Rikissafn stutt Innlanasafn Hasnaedissafn
Vikmork Vikmork Vikmork Vikmork
Nedri Efri Stefna Nedri Efri Stefna Nedri Efri Stefna Nedri Efri
100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
0 30 20 0 70 100 100 100 15 5 100
70 100 80 30 100 10 0 50
10 0 50
65 0 90
4,5% 3,8% 4.8% 5,2%
6,2% 2,3% 1,5%
100%
35%
100%
65%
100%
10 ar 1ar 7 ar
6-13ar 0,5-3 ar 4-11 ar
10 ar 1ar 1ar
6-13ar 0,5-3 ar 0-5ar

rikisskuldabréfavisitolu, LEGATRUU Index. Vidmidunarvisi-
tala fyrir innlend hlutabréf er visitala heildaravoxtunar
adallista Kauphallarinnar og fyrir erlend hlutabréf er notud
heimsvisitala MSCI.

Vidmidunarvisitala fyrir Rikissafn langt er 10 ara verdtryggd
skuldabréfavisitala Kauphallarinnar. Viémidunarvisitala fyrir
Rikissafn stutt er eins ars dverdtryggd skuldabréfavisitala
Kauphallarinnar. Vidmidunarvisitala skuldabréfa fyrir Hus-

nxedissafn hefur sjo ara medaltima og er sett saman ur
skuldabréfavisitolum Kauphallarinnar og visitolu sjédfélaga-
lana AL. Vidmidun fyrir Innlanasafn er medaltal verdtryggora
vaxta a lifeyrisreikningum hja innlendum vidskiptabonkum.
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Utdrattur ar dheettustefnu 2020

Stadfest af stjorn 27. névember 2019

Eftirlitskerfi med dheettu

Hja Almenna lifeyrissjddnum hefur verid motad eftirlitskerfi
med ahaettu i starfsemi sjodsins med pad ad markmidi ad
sjodnum sé kleift ad greina, meta, vakta og styra ahaettu i
starfsemi sjodsins. Eftirlitskerfio tekur til skipulags ahaettu-
styringar og samanstendur af stefnumarkandi innri greiningum
og reglum. Eftirlitskerfid samanstendur af eigin ahattumati,
ahattustefnu, ahaettustyringarstefnu, fjarfestingarstefnu,
starfsreglum, verklagsreglum, verkferlum, starfslysingum og
06drum innri reglum sjédsins. Nanar ma lesa um ahaettupaetti
i starfsemi sjodsins og skipulag ahaettustyringar i skyringum
nr. 37-43 med arsreikningi sjodsins.

Hlutverk starfseininga i skipulagi
dheettustyringar og eftirlits med dheettu

Stjorn sjédsins ber abyrgd a ad arlega fari fram eigio
ahaettumat vegna starfsemi sjodsins og a grundvelli eigin
ahaettumats setur stjorn ahaettustefnu. Framkvaemd ahaettu-
matsins fer fram hja stjornendum i samvinnu og samradi vid
stjorn sjodsins og a grundvelli verkferils um eigid ahaettu-
mat.

Stjornendur sem koma ad eigin ahzettumati eru fram-
kvaemdastjori, fjarfestingarstjori, skrifstofustjori og ahaettu-
stjori. Framkvaemdastjori, fjarfestingarstjori og skrifstofu-
stjori eru eigendur ahzttupatta i peim skilningi ad hja
peim er akvordunarvald samkvaemt umbodi stjoérnar til ad
taka ahaettu i starfsemi sj6dsins. Ahaettustjori er i forsvari
fyrir starfssvidi ahaettustyringar og ber abyrgd a greiningu,
meelingu og skyrslugjof um ahaettu i rekstri sjdédsins.

Eigid ahaettumat

Um framkvaemd eigin ahaettumats hefur verid skjalfest verk-
ferli par sem ferlinu, adferdafraedi vid matid og hlutverkum
peirra sem koma ad matinu er lyst. Vido framkvaemd eigin

Lifeyrisskuld-
Fjarhagsleg ahatta bindingaahaetta
® Gjaldmidlaahaetta
® Markadsahaetta
Vaxtaahaetta
Verdbolguahaetta

® Osamraemisahaetta

® Skerdingarahaetta

® Lyofredileg ahaetta
Lausafjarahaetta

® Umhverfisahaetta

® |0gjaldadheetta

® Ahztta vegna skulda utan eh.

® Uppgreidsluahaetta

ahaettumats er lagt mat a likindi pess ad atburdir proist a pann
veg ad viokomandi ahztta raungerist og mat a ahrifum pess
a eignir og skuldbindingar sjodsins. Likindum og afleidingum
eru gefnar tolur a bilinu 1-4,samanlagdar tolurnar segja til um
hvert heildarmat viokomandi ahaettu er fyrir sjédinn,p.e. likindin
4 ad ahaetta raungerist og hversu mikil fjarhagsleg ahrif pad
hefdi fyrir sjodinn. Sjodurinn hefur skilgreint fjéra meginflokka
ahaettu i starfsemi sjodsins og 29 undirflokka ahaettu sem sja
ma i téflunni hér fyrir ofan. Taflan synir einnig nidurstodur eigin
ahaettumats i névember 2019 par sem graenn hringur taknar
litla ahaettu, gulur midlungs ahaettu og raudur mikla ahaettu.

Veigamestu ahaettupaettir eru skilgreindir peir sem i nidurstodu
eigin ahaettumats eru metnir sem midlungs- eda mikil ahaetta.

Aheettustefna

Stjorn hefur sett sjédnum ahaettustefnu med bad ad
markmidi ad auka o6ryggi i rekstri sj6dsins. Ahaettustefna er
stefna stjornar um ahaettutoku, ahaettuvilja og ahaettupol i
starfsemi sjodsins vegna veigamestu ahaettupaetti og hvernig
skuli greina, meta, vakta og styra ahaettu. Ahzettustefnan
byggir a framkvaemd og nidurstddum eigin ahaettumats
sem og fjarfestingarstefnu sjédsins. I stefnunni er fjallad

Métadilaahaetta Rekstrarahaetta

Ahzetta vegna upplysingataekni
@ Ahatta vegna svika
® Ahzetta vegna PFH
® Ahzetta vegna Utvistunar
® Fravikaahaetta
® L agaleg ahzetta
® Ordsporsahaetta
® Skjalaahzetta
® Starfsmannaahaetta
® Upplysingaahaetta
@ Urskurdarahaetta lifeyris

Sampjoppunarahaetta
Landsahaetta

@ Utlanaahetta

® Hlutabréf

® Afhendingarahaetta

® Uppgjorsahaetta

um einstaka ahaettupaetti, peir skilgreindir og gerod er grein
fyrir hvernig peir eru metnir, maldir og vikmork einstakra
aheettupatta eru tilgreind.

Ahettustyringarstefna

Ahattustyringarstefna er sett med hlidsjén af eigin ahaettu-
mati, ahaettustefnu og fjarfestingarstefnu sjédsins. Ahaettu-
styringarstefna er lysing a skipulagi ahaettustyringar, hlut-
verkum starfseininga i skipulagi ahaettustyringar, lysing a
aheettueftirliti og adferdum sem sjodurinn stydst vid i mati a
peim ahaettupattum sem ahaettustefna sjodsins naer til.

Ahettueftirlit og eftirfylgni

Ahattueftirlit samkvaemt &hzettustyringarstefnu fer fram
med reglulegum og timasettum uttektum eda eftirlits-
adgerdum. Ahaettustjori fylgist med dagskra eftirlitsadgerda
og skradum eftirlitsadgerdum og skodar hvort nidurstodur
séu innan viomida fyrir viokomandi ahaettu. Skyrslur ahaettu-
styringar um framvindu ahaettueftirlits og nidurstodur eftir-
litsadgerda eru jafnan yfirfarnar manadarlega af stjorn-
endum sjdédsins og jafnframt eru skyrslurnar birtar stjorn og
endurskodunarnefnd a lokudum vef sjodsins.
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Stjorn og stjornendur Almenna lifeyrissjodsins hafa sett sér
pad markmid ad hafa avallt g6da stjornarhaetti ad leidarljosi.
Med stjérnarhattayfirlysingu pessari eru uppfylltar paer
krofur sem koma fram i 51. gr. reglna nr. 335/2015, um ars-
reikninga lifeyrissjdda. Vid motun stjornarhatta hefur stjorn
sj6osins litid til og haft til hlidsjonar leidbeiningar um
stjornarhaetti fyrirtaekja, sem eru gefnar ut af Vidskiptaradi
islands, Nasdaq Iceland og Samtdkum atvinnulifsins (5.
utgafa). Sjedurinn vikur p6 ad hluta fra leidbeiningunum
einkum par sem efnistok eiga ekki vid um lifeyrissjodi,
til ad mynda atridi sem varda hluthafafundi og hluthafa.
Leidbeiningar um stjornarhaetti fyrirtaekja er haegt ad nalg-
ast a www.leidbeiningar.is.

Grundvollur sjédsins og hlutverk

Almenni lifeyrissjodurinn starfar samkvamt sampykktum
sj6dsins, logum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissjéda (hér eftir ,log um lifeyris-
sjodi“) og 60rum reglum sem um lifeyrissjodi gilda. Almenni
lifeyrissjéourinn er fullgildur lifeyrissjodur og hefur starfs-
leyfi fra fjarmala- og efnahagsraduneytinu. Sjédurinn er
Ollum opinn en er jafnframt starfsgreinasjodur arkitekta,
leidsogumanna, leekna, hljémlistarmanna og taeknifraedinga.

Markmid Almenna lifeyrissjodsins er ad tryggja sjoofelogum
sinum sem haestan lifeyri vid starfslok, veita sjodfélogum
tryggingarvernd vegna tekjumissis i kjolfar 6rorku og studla
ad auknu fjarhagslegu oOryggi adstandenda vid andlat.
Sjéourinn tileinkar sér abyrga starfshzetti og stefnir ad pvi
ao vera i fararbroddi i upplysingagjof, pjénustu og nyjungum
i lifeyrismalum.

Almenni lifeyrissjédurinn er langtimafjarfestir. Stjorn sjods-
ins hefur sett sérstaka fjarfestingarstefnu sem hefur pad
markmid ad na sem bestri avoxtun ad teknu tilliti til peirrar
ahattu sem fylgir fjarfestingum. | fjarfestingarstefnu er
einnig fjallad um stefnu sjodsins um abyrgar fjarfestingar.

Log, reglugerdir, reglur og leidbeiningar sem
sérstaklega varda stjérnarhaetti
[ nedangreindum lista er ad finna yfirlit yfir l6g, stjérnvalds-

reglur, leidbeinandi tilmaeli og innri reglur sem sérstaklega
varda stjérnarheetti. Listinn er hér fyrst og fremst settur fram

til upplysinga og er pvi ekki um teemandi talningu ad raeda.

Rétt er ad geta pess ad nanara yfirlit yfir log, reglugerdir og
adrar reglur er m.a. ad finna a heimasidu fjarmalaeftirlits
Sedlabanka islands (hér eftir ,FME®), www.fme.is, og upplys-
ingar um innri reglur og stefnur sjodsins er ad finna a
heimasidu hans, www.almenni.is.

Log
® | 6g nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda.

® | 6gnr.87/1998,um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Reglugerair

® Reglugerd nr. 391/1998, um skyldutryggingu lifeyrisrétt-
inda og starfsemi lifeyrissjoda.

® Reglugerd nr. 590/2018, um eftirlitskerfi med ahaettu
lifeyrissj6oa.

® Reglugerd nr. 698/1998, um radstofun idgjalds til lifeyris-
sparnadar og vidbdtartryggingarvernd.

Reglur og leidbeiningar FME

® Reglur FME nr. 335/2015, um arsreikninga lifeyrissj6da.

® Reglur FME nr. 180/2013, um framkveemd haefismats
framkvaemdastjora og stjéornarmanna lifeyrissjoda.

® Reglur FME nr. 577/2012, um endurskodunardeildir og
sjalfstaett starfandi eftirlitsadila.

® | eidbeinandi tilmali FME nr. 5/2014, um adgerdir gegn
peningapvaetti og fjarmdégnun hrydjuverka.

® | eidbeinandi tilmzeli FME nr. 3/2010, um mat a heefi
Lykilstarfsmanna.

Innri reglur Almenna lifeyrissjodsins

® Sampykktir.

® Starfs- og sidareglur stjornar.

® Vioskipti sjodsins, starfsmanna og stjérnar.
® Fjarfestingarstefna.

o Eftirlitskerfi med ahaettu.

® Eigendastefna.

o Starfsreglur framkveemdastjora.

® Verklagsreglur um hefi lykilstarfsmanna.
® Starfsreglur endurskodunarnefndar.

® Starfsmannastefna.

® Personuverndarstefna.

Stefna um samfélagslega abyrgd og
sidferdisviomio

| fjarfestingarstefnu er ad finna stefnu sjédsins um abyrgar
fjarfestingar og med hvada hatti hann fylgir henni eftir.
Sjédurinn telur mikilvaegt ad félog sem hann a eignarhlut
i, méti sér stefnu um umhverfismal og samfélagslega
abyrgd. Sjodurinn fylgir eftir stefnu um samfélagslega
abyrgar fjarfestingar med pvi ad tilgreina sérstaklega a
minnisblodum, vid mat a fjarfestingarkostum, hvort og
hvada stefnu utgefandi verdbréfa hefur um umhverfismal,
samfélagslega abyrgd og stjornarhzetti. Pad a einnig vio
um fjarfestingu i innlendum og erlendum sjodum en pa er
kannad hvort rekstraradili hafi moétad stefnu um abyrgar
fjarfestingar og taki tillit til hennar vio val a fjarfestingum.

Starfsmenn hafa i sameiningu skilgreint nedangreind gildi
til ad hafa sem leidarljos i storfum fyrir lifeyrissjodinn og
sjoofelaga hans.

Heilindi
Vid virdum pad sem okkur er treyst fyrir.

Vid virdum hvert annad.
Vid getum jafnraedis.
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Vid leitumst vid ad koma hreint fram,erum opin og einlaeg
i samskiptum.

Framsaekni
Vid keppum stodugt ad framférum.
Vid erum opin fyrir breytingum og leitum lausna sem
baeta hag sjoofélaga.
Vid atlum ad vera afram i fararbroddi i lifeyrismalum.

Fagmennska
Vio vondum okkur vid 6ll storf og vinnum faglega.

Vid vinnum sem ein heild ad markmidum okkar — samvinna
styrkir heildina.

Vid veitum goda upplysingagjof.
Almenni hefur gott ordspor - okkur pykir vaent um pad.

Stjorn sjodsins hefur sampykkt starfs- og sidareglur stjornar.
Starfsmenn sjédsins hafa einnig sampykkt sidareglur. Mark-
mio reglnanna er ad peir sem starfa fyrir sjodinn syni gott
fordaemi i storfum sinum og geri sér grein fyrir peirri abyrgd
sem fylgir pvi ad hafa umsjén med fjarmunum sem eru i
eigu sjoofélaga. Reglunum er zxtlad ad stydja vid vondud
vinnubrogd, draga Ur hattu a hagsmunaarekstrum og auka
oryggi i medferd fjarmuna sjédsins. | peim er medal annars
fjallad um goda starfshaetti, hagsmunaarekstra, fridindi og
medferd trunadarupplysinga.

Eigendastefna

Stjorn hefur sampykkt eigendastefnu sem er stefnulysing
um pad hvernig lifeyrissjodurinn beitir sér sem hluthafi i
félogum sem hann a verulegan eignarhlut i p.e. 5% eda haerri
eignarhlut i einstoku félagi eda par sem lifeyrissjodurinn er
medal fimm staerstu hluthafa félags.

Nyti sjodurinn atkvaedarétt sinn a hluthafafundum i felog-
um bar sem hann a minni hagsmuna ad gata hefur hann
stefnuna ad leidarljosi.

[ eigendastefnunni er medal annars fjallad um samskipti vid

fyrirtaeki, stjérnarheetti, hluthafafundi, stjornarkjor, starfskjor
og hvatakerfi. | stefnunni er kvedid & um sérstaka valnefnd
sem velur hvernig sjédur radstafar atkveedum sinum i
stjornarkjori. | valnefnd sitja tveir adilar tilnefndir af stjorn
og framkvamdastjora eda fjarfestingarstjora.

Starfsmannastefna

Starfsmannastefna sjédsins hefur pad ad markmidi ad
starfsmonnum Lidi vel a vinnustadnum, hafi adstodu og getu
til ad sinna starfi sinu & sem bestan hatt. [ stefnunni er [6go
ahersla a endurmenntun, samkeppnishaef starfskjor, gédan
adgang ad stjérnendum, tiltekinn vinnutima, jafnveegi a
milli vinnu og einkalifs, sveigjanleg starfslok vegna aldurs,
akvedna starfslysingu og abendingarkerfi fyrir starfsmenn
sjoosins.

Stjornskipulag Almenna lifeyrissjédsins

Stjorn

Stjorn sjédsins fer med yfirstjorn hans og fjallar um allar
meirihattar akvardanir vardandi stefnumotun sjodsins og
starfsemi.Hun tekur stefnumarkandi akvardanir,er varda hag
og starfsemi sjodsins og motar innra eftirlit Lifeyrissjodsins.
Stjornin hefur légbundnu hlutverki ad gegna og hefur
einnig sett sér starfsreglur par sem hlutverk hennar er
skilgreint itarlega. [ starfsreglum stjérnar er medal annars
fjallad um verksvid, malsvara, stjérnarfundi, akvordunarvald,
fundargerdir, pagnar- og trunadarskyldu og vanhzefi. Starfs-
reglur stjérnar eru adgengilegar a heimasiou sjédsins.

Medal verkefna stjornar er ad setja reglur sem kveda medal
annars a um upplysingagjof til stjérnar um rekstur, idgjold,
réttindaavinnslu og radstéfun eigna sjodsins. Jafnframt
setur stjorn verklagsreglu um verdbréfavidskipti sjédsins,
stjornar og starfsmanna. Auk pess motar og setur stjorn
fjarfestingarstefnu og ahaettustefnu sjodsins.

Stjornsjodsins er skipud sex sjoofélogum sem kjornireru med
meirihlutakosningu a arsfundi til priggja ara i senn og skal

stjornin skipud premur konum og premur korlum. Varamenn
i stjorn eru prir sjodfélagar og skal hvort kyn eiga minnst
einn fulltrda. Stjornin framkvaemir ad lagmarki a tveggja
ara fresti mat a storfum sinum, verklagi og starfshattum,
sem og frammistodu undirnefnda, stjornarformanns og
framkvaemdastjora. Stjornin skal leita leida til ad baeta ur
verklagi i samraemi vid nidurstodur matsins.

Fra sidasta arsfundi sjodsins voru a arinu 2019 haldnir niu
stjornarfundir og a arinu 2020 haldnir prir stjérnarfundir.
Stjorn var akvordunarbaer i ollum tilvikum. Varamenn eru
bodadir i forfollum adalmanna, pa eru varamenn bodadir
umfram pad pannig ad peir mzeti eigi sjaldnar en a tvo
stjornarfundi a ari.

Upplysingar um stjérn sjéosins:
Stjérnarmenn

Olafur H.Jénsson, formadur

Hulda Rés Ruriksdottir, varaformadur
Arna Guomundsdottir

David Olafur Ingimarsson

Oddur Ingimarsson

Sigridur Magnusdattir

Varamenn i stjorn

Helga Jonsdéttir
Kristjan P. Davidsson
Oddgeir Agust Ottesen

Nanari upplysingar um stjéornarmenn, svo sem fundarsokn
og hagsmunatengsl, er ad finna i rafreenni dtgafu af
stjornarhattayfirlysingunni a heimasidu sjodsins.

Framkvamdastjori

Stjorn sjédsins redur framkvaemdastjora, akvedur laun
hans og onnur starfskjor, veitir honum prokuruumbod og
setur honum starfsreglur sem eru adgengilegar a heimasiou
sjéasins.
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Framkvaemdastjori annast daglegan rekstur og fer i pvi efni
eftir akveedum laga og sampykkta sjodsins og peirri stefnu
og fyrirmaelum, sem stjorn hefur gefid. Framkvaemdastjori
reedur starfsmenn til sjédsins.

Framkvaemdastjéri sjodsins er Gunnar Baldvinsson.

Nanari upplysingar um framkvaemdastjora, svo sem hags-
munatengsl, er ad finna i rafreenni Utgafu af stjérnarhatta-
yfirlysingunni & heimasidu sjédsins.

Framkvaemdastjéri bodar vikulega svokallada rekstrarfundi
med helstu stjérnendum sem eru auk framkvaemdastjora,
Kristjana Sigurdardattir, fjarfestingarstjori, Sigridur Omars-
dottir, skrifstofustjori, Helga Indridadéttir, sjédstjori og
Sigurdur Orn Karlsson, dhaettustjori.

Arsfundur

Stjorn sjodsins bodar til arsfundar sjodfélaga einu sinni
4 ari i mars eda april. A arsfundi skal stjérn sjédsins gefa
skyrslu um storf sin a lidnu starfsari og um hag sj6dsins.
Dagskra arsfundar skal innihalda eftirfarandi dagskrarlidi:
(1) skyrsla stjornar; (2) stadfesting arsreiknings Lidins
starfsars og kynning a tryggingarfraedilegu uppgjori sam-
tryggingarsjods; (3) kynning a fjarfestingarstefnu; (4) tillog-
ur um breytingar a sampykktum sjodsins (ef pzer liggja
fyrir); (5) kosning stjornar; (6) kosning endurskodenda og
endurskodunarfélags; (7) akvordun um laun stjérnar; og
(8) onnur mal. Nanar er fjallad um stjornskipulag sjodsins i
sampykktum hans sem og i Logum um lifeyrissjodi.

Endurskodun

Stjorn annast um ad nzaegjanlegt eftirlit sé haft med bdkhaldi
og meoferd fjarmuna sjodsins. Endurskodunarnefnd
Almenna lifeyrissjédsins gerir tillogu til stjérnar um val a
ytri og innri endurskodanda sjédsins. Ytri endurskodandi er
kosinn a arsfundi sj6dsins. Stjérn reedur innri endurskodanda.
Endurskodun sjodsins og innri endurskodun eru i hondum
adskilinna endurskodunarfyrirtaekja.

Ytriendurskodandisjédsins erendurskodunarfyrirtaekio Ernst

& Young og innri endurskodandi er endurskodunarfyrirtaekio
Grant Thornton.

Tryggingastaerofraedingur

| samraemi vid 39. gr. laga um lifeyrissj6di nr. 129/19970g
reglugerd nr. 391/1998, er arlega framkvaemd trygginga-
fraedileg athugun a starfsemi sjédsins sem er ztlad ad
leggja annars vegar mat a afallnar skuldbindingar sjodsins
og vaentar framtidarskuldbindingar og hins vegar a ndverandi
eignasafn,vaent idgjold og avoxtun. Stjorn semur vid loggiltan
tryggingarsterdfraeding sem framkvaemir athugunina. Naver-
andi tryggingastaerdfraedingur er Vigfls Asgeirsson hja Talna-
konnun hf.

Undirnefnd stjérnar — Endurskodunarnefnd

Samkvaemt grein 6.5 i sampykktum sjédsins skal stjorn
sjodsins arlega skipa sérstaka endurskodunarnefnd.

Nefndina skipa:

Gisli Hlioberg Gudmundsson, formadur nefndarinnar. Gisli
er loggiltur endurskodandi og starfar hja fjarmalaskrifstofu
Reykjavikurborgar.

David Olafur Ingimarsson,fiarmalastjéri Tryggingastofnun-
ar. Davio Olafur sat i varastjorn Almenna 2014 til 2016 en
pa var hann kosinn i adalstjérn sjodsins.

Eirikur Porbjornsson, deildarstjéri hja Verkis. Eirikur sat
um arabil i adalstjérn sjédsins og sidar i varastjorn.

Ahzttustjori Almenna lifeyrissjodsins er ritari nefndarinnar.

Hlutverk endurskodunarnefndar er eftirfarandi:

1. Eftirlit med vinnuferli vio gerd reikningsskila.

2. Eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits, innri
endurskodun og ahattustyringu.

3. Eftirlit med endurskodun arsreiknings.

4. Mat a 6h=0i endurskodanda eda endurskodunarfyrirtaekis
og eftirlit med 6drum stérfum endurskodanda og endur-
skodunarfyrirtaekis.

5. Setja fram tillogu til stjérnar um val a endurskodanda eda
endurskodunarfyrirtaeki.

Fra sidasta arsfundi sjodsins hélt endurskodunarnefnd fimm
fundi a arinu 2019 og fjéra fundi a arinu 2020. Starfsreglur
endurskodunarnefndar eru adgengilegar & heimasidu sjods-
ins.

Ahettustyring og innra eftirlit

Ahzettustyring

Til samraemis vid reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi
med aheettu lifeyrissjoda hefur verid métad eftirlitskerfi
med pad ad markmidi ad sjodnum sé kleift ad greina, meta,
vakta og styra ahaettu i starfsemi sjodsins,par sem pvi verour
vid komid. Eftirlitskerfid grundvallast a lagafyrirmaelum,
reglugerdum, leidbeinandi tilmaelum FME og stefnumdétun
sjéodsins. Eftirlitskerfid samanstendur af eigin aheettumati,
ahaettustefnu, ahaettustyringarstefnu, fjarfestingarstefnu,
starfsreglum, verklagsreglum, verkferlum, starfslysingum og
6drum innri reglum sjodsins.

Ahzttustjori er abyrgdaradili aheettustyringar og veit-
ir starfssvidi ahaettustyringar forstodu, starfssvidid heyr-
ir undir framkveemdastjéra en aheettustjori hefur milli-
lidalausan adgang ad stjérn sjédsins og er jafnframt ritari
endurskodunarnefndar. Ahaettustjori ber abyrgd a greiningu,
meelingu og skyrslugjof um ahaettu i rekstri sjédsins.

Nanari upplysingar um ahaettustyringu er ad finna i ars-
skyrslu og i skyringum i arsreikningi.

Innra eftirlit

Meginmarkmid med innra eftirliti Almenna lifeyrissjédsins
er ad studla ad pvi ad lifeyrissjédurinn nai settum markmio-
um i starfsemi sinni med kerfisbundnum og 6gudum vinnu-
brogdum asamt pvi ad fylgjast med ad légum, reglum
settum a grundvelli peirra, sampykktum sj6dsins og 6drum
innri reglum sé framfylgt. Skipulag innra eftirlits tekur mid
af reglum FME nr. 577/2012 um endurskodunardeildir og
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sjalfstett starfandi eftirlitsadila lifeyrissj6da og er innra
eftirlit sjédsins yfirfarido arlega af peim sem annast innri
endurskodun hja sjéonum.

Innra eftirlit sjodsins byggir medal annars a fjarfestingar-
stefnu, ahzettustefnu, ahaettustyringarstefnu, reglubundnu
ahaettueftirliti, skjalfestum innri reglum og ferlum, starfs-
lysingum, adgreiningu starfa, adgangsstyringu upplysinga-
kerfa, skyrsluskilum og reglulegri upplysingagjof. Ahaettu-

styring og ahaettueftirlit er veigamikill pattur i innra eftirliti.

Verkferlar hafa verid skjalfestir fyrir 6Ll helstu verkefni vid
rekstur sjédsins til ad auka areidanleika og studla ad fylgni

vio log og reglur. Verkferlar eru uppfaerdir jafnédum og
breytinga er porf og arlega eru allir verkferlar yfirfarnir og
endurskodadir i verkferlanefnd sem stadfestir breytingar.
Verkferlanefnd er skipud framkvaemdastjora, skrifstofustjéra,
fjarfestingarstjora og ahaettustjéra lifeyrissjodsins. Logfraed-
ingur sjédsins er ritari nefndarinnar.

Pa hefur sjédurinn sett sér reglur um notkun abendingakerfis
fyrir starfsmenn til ad koma a framfeeri nafnlausum abend-
ingum til innri endurskodenda sjodsins um alvarlega van-
raekslu eda misferli i starfsemi sjodsins.

Staodfesting stjornar

Stjorn sjodsins hefur sett saman stjérnarhattayfirlysingu
pessa eftir bestu vitund. Henni er =tlad ad veita sem bestar
upplysingar um stjornarhzetti sjodsins til sjoofelaga, eftir-
litsadila og annarra adila.

Sampykkt af stjorn Almenna lifeyrissjodsins 11. mars 2020.
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